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KURZFASSUNG: Unter normalen [ mstanden ist es
ganz einfach, durch die klassischen Kualkulationsverfahren
die Selbstkosten der erstelleten Giiter und Leistungen zu
ermitteln. Aber unter inflationaren Bedingungen kann die
traditionelle Kostentragerrechnun tu falschen Ergebnissen
und  Entscheidungen  fiihren, weil  dabei die
Preissteigerungen unberiicksichtigt bleiben.

In dem vorliegenden Aufsat; wurde versuch, anhand
eines Rechenbeispieles darzustellten, wie die Kalkulation in
einem Inflationsland richtiger durchgefiilirt werden kann.

LGIRIS

Karar vermeve vonelik bir malivet muhasebesinin
gorevi sirket vonetimine sirket kararlartm etkileven
(toplam  katki  payvt  gibi  finansal  hedcflerin
hesaplanmasinda baz alinabilecck) planlama verileri
sunmaktir| 1.

Ornegin iirctilen mallarin  maliveti ile ilgiti
bilgiler yonetime sunulmaktadir. Eger malivetler.
dretimden oOnce hesaplanirsa. bu ilerde dretilecck
mallarin olmast gereken asgari fiyatinin belirlenmesine
varar. ancak birim malivet hesaplanmasi iiretimden sonra
gereeklestirilirse. liretimden once ve sonra hsaplanan
malivetlerin karsilastirtlmast ile bir malivet kontrol
mekanizmast olusturulmus olunur.

Karar vermeyve vonelik bir malivet muhasebesinin
gorevlerini verine getirebilmesi icin gercken en 6nemli
sart  muhasebeden  edinilen  bilgilerin - dogruluk
derecesinin yviiksek olmasidir.

Bu sart cnflasvonist bir ¢evrede kendiliginden
verine gelmez. ¢linkii muhasebe neredevse tamami stabil
bir para degeri varhigini kabul cder. Bunun sonucu olarak
muhascbenin klasik enstritmanlarinin dogrudan kabulii
vitksek enflasvon ortaminda planlama hatalarina  ve

bunun  sonucu olarak da  sirket  amaglarinin
gergeklestirilmesinde  arzulanmavan  sapmalara  vol
acabilir.

Bu makalenin amact bir ornek ile enflasvonist
ortamda malivet muhascbesinin tipik hatalarimi ve bu
hatalar1 6nleme vollarint gdstermektir.

IL ISTIKRARLI FIYAT ORTAMINDA
BIRIM MALIYET HESAPLANMASI
Burada bir tekstil firmasmin iirettigi tiriiniin birim

malivetinin hesaplamasma galistlacaktir. 1993 vilinin
Ocak ayinin basindan Mart avinin sonuna dek siiren ilk

t¢ avinda Tirkive'de dretilen riiniin - malivet
hesaplanacaktir.  Enflasvon g6z ardi  edildiginde

hesaplama asagidaki gibi olacaktir

Direkt ilk madde ve malzeme giderteri 100.000°TT.
Genel ik made ve malzeme giderleri (Yo 10) 10.000 11,
Direkt isvilik giderleri 350.000 TT.
Genel geilik giderleri (90 20) 70006 TT.
Hesapsal amortismanlar 35006 T1.
Hesapsal faizler 35.006 1T,

140.000 T

Ovel dirckt gider (Lisans ficreti)

740.000 7

Uretim maliveti

148.000°

T.

Yonctim ve dagitim giderlert (%0 20)

Orel direkt dagitim giderleri 21.000 11,

Toplam mahvet 909.000 1T

Kar marji ("o 10) QU006 L.

Tavsive edilen satig fivan Q9GO0 1]

Birim mativet hesaplanmasinda dirck giderleri her
liriin igin dogru olarak tesbit ctmek mimkin iken. genel
giderlerin dikkate alimmasi gotiri olarak
gergeklesmektedir.

Yukaridaki ornckic genel is¢ilik giderleri kalemi
daha dogru bir yvansitma saglavabilimck amacivla - gencl
iscilik  giderleri  (6rne@in cnerji  giderlert).  hesapsal
amortismanlar ve hesapsal faizler olmak iizcre iige
avrilmsur.

Hesapsal amortismanlarda olayvi biraz
basitlestirmek igin tiim makinalarin besg villik kullamm
stiresi oldugu. ‘bu sire doldugunda \erlerine hemen
venilerinin satin alindi@l ve normat amortisman avrildigs
varsayilnisuir. . Bu  durumda  enflasvon  géz  ards
cdildiginde villik % 20. ¢ avhik % 3 oraminda bir
hcsnp,ggiixmortisman ortava ¢iknustir,
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Hesapsal faizlerin tamanu  1.400 milvar 1L
tutarindaki isletme sermayesinden harcketle hesaplanmis
ve ortalama ticari faiz orant ii¢ avlik % 2.5 olarak kabul
cdilmistir.

Hem hesapsal amortismanlar hem de hesapsal
faizler her t¢ avhik dénem i¢in bir milvon adetlik iirctim
miktarina dagiilnstir.

Bunlara ck olarak Almanva'daki ana firmava
odecncen lisans icreti de ozcl dirckt gider olarak dikkate
alinmstir,

Eger enflasvon olmavan ve dogru planlanan
malivetlerin gergeklestigl bir ortamdan harcket edilirse.
verilen ornekicki hesaplama vontemivle parga basina
999900 TL  satry fivatt uvgun olabilir. Bu fivat.
hesaplamanin vapildigr zamandan tamamen bagimsiz
olarak hem stparis kabulii 6ncest hem de iiretim sonrasi
vapilan birim mahivet hesaplamalarinda gegerlidir.

3. ENFLASYONUN DIKKATE ALINMASI

SONUCU DEGISEN BIRIM MALIYET

HESAPLAMASI

Yukandaki  ornegin  aksine  bu  kisimda
cnflasvonist  bir  ortamin  mevcudivetinden  harcket
cdileccktir|2}.

Sirketin 1993 vilinda ocak avimn basimda Ocak -
Mart arasi fivat artis oranlarnu asagidaki gibi tahmin
ctugl varsavilnustuir (asagida verilen sirketin tahmin
cttigl fivat artis oranlart anillan dénemde ortava ¢ikan
gereek fivat artis oranlart ile avmdir: Kavnak: Tiirkive
Deviet Istatistik Enstitiisii) :

Tiketici fivatlan endeksindcki artis % 14.69

Givim csvasi fivatlan endeksindeki aris %  0.95

Toptan cgva fivatlarinda endeks artisi % 15.78

Tckstil endiistrisi fivatlarinda endeks arist % 9.73

Gecelik faiz orani % 13.13

TL min DM karsisindaki deger kavbi Y% 9.41
Dirckt 1lk madde vec malzeme giderleri ile

hesaplamava baslanmisur. Ug av igerisinde iiretilen
driinlere  viklenen malzeme 100.000 TL'na saun
alimustir. Ama iriinlerin birim malivetini hesaplarken
sadecc 100.000 TL nin hesaba katilmasi vanlis olur.
Malzeme fivatlan  zamanla  artis  gostereceginden
hesaplanan dirckt ilk madde ve malzeme giderleri bu
durumda mart avi sonunda avmi miktarda malzemevi
verine  kovmak i¢in - veterlr  olmaz.  Bu  gergek.
malzecmelerin arada gegen siirede deger kazandigini degil
paranmn  degerinin  enflasvon  sonucu  malzemelerin
degerime gore azaldigini gosterir.

s
(]

Bévleee degerlendirme tarthinden sonra olusan ilk
oncmli soru cevaplandirilmis olmaktadir :

Hesaplamada kullamilmast gercken fivatlar clde
cderken odenenler veva {iretim devresi sirasinda - gegerli
olanlar dcgil. tirctimi tamamlanmis bir malin  saug
tarihinde bu mal yeniden iretebilmek igin  gerekli
malzemelerin pivasa fivatlar. bir baska devisle veniden
cdinme malivetleridir.

Ocak ayvimin basinda Mart avi sonunda iirctimi
tamamlanacak mallar i¢in 6nceden bir birim malivet
hesaplamas yapilirsa bu hesaplamada Mart sonu gegerli
olmass beklenen fivatlar kullanttimahdir. Eger gecen vilin
Ekim - Aralik déneminde dretilmis mallar i¢in arahk
sonunda bir birim malivet hesaplamasi vapilirsa bu
hesaplamada  1sc Aralik  sonu  giincel  fivatlan
kullanilmaltdir.

Urctimin tamamlandigr zaman ve saus arasmda
depolama viiziinden bir zaman farki olusursa mallarin
depoda kaldigr siirede olusan fivat artiglart da malivete
vansttilmalidir. Buna  karsin saus ile ddeme  tarihi
arasinda bir zaman farkr varsa. bu vade farki gecikme
faizi ve benzert vontemlerin uvgu'anmasivla malin birim
malivetine degil. dirckt olarak miisterive vansitiimalidar.

Bu aciklamalardan da anlasilacagi iizcre. 6n
malivet hesaplamasinda ileri bir tarihteki veniden cdinme
malivetleri. vani enflasvon tahminicri bir  gereklilik
olarak ortaya ¢tkmaktadir. Yeniden edinme maliyvetlering
olabildigince dogru tahmin ctmek i¢in hesaplamay
ctkileven bilesenlerin  her biri i¢in avri avri fivatlarin
gelisimi tahmin edilinelidir,

Ornegin  tekstil  scktoriinde  birim  malivet
hesaplamasinda  dirckt  ilk  madde ve maleme
giderlerinin hesaba katilmasinda tekstil sirketleri igin
toptan  fival  endcksinin  tahmini.  dirckt isgilik
giderlerinin hesaba katiimasinda Gretim sonu itibarivle
ficretlerin ne olacagl konusunda bir tahmin ve yabanci
para biriminde gergeklestirilecek 6demelerin  hesaba
katilmasinda Tiirk Lirasinin bu para birimi karsisindaki
olast deger kavbi igin ayrt bir tahmin gercklidir. Amlan
giderlerin birim malivet hesaplanmasindaki pavlari ne
kadar viiksek olursa. her gider i¢in gergeklesmesi
muhtemel fivat artislarinin ayrt avrn goz oniine alinmasi
da o denli 6nemli hale gelir.

Bovlece birim maliyet hesaplanmasinda hangi

para birtminin  kullamilmast  gerektigi sorusu da
kolaylikla cevaplanabilir :
Teorik olarak. TL bazinda vapilan  bir

hesaplamada vadesi gelen DM cinsi 6demelerin veva DM
bazinda vapilan bir hesaplamada vadesi gelen TL cinsi
odemelerin  birbirlerinden avri olarak ele alinmalan
vontemleri arasinda bir fark voktur.

olan isletmenin bitun mal  islerinin
vani birim malivet hesaplanmasi.

Onemli
standardizasyonu.
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denctim. finans vonetimi ve benzerlerinin aym sayl
sisteminde avni para cinsini baz almalandir. Hangi para
biriminin baz alinacag: sirketin risiko politikas: ile
ilgilidir ve bu sorunun cevabr igin burada daha fazla
detava inilmeyecektir.

Bu disiinceler isiginda iretimleri 1993 yilinin
Mart ayt sonunda tamamlanmis mallarin  birim
malivetinin hesaplanmasi enflasyon etkisi g6z Oniine
alindipinda asagidaki sekilde olabilir :

Direk ilk madde ve malzeme giderleri 109.700 TL.

Genel ilk madde ve malzeme giderleri (%o 10) 10.970 T1.

Direk iggilik giderleri 353.300 1L
Genel iggilik giderleri (% 20) 70.660 TL
Hesapsal amortismalar 38.400 TL
Hesapsal faizler 40.250 TL
Ozel direkt gider (Lisans Gicreti) . 153.200 1L

Uretim maliveti 776.480 11.

Yénetim ve dagitim giderleri (o0 20) 155300 11.

Ozel direkt dagitim giderleri 23.050 11,
Toplam malivet 954.800 TI.
Kar marji (®o 10) 95,500 TL.

Tavsiye edilen satig fivaty 1.050.300 TL.

Bu orncktec direk ilk madde ve malzeme
giderlerinin hesaplanmasinda tekstil sektoriindeki toptan
esva fivat artis endeksi kullanilmistir. ¢iinkii bu endeks
tckstil malzemelerindeki fivat artigini. toptan esva fiyat
artis endeksinden. hatta perakende esva fivat artis
endeksinden bile daha ivi vansitmaktadir. Genel ilk
madde ve malzeme giderleri % 10™1uk genel gider pay1
degismedigi siirece otomatik olarak aymi fiyat artis
endeksivle viikselmektedirler.

Daha dogru bir hesaplama arzulandiginda genel
ilk madde ve malzeme giderlerinin tek tek gider
cesitlerine avrilmast (Ornegin satin alma bolimiiniin
personel giderleri. giris deposunun kira gideri. dahili
tasuma giderleri. vs.). her gider g¢esidi igin ayrt bir
enflasvon tahmini viriitillmesi ve sonra her birim maliyet
hesaplamasinda genel ilk madde ve malzeme giderlerinin
pavinin yveniden belirlenmesi zorunludur. Bu zahmete
girmek genel giderlerin katki paylarinin ditsiik yiizdelerle
ifade edildigi durumlarda genellikle ¢ok biyitk bir fayda
saglamaz. Ama eger genel gider paylan yiiksck oranlara
ulasivorsa zaten genel giderlerden yiizde yontemi ile pay
vererek birim malivet hesaplamasindan vazgegmek
gerekir. ¢iinkii bu hesaplama tiiriinde kaginilmaz olarak
olusan hatalar (is gicii dalgalanmalan veya direkt gider

fivatlarindaki  degisikliklerin sonucu) birim
hesaplamasi sonuglarini gok fazla etkilevebilirler.

malivet

Verilen o¢rnekte. agiriikla idicret  giderlerinden
olusan direkt is¢ilik giderlerinin hesaplanmasinda tekstil
maddelert i¢in gegerli perakende fivat cndeksi esas
alinmugur. ¢inkii tekstil sektoriindeki iicretlerin zaman
igindeki gelisiminin bu endeksi biiviik 6l¢lide etkiledigi
varsaythmstir. Genel iscilik giderlcrinin
hesaplanmasinda ise direkt - ilk madde ve malscme

giderlerinin -~ hesaplanmasinda  kullanilan  +6ritem
secilerck katkt payi degistirtimemistir.
Hangi cndeksin  veva  enflasvon  tahmin

metodunun. hangi gider bilesent i¢in en uygun oldugu
her isletme igin degisiktir.

4. ENFLASYON ORTAMINDA HESAPSAL
GIDERLER

Hesapsal amortismanlarin tesbiti  olduk¢a  vor
olmaktadir. Birim maliyet hesaplamasinin iirctim
stirecinde kullanilan tim dretim faktérlerinin veniden
cdinme malivetlerini eksiksiz olarak vansitmasi gercktigi
diisiiniilirse. gegen zaman siiresi igindc avrilan
amortisman tutarlar ilgili makinalarin venilerinin satin
alinabilmesini saglamalidir.

Klasik maliyet muhascbesine gore hesapsal
faizlerin ideal durumda hesaplanmast. makinanmn
kullanim siiresi sonundaki degerinin tahmin cdilmest ve¢
tahmini kullamm siiresine dagitilmasivla olur|3].}4].|5].
Bu yontem sirf birkag yil sonra viiksck enflasvon vasanan
gevrelerde yeniden cdinme maliveticrinm
belirlenebilmesi zorlugu viiziinden degil basit disiince
yapist itibariyle de yanlistir.

Eger amortisman matraht olarak bir makinamn
kullanim siiresi sonunda yeniden satin alinabilmest i¢in
gerekli  tutar  alimirsa zamamndan  dnce  vapilan
satislardan saglanacak gelirlerin makinamn kutlanim
siiresi sonuna dek faiz. getirccek sckilde
degerlendirilebilcecgi gercegi gos ardi edilmis olur

Ornegin bir makina 100 000 DM a sann alnur ve
tamamen amorti cdilip dort vil sonra 150 000 DM« v
bir makina ile degistirilirsc. toplam 100 000 DM
tutarinda hesapsal amortisman t(atbik ctinck veterhdir
Cunki  100.000 DM'in dort vil siiresince  scrimasvc
pivasasinda getircccgl nominal faiz satin alma giici
kaybim karsilamaktadir. Bunun nedem de nomin!
faizlerin enflasvonla uvum i¢inde artmalandir|6].| 7}

Bu savede amortismanlarin = ayrilmast  ve
makinanin yeniden satin alinmasi arasinda gegen stire
icin enflasvon etkisinin tclafisi saglannus olmaktadir:
veniden edinme malivetini baz alan bir amortisman

1
b
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avirma vontemi gercevesinde enflasyonun iki kere goz
oniine alinmasi fivat alt sinirlarim olmasi gerektiginden
daha yukar: ¢eker.

En dogru vontem hesapsal amortismanlar
belirlenirken makinamin kullanim siiresi sonundaki
degerini degil. irtnlerin satis tarihinde makinamn
veniden edinilebilecegi fivati esas almakur. Buna
ulasmanin en kolay volu makinanin kullanimi baslarken
satin alma maliveti istinden normal amortisman
avirmak ve avrilan amortismani bu tip makinalar igin
gecerli fivat artis orani vardimiyla - verilen Ornekte
tekstil firmalart icin toptan fivat endeksi ile - siirekli
arttirarak giincel degerlere uvgun hale getirmektir.

Hizlandirllmis  amortisman ayirma metodunun
veva gergek kullanma  siiresi iizerinden amortisman
avirma metodunun kullanilmasi halinde bu islem oldukga
komplike bir sekle biirinir ve tarafimizdan tavsive
edilmemektedir.

Benzer bir sorun da  hesapsal faizlerin
belirfenmesinde ortava ¢ikmaktadir. Burada klasik
malivet muhasebesi fikirlerine sadik kalinirsa toplam
hesapsal faizler (vabanci sermave faizleri dahil) isletme
sermavesinin uzun vadeli borglanma faizlerine denk bir
faiz orani ile ¢arpilmast sonucu bulunur.

Verilen érnekte sabit igletme sermayesinin 1.400
milvar TL oldugu ve faiz oraninin birikmis gecelik faiz.
orani olan % 13.13 oldugu varsayilirsa 183.800 TL
tutarinda hesapsal faiz. ortava ¢ikar (Artis % 4007{n
iizerinde) ve bunun sonucu olarak iretim maliveli de
vaklastk % 235 artarak 920.000 TL na ulasir. Bu aruslar
isletme sermavesinin enflasvona paralel olarak artacagi
da g6z oOniine almrsa daha kuvvetll olur. Acikca
eorildiigi tzere % 1571k bir fival artis oranina ragmen
firetim maliveti % 25 viikseldiginden burada bir hesap
hatas1 vardir. Yabanci malivet muhasebesi kitaplarinin
klasik hatasi burada da karsimiza ¢ikmaktadir: enflasvon
iki kere goz oniine alinmakta ve yiksek enflasyon
oranlarinda bu hata ¢ok belirgin olarak ortaya
cikmaktadir. Bu sorun basit bir ornek vardimivla ele
alinacaktir. )

I Ocak tarihinde 500 milvar TL degerindec mal
ahnnus ve bu alimin tamanu faizsiz bir kredi ile finanse
cdilmistir. 3 ay sonra bu mallar reel bir kazang veva
kavip olmaksizin % 15°lik veniden edinme maliveti artigt
nisbetinde bir fivat artist tatbik cdilerek 375 milyar
TL na satilmastir. Simdi kredi geri ddenirse. satis geliri
ile sadece kredinin geri 6denmesi degil. kredi tutartnin %
15°1ik alim giici kavbr da dengelenmis olur ve biitiin

bunlar 1 TL bile hesapsal faiz hesaplanmadan
gerceklestirilir,

Giderlerin  timiiniin ~ vani  bilango itibariyle
aktiflerin veniden edinme maliyetleri ile
degerlendirilmesi otomatik olarak tiim finans hacminin
vani bilango itibarivle pasiflerin ézsermave veya yabanci
sermave olmalari farketmeksizin enflasyona paralel
artmasina neden olur. Sermave pivasasi katilimcilarn
sermayelerinin satin alma giicti kavbini nominal sermaye
pivasast faizinin icine kattiklarindan (Fisher Kuram)!
nominal  faizlerin  tamanumin  birim malivet
hesaplamasinda géz 6niine alinmas: vine enflasvonun iki
kere dikkate alinmasi sonucunu dogurur. Once pivasava
stiriilen mallarin artan veniden edinme malivetlerinde
daha sonra da hesapsal faizler tatbik edilirken fivat artis
orani “p nin kullamimasi gergevesinde enflasvon iki kere
hesaba  dahil  edilirse  bu  sonuglart  dogruluktan
uzaklastinr.Bu hatavi énlemek igin sadece. Fisher Faiz
Kurami'na gore gerive kalan nominal faiz bileseni
“ir+ir¥p” goz ontne alinmahidir.

Enflasvona paralel olarak aktiiel degerlere uvgun
hale getirilmis isictme sermayesine bu ornekte % 15
artmis olan | 400 milvar TL sermaveve nominal faizden
tiirctilmis veva tahmini volla bulunmus bir reel faiz
uvgulanirsa (6rnekic sabit % 2.5) avm sonug daha basit
bir sckilde clde edilir.

Ovcl direkt giderler DM bazinda 6dendiginden
veniden edinme malivetinin bulunmasinda TL nin DM
karsisindaki tahmini deger kavbindan hareket edilmesi
dogru olur.

Urctim maliveti tizerinden vonctim ve dagitim
genel giderlert igin sabit % 20 pay verilmektedir ve
tekstil dirtinleri i¢cin gegerli toptan fivat endeksi oranminda
arttirtlnus ozel dirckt dagiim giderleri ile toplanan bu
meblaga % 10 oraminda kar marji uvgulanmaktadir.
Boviece 1993 wvilimin Ocak ile Mart avlart arasinda
tirctilen mallar igin 1.050.300 TL tutarinda bir satis fivati
tavsive cdilmektedir. Bir kere daha vurgulamak gerekir
ki. bu satis fivat1 tavsivesi sadece bu zaman dilimi igin ve
sadecc bu mallarin mart sonuida hemen saulacagl
varsavimindan harcketle gegerlidir. Genel olarak  bir
baska zaman dilimi i¢in veva ck depolama siireleri goz
oniine alinarak vapilacak hesaplamalarda vani kisaca
daha sonra vapilan birim malivet hesaplamalarinda
sonuglar biiviik oranda degisecektir.

' Genel olarak enflasyonun pivasadaki faizlerin

artmasina vol agtigi gozlemlenebilir. Bu artisin hangi
oranda gerceklestigi ise iktisadi teorilerin konusudur. Bu
konudaki cn eski ve giiclii teorilerden birisi Fisher'c ait
Faiz. Kuramidir. Bu kurama gére nominal faiz (in)
enflasvonist ortamda recl faiz (ir). beklenen faiz orani
(pi) ve (pi) ile (ri) nin garpumindan olusur. ¢iinkd sadece
vatirilan sermaye degil. faiz 6demeleri de enflasyondan
ctkilenmektedir.
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Son olarak birim maliyet hesaplamasinda
enflasyonu g6z oOniine alabilmek igin daha basit bir
vontem olan ayrt aynn  enflasyon tahminlerinden
vazgecilmesi anlatilacaktir.

Incelenen zaman dénemi igin Srnegin % 15°lik
miisterek bir fivat artis orani tesbit edilirse her bilesenin
veniden edinme maliveti % 15 artar. Bu savede islem
oldukca basitlesir. ¢iinkii hesaplama sonuglan belli bir
zaman noktasmna uvarlanirken (burada 999.900 TL)
goturti olarak belirlenen % 15°1ik fivat artig endeksi ile
planlanan satig zamanina kadar yiikseltilir. Siiphesiz elde
edilen sonu¢ bu sekilde varatilmig bir fivat tavsiyesinin
daha detavli bir hesaplama sonucu bulunmus bir fivat
tavsivesinden biiviik oranda farklilik gosterebilecegini de
kanitlayabilir.

Detayli hesaplama sonucu ortaya ¢ikan fivat
1.050.300 TL iken. daha basit bir tahmini hesaplama
voluvla 1.149.900 TL fivat bulunmaktadir.

5. SONU(C

Enflasyonist ortamda birim malivet hesaplamasi
caligmalari kisaca asagidaki sekilde 6zetlenebilir :

(1) Her birim malivet hesaplamasi sadece belirli
€

bir zamanda gecerlidir.

(2) Tum giderler satisin gergeklestigi  giinkii
fivatlar ile vani vyeniden edinme malivetieri ile
degerlendirilmelidir. Urctimin tamamlanmasi ile satis
tarthi arasinda gegecek olast bir depolama  siiresi
hesaplarda g6z ontine alinmalidir.

(3) Saus tarihi ile o6demenin vapildigr tarih
birbirinden farkll olursa bu farkin getirecegi ek malivet
vade farki olaral. fivat politikast  cercevesinde
¢oziimlenmelidir.

(+) Degisik gider ¢esitleri igin fivat artislarinin
tahmini. birim malivet hesaplamasini kuvvetli bir sekilde
etkilcdigi siirece bu tahminler olabildigince detayli ve her
gider gesidi i¢in ayr1 ayri vapilmalidir,

(3) Yabanci para birimi cinsinden gergeklestirilen
odemeler icin olasi fivat artuislart verine hesaplamalarda
basz alman para biriminin bu vabanci para birimi
karsisindaki olast deger kaybi tahmini géz oniine
alinmahdir.

(6) Hesapsal amortismanlar kullanma doénemi
sonunda olusacak veniden edinme malivetleri tizerinden
degil. satig tarihindeki giincel degerler iistiinden
avrilmahdir. En basitinden normal véntemle avrilan

amortisman tutarlari. ilgili avin fiyat artigna paralel
olarak yiikseltilebilir,

(7) Hesapsal faizlerin hesaplanmasinda enflasyona
paralel olarak giincellestirilen isletme sermayesinin
nominal faizden tiiretilen veya tahmin edilen reel faiz
orani ile ¢arpilmasi esastir.

(8) En basit yolu ile bir enflasvon degerlendirmesi
vapabilmek igin belli bir tarihe ait birim maliyet
hesaplamasi sonuglarinin bu tarih ile satis tarihi arasinda
gegen siireyi kapsavan fiyat artis orani ile diizeltilmesi
veterlidir.
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