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GUVENLI LIMAN VARLIKLAR UZERINE VOSVIEWER iLE
BIiBLiYOMETRIK BiR ANALIZ

Erhan DASTAN?, Hiiseyin DAGLI?
Oz

Bu ¢alismanin amaci1 giivenli liman varliklar iizerine yapilan ¢aligmalarin bibliyometrik analizini yapmaktir. Bu amag
dogrultusunda Elsevier veri tabani olan Scopus’tan gilivenli liman varliklara yonelik 1987-2023 tarihleri arasinda
yapilan 823 calisma VOSviewer yazilim programiyla incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore bu alanda en ¢ok yayin
yapan ililke ABD, kurum University of Economics Ho Chi Minh City, yazar ise Elie Bouri’dir. Atif sayilarina
bakildiginda En ¢ok atif alan yazar Dirk G. Baur, ¢alisma “Is gold a hedge or a safe haven? An analysis of stocks,
bonds and gold”, dergi ise Finance Business Letters’dir. Bu ¢alismalarda en ¢ok kullanilan anahtar sozciik ise “safe
haven” dir. Calismada ayrica lilke, dergi, makale ve yazar atiflarinin VOSviewer yazilimiyla haritalamasi ¢ikarilarak
bulgular kisminda ortaya konulmustur. Bu c¢aligma giivenli liman varliklar iizerine c¢alisma yapacak olan
aragtirmacilara bu alanda yapilmis olan ¢alismalar hakkinda genel bir gergeve bilgi sunmaktadir. Aynit zamanda bu
calisma giivenli liman varliklar lizerine yapilan ¢aligmalarin bibliyometrik agidan incelenmesini yapan ilk ¢aligma
ozelligi gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Giivenli Liman Varliklar, Ekonomik Krizler, Bibliyometrik Analiz

JEL Kodlan: E22, G01, G11

A BIBLIOMETRIC ANALYSIS ON SAFE HAVEN ASSETS WITH VOSVIEWER
Abstract

The aim of this study is to make a bibliometric analysis of studies on safe haven assets. For this purpose, 823 studies
on safe haven assets from Scopus, which is the Elsevier database, between 1987-2023 were examined with the
VOSviewer software program. According to the results obtained, the most publishing in this field; country is USA,
institutions is University of Economics Ho Chi Minh City, author is Elie Bouri. Looking at the number of citations
Most cited author is Dirk G. Baur, study is “Is gold a hedge or a safe haven? An analysis of stocks, bonds and gold”,
and the journal is Finance Business Letters. The most used keyword in these studies is “safe haven”. In the study, the
country, journal, article and author citations were mapped with the VOSviewer software and revealed in the findings
section. This study provides a general framework for researchers who will conduct studies on safe haven assets. At the
same time, this study is the first study to conduct a bibliometric analysis of the studies on safe haven assets.
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Giivenli Liman Varliklar Uzerine Vosviewer Ile Bibliyometrik Bir Analiz

GIRIS

Normal zamanlarda yatirimcilar portfoylerinde olusabilecek deger kayiplarina karst varliklarinda
ya ¢esitlendirme ya da hedging (riskten koruma) yoluna giderler. Fakat bir kriz meydana geldigi zaman ve
bu kriz 6zellikle kiiresel bir boyutta oldugu zaman, yatirimeilarin normal zamanlarda yapmis olduklar1 bu

cesitlendirme ve hedging stratejileri varliklarini kriz karsisinda korumada yetersiz kalmaktadir (Hasan,

Hassan, Rashid ve Alhenawi, 2021, s. 1).

Herhangi bir nedenden dolay1 ortaya ¢ikan ekonomik bir kriz kaginilmaz olarak finansal piyasalari
da negatif etkilemektedir. Bu durumda finansal varliklar da deger kaybetmektedir. Fakat bazi varliklar kriz
doénemlerinde ya hi¢ deger kaybetmez ya da tam tersine deger kazamirlar. Bu varliklar literatiirde giivenli
liman varlik olarak adlandirilmaktadir (Baur ve McDermott, 2010, s. 1886). Giivenli liman varlig1 daha net
olarak tanimlamak gerekirse piyasanin ¢alkantili veya kriz donemlerinde baska bir varlikla veya portfoyle
iligkisi olmayan veya negatif korelasyonu olan varhiktir (Baur ve Lucey, 2010, s. 219). Bu ac¢idan
bakildiginda bir varligin giivenli liman olup olmadig1 kriz donemlerinde gosterdigi performansa bagh
oldugu sdylenebilir. Krizin olmadig1 zamanlarda bir varligin giivenli liman 6zelligine sahip oldugu ifade

edilemez.

Farkli karakteristige sahip bircok varlik literatiirde giivenli liman olarak kabul edilmektedir. Bu
varliklarin en basinda siiphesiz altin gelmektedir. Yapilan ¢ogu calismada altinin giivenli bir liman oldugu
ve kriz donemlerinde yatirimcisini korudugunu ortaya koymustur (Capie, Mills ve Wood, 2005; McCown
ve Zimmerman, 2006; Coudert ve Raymond, 2011; Klein, 2017; Beckmann, Berger ve Czaudaj, 2015;
Shahzad, Bouri, Robaud ve Kristoufek, 2020). Altinin yan1 sira diger kiymetli maden olan giimiis (Li ve
Lucey, 2017; Chemma, Faff ve Szulczyk, 2022; Bouoryour, 2019), para birimlerinden Dolar, Isvigre Frangi
ve Euro (Beckmann vd., 2015; Wen ve Cheng, 2018; Reboredo, 2013), Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (Zhou
ve Meng, 2021; He, Krishnamurthy ve Milbradt, 2019; Habib ve Stracca, 2015) gibi varliklar giivenli liman
olarak ifade edilmektedirler. Bunlarin yam sira kripto paralar, islami hisse senedi endeksleri ve platin gibi
varliklarin giivenli liman ozelligine yonelik ¢aligmalar da literatiirde genis yer tutmaktadir (Stensas,
Nygoard, Kyaw ve Treepongkaruna, 2019; Smales, 2019; Azmi, Ng, Dewandaru ve Nagayev, 2019; HKkiri,

Hammoudeh, Aloui ve Yarovaya, 2017).

Her krizin sebebi farkli olsa da sonuglar1 birbirine yakindir. Son yasanilan ve halen etkisi devam
eden Covid-19 salgin1 da sagligin yani sira ekonomik bir krize doniismiistiir. Bu kriz siirecinde de
yatirimeilarin giivenli liman varliklara olan talebi artmigtir. Ayrica bu alanda yapilan ¢aligmalar da dikkate

deger sekilde artmistir.
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Bu ¢alismanin amac1 giivenli liman varliklar {izerine yapilan ¢alismalarin bibliyometrik analizini
yapmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda Elsevier veri tabani olan Scopus’tan giivenli liman varliklara yonelik
1987-2023 tarihleri arasinda yapilan 823 calisma VOSviewer yazilim programiyla incelenmistir.
Caligmanin devam eden boliimlerinde bibliyometrik analize yonelik literatiir taramasi, caligmanin yontemi,

calismadan elde edilen bulgular ve sonuglar yer almaktadir.
LITERATUR TARAMASI

Bibliyometrik analiz sayim yapmaya dayali olarak yaymlanmig c¢aligmalarin matematiksel ve
istatistiksel olarak incelenmesidir (Ayaz ve Tiirkmen, 2018, s. 23). Bu baglamda belirli bir alana yonelik
olarak yapilan ¢alisma ve arastirmalarin niceliksel 6zelliklerini ortaya koymaktadir. Bu da iki farkl: sekilde
olmaktadir. Birincisi incelenecek konu hakkinda hangi yazarin, kurumun veya iilkenin ne kadar ¢aligma
yaptig1 bu calismalarin atif sayilari gibi performansa dayali verilerin ortaya konulmasidir. Ikincisi ise

arastirmacilarin ve ¢aligmalarin arasindaki iliskiyi bilim haritalama yontemiyle ortaya konulmasidir.

Bibliyometrik terimi ilk olarak Fairthorne (1969) ve Pritchard (1969) tarafindan ortaya
konulmustur. Literatiir analizi a¢isindan siklikla kullanilan bu yontem birgok alanda bilimsel ¢alismalarin
degerlendirilmesinde ve arastirma trendlerinin belirlenmesinde istatistiksel ve matematiksel olarak nicel

veriler ortaya koymaktadir (Chang ve Ho, 2010, s. 3898).

Diger bircok alanda oldugu gibi bibliyometrik analiz ekonomi ve finans alaninda da
kullanilmaktadir. Ornegin finansal krizler (Chang ve Ho, 2010), yesil finans (Zhang, Zhang ve Managi,
2019), Islami bankacilik ve finans (Biancone, 2020), davranissal finans (Paule-Vianez, Gomez-Martinez ve
Prado-Roman, 2020), tedarik zinciri finansman1 (Xu vd., 2018) ve kiiltiirel finans (Goodell, Kumar, Lahmar
ve Pandey, 2023).

Finansal varliklar {izerine yapilan ¢alismalarin bibliyometrik analizi literatiirde oldukca fazladir.
Ozellikle son yillarda kripto paralar iizerine olan arastirmalar yogunluk kazanmustir (Jalal, Alon ve
Paltrinieri, 2021; Alsmadi, Alrawashdeh, Al-Dweik ve Al-Assaf, 2022; Yue, Li, Zhang ve Wang, 2021;
Merediz ve Bariviera, 2019; Aysan, Demirtag ve Sarag, 2021). Cok kisitli olmasina ragmen klasik yatirim
araci olan altin iizerine de bibliyometrik analizler mevcuttur (Pattnaik, Hassan, DSouza ve Ashraf, 2023;
Mustafa, Rusydiana, Bahri ve Nasution, 2021). Fakat yatirim araglarinin giivenli liman 6zelliklerine yonelik
bibliyometrik analiz literatiirde mevcut degildir. Bu ¢aligmanin literatiire bu agidan katki saglayacagi

diistintilmektedir.
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YONTEM

Bu calisgmanin amaci giivenli liman varliklar iizerine bibliyometrik analiz yapmaktir. Bu amag
dogrultusunda Elsevier veri tabani olan Scopus’tan giivenli liman varliklara yonelik 1987-2023 tarihleri
arasinda yapilan 823 c¢alisma incelenmistir. Caligmaya ait verilere 18.01.2023 tarihinde ulagilmistir. Veri
tabanindan giivenli liman yani “safe haven” olarak arama yapildiginda toplam 2480 caligsma ¢ikmaktadir.
Fakat “gilivenli liman” ¢ok genis bir kavram olup, ekonomi finans alanlari da dahil olmak tizere bir¢ok
alanda ger¢ek anlaminin disinda mecaz anlamda kullanilmaktadir. Bu yiizden sonuglar filtrelendiginde ve
sadece ekonomi ve finans alaninda giivenli liman varliklar {izerine yapilan ¢aligmalar dikkate alinmistir.
Ayrica calismada elde edilen veriler Vosviewer programi aracilifiyla haritalama yapilarak calismada

sunulmustur.
BULGULAR

1987-2023 yillar arasinda giivenli liman varliklar iizerine yapilan 823 ¢alismaya ait veriler asagida

grafikler yoluyla verilmistir.
Giivenli Liman Varhklar Uzerine Yapilan Calsmalara Ait Sayisal Veriler

Bu kisimda giivenli liman varliklar {izerine yapilan ¢alismalarin nicel verileri ortaya konulmustur.
Bunlar; Yillara gore arastirma sayilari, kurumlara gore arastirma sayilari, iilkelere gore arastirma sayilari,

arastirmanin ¢esidine gore arastirma sayilar1 ve yazarlarin aragtirma sayilaridir.
Yillara Gore Yayin Sayilari

Yillar itibariyle yapilan bu yaynlar incelendiginde 1987-2023 yillar1 arasinda hangi yillarda ne kadar

calisma yapildigi bibliyometrik analizin bir konusudur.

397



Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 25(2), 394-414

Grafik 1: Yillara gore yayin Sayilari
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Tablo 1: Yillara gore yayin Sayilari

Yillar Yayin Sayilari Yayin Sayis1 Yillik Biiyiime Oranlar:
1987 2 100%
1988 0 -100%
1989 2 100%
1990 1 -50%
1991 1 0%
1992 0 -100%
1993 0 0%
1994 2 100%
1995 0 -100%
1996 1 100%
1997 2 100%
1998 1 -50%
1999 & 200%
2000 2 -33%
2001 1 -50%
2002 0 -100%
2003 2 100%
2004 4 100%
2005 1 -715%
2006 4 300%
2007 4 0%
2008 5 25%
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2009 5 0%
2010 17 240%
2011 16 -6%
2012 16 0%
2013 21 31%
2014 25 19%
2015 37 48%
2016 26 -30%
2017 55 112%
2018 52 -5%
2019 52 0%
2020 99 90%
2021 129 30%
2022 205 59%
2023 25 -88%

Covid-19 salgmnin etkisiyle son yillarda oldukga fazla yayin yapilmistir. Sayilar incelendiginde 2022
yilinda 205, 2021 yilinda 129, 2020 yilinda ise 99 c¢alisma yapilmistir. 2023 yilinda ise 25 calisma
yaymlanmistir. Bu yil icerisinde bu sayinin artmasi beklenilmektedir. Son yillarda giivenli liman varliklar
iizerine yapilan ¢aligmalarin artig gostermesi ise dikkat ¢ekicidir. Diger dikkat ¢eken konu ise 1987°den
2009’a kadar yapilan ¢calismalarin ¢ok kisitli olmasi. 2008 Kiiresel Finans Kriziyle birlikte bu alanda yapilan
caligmalarin sayisinda artis meydana gelmistir. Krizlerle birlikte giivenli liman varliklara olan yatirim
talepleri arttig1 i¢in bu varliklarin kriz dénemlerindeki performanslar1 da arastirmacilarin ilgi konusudur. Bu

donemlerde yayin sayilarinin artmasi beklenilen bir durumdur.
Kurumlara Goére Yayimn Sayilari

Bibliyometrik analizlerde incelenen diger bir baslik ise incelenen alanda en ¢ok hangi kurumun yayin
yaptigidir. Giivenli liman varliklar izerine yapilan ¢aligmalar incelendiginde, bu alan iizerine en ¢ok ¢alisan

grubun grafiksel gosterimi agagida sunulmustur.
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Grafik 2: Kurumlara gore yayin sayilari
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Giivenli liman varliklar {izerine en ¢ok yayin 28’er ¢aligmayla University of Economics Ho Chi Minh
City ve Montpellier Business School tarafindan yapilmistir. Onlar1 South Ural State University 22 ve Trinity
College Dublin 18 galismayla takip etmektedirler.

Ulkelere Gére Yayin Sayilari

Scopus veritabanindan alinan verilere gore glivenli liman varliklar alaninda yapilan ¢alismalarin daha
cok hangi iilkelerdeki arastirmacilar tarafindan yapildigi asagida sunulmustur. Buna gore ABD ilk sirada

gelmektedir. Onu Cin ve Birlesik Krallik takip etmektedir. Ilk on siraya ait grafik asagida verilmistir.

Grafik 3: Ulkelere gére yayin sayilari

Birlesik Fransa Almanya Avusturalya Tunus Hindistan  Pakistan Tlrkiye
Krallik
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Grafikte de goriildiigii tizer ABD 147 ¢alismayla ilk sirada yer almaktadir. Cin 99 ve Birlesik Krallik
ise 91 calismayla onu takip etmektedir. Listede dikkat ¢eken tlilkelerden Tiirkiye ise bu alanda 40 galismayla

yer almaktadir.
Arastirma Cesidine Gore Yayin Sayilari

Giivenli liman varliklar {izerine yapilan akademik ¢alismalarin cesitleri bibliyometrik analizin diger

bir kismim olusturmaktadir. Akademik yayilarin tipleri ve sayilan grafikte gosterildigi gibidir.
Grafik 4: Arastirma g¢esidine gore yayin Sayilari
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Grafikte de goriildiigii tizere yapilan ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugunu makale olusturmakta olup
sayist 737°dir. Kitap boliimii ikinci sirada yer almakta olup sayisi1 32°dir. Diger galismalarin gesitleri ve
sayilar ise soyledir; Inceleme: 21, Konferans Bildirisi: 10, Kitap: 7, Kisa Anket: 4, Bagyazi1 ve Not: 3 ve
Diizeltme Yazisi: 1. Bilimsel ¢alismalarin ¢ogunlugunun makalelerde yayinlanmasindan dolay1 bu alanda
da yapilan ¢aligmalarin makalelerde yogunluk kazanmasi beklenilen bir durumdur. En ¢ok yayin yapilan

dergilerin listesi ise asagida sunulmustur.

Tablo 2: En ¢ok yayin yapilan dergiler

Dergiler

Finance Business Letters

International Review of Financial Analysis
Resources Policy

Journal of Banking and Finance

Energy Economics
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Economic Modelling

Financial Review

Journal of International Financial Markets, Institutions and Money
Research in International Business and Finance

Journal of Review of Economics and Finance

Yazarlara Gore Yayin Sayilari

1987-2023 yillar arasinda giivenli liman varliklar iizerine yapilan 823 caligmaya toplam 1185 yazar

katki saglamistir. Bu yazarlar i¢erisinde en ¢ok yayin yapan on yazar ve yayin sayilari agsagida verilmistir.

Grafik 5: Yazarlara gore yayin sayilart

Grafikte de goriildiigii iizere bu alanda en ¢ok yayini1 20 ¢alisma ile Bouri, E. yapmistir. Bunu takiben
Naeem, M.A. ve Mensi, W. 16 yayin ortaya koymuslardir. En ¢ok yayin yapan on yazardan digerleri ise
yukaridaki grafikte gosterilmektedir. Ayrica yazarlara ve ¢alisma sayilarina ait haritalama da asagida
sunulmaktadir. Burada calisma yapan arastirmacilarin isimleri gdsterilmektedir. On plana ¢ikan isimler ise
en ¢ok ¢alismay1 yapan yazarlardir. Bu alanda ¢alisma yapacak olan aragtirmacilara kendi ¢aligmalarindan
once giivenli liman varliklarin incelenmesi konusunda en ¢ok hangi yazar caligma yapmis, bununla
baglantili olarak yazar atif analizinde bu yazarlarlarin hangi ¢aligsmalarina ne kadar atif yapildigi konusunda

katki saglamaktadir.
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Atif Analizleri

Bilimsel ¢aligmalarin niteliklerini 6lgen 6nemli 6zelliklerinden biri yapilan ¢aligmanin ilgili alandaki
etkisidir. Bu etki giiniimiizde atif indeksleri ve analizleriyle niceliksel olarak degerlendirilmektedir. Bilimsel
etkiyi 6lgmek icin pek ¢ok yol vardir, ancak en nesnel olan ve bu nedenle siklikla kullanilan dlgiit atif
analizleridir. Atiflar sadece caligmanin kalitesini yansitmamakta ayni zamanda caligmanin yapildigi
alandaki etkisini de 6lgmektedir (Csako, 2007, s.43). Atif analizleri, bilimsel ¢alismalarin, arastirmacilarin
ve aragtirma kurumlarmin yaptiklar aragtirmalarin niteliginin degerlendirilmesinde nesnel bir 6l¢iim aract

olarak degerlendirilmektedir.

Calismanin bu kisminda yazarlara, makalelere, iilkelere, kurumlara ve dergilere ne kadar atif oldugu

hem sayisal verilerle hem de bilim haritalama yontemiyle gosterilmektedir.
Yazar Atif Analizi

Gtivenli liman varliklar iizerine yapilan yayinlarda, yazarlarin yayinlarina yapilan atif sayilar grafigi

ve haritalamasi asagidaki gibidir.

Grafik 6: Yazar atif analizi

Yazarlarin atif sayilar1 incelendiginde, grafikte de goriildiigii tizere Baur’un yapmis oldugu ¢calismalar
en fazla atif almistir. Baur’un yapmis oldugu 13 farkli ¢alismasina yapilan toplam atif sayis1 2708, ikinci
siradaki Bouri’nin yapmis oldugu 20 farkli calismaya yapilan atif sayis1 ise 1894 ve ligiincii siradaki
Lucey’in yaymlarina ise yapilan atif sayisi ise 1792°dir. Diger yazarlarin yayimlarina olan atif sayilar ise
yukaridaki grafikte sunulmustur. Atif sayilarmin Vosviewer’de haritalama yontemiyle gosterimi ise

asagidaki gibidir.
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Sekil 1: Yazar atif analizi
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Vosviewer araciligiyla yapilan haritalamada en ¢ok atif alan yazarlarin ismi 6n plana ¢ikmaktadir.
Ayrica bu haritalamadaki baglantilar yazarlarin birbirlerine yapmis olduklan atiflar1 ve birbiriyle baglantili
olan caligmalar1 gostermektedir. Bu alanda ¢alisma yapmak isteyen arastirmacilara yapilan ¢alismalarin

kimler tarafindan yapildigini ve aralarindaki atif iliskisini gdstermesi agisindan imkan tanimaktadir.
Yaymn Atif Analizi

Yukarida yazarlarin giivenli liman varliklar iizerine yaptiklari ¢alismalarina yapilan toplam atif sayisi
verilmistir. Cogu yazarin bu konu {izerine birden fazla ¢alismasi oldugu i¢in hangi ¢alismanin ne kadar

atfinin oldugu bu kisimda gdsterilecektir.

Tablo 3: Yayin atif sayilart

Yazar Calismanin Ismi Yaymlandig1 Dergi Atif Sayis1
Baur D.G.  Is gold a hedge or a safe haven? An  Financial Review 1022
analysis of stocks, bonds and gold
Baur D.G.  Is gold a safe haven? International ~ Journal of Banking & Finance 881
evidence
Bouri E. On the hedge and safe haven Finance Research Letters 560

properties of Bitcoin: Is it really
more than a diversifier?

Baur D.G.  Bitcoin: Medium of exchange or Journal of International Financial 510
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Baur D.G.’ye ait iki ¢calisma da bu alanda yapilmis ¢alismalarin i¢in de en ¢ok atif alan caligmalardir.
Ozellikle en ¢ok atif alan calismasi olan “Is gold a hedge or a safe haven? An analysis of stocks, bonds and
gold” bu alanda yapilan ¢alismalarin onciiliiglinii yapmistir. GARCH modelini kullanarak altinin ABD,
Ingiltere ve Almaya hisse senedi ve tahvil piyasalar1 karsisindaki giivenli liman ve hedge varlik 6zelligini
test etmistir. Elde ettigi sonuclara gore altin hem normal donemlerde hedge varlik hem de piyasanin
calkantili donemlerde giivenli liman varlik 6zelligini gosterdigini ortaya koymustur. En ¢ok atif alan ikinci
calisma olan “Is gold a safe haven? International evidence” gelismis ve gelismekte olan piyasalarda altinin
giivenli liman 6zelligini incelemistir. Ayni modelin kullanildig1 bu ¢alismada da elde ettigi sonuglara gore
altin kriz dénemlerinde ¢ogu iilkede giivenli liman 6zelligi gostermistir. Yine ayni yazara ait baska bir

caligma Bitcoin’in giivenli liman varlik 6zelligi lizerinedir. Bu ¢alismada en ¢ok atif alan {iglincii calismadir.

En fazla atif alan on ¢aligmanin tamamina yakininda GARCH modeli kullanilmistir. Bilindigi iizere
geleneksel ekonometrik analiz, hata terimlerinin varyansini zamana gore sabit olarak varsaymaktadir. Fakat
zaman serilerinde, belirli donemlerde yiliksek ve sonrasinda diisiik volatilite sergilenmektedir. Bu, hata
terimlerinin kosullu beklenen degerlerinin belirli donemlerde digerlerine kiyasla daha biiyiik olabilecegi
anlamina gelmektedir. S6z konusu durumlarda sabit varyans varsayimi modeli sinirlamaktadir. Bu gibi
durumlarda, varyansin, kendisinin ge¢cmis degerlerine bagli olmasma izin veren modeller tercih
edilmektedir. Bu modellerden en ¢ok tercih edilenlerden birisi d¢ GARCH modelidir. Ozellikle oynakligin
ylksek oldugu kriz dénemlerinde giivenli liman varliklar test etmede bu modelin kullanilmasi uygun

olmaktadir.
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En fazla atif alan on ¢aligma yukaridaki tabloda gosterilmektedir. Vosviewer araciliiyla yapilan

haritalama ise agagida sunulmustur.

Sekil 2: Yaym atif analizi
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Haritalamada hangi yazarin hangi yayinin ne kadar atif aldig1 ve yaynlar arasindaki iliskinin derecesi

gosterilmektedir. Hangi yayilarin birbirlerine atif yaptig1 bu haritalama sayesinde goriilmektedir.

Ulke Atif Analizi

Yukarida giivenli liman varliklar {izerine en ¢ok yayin yapan ilk ii¢ iilke ABD, Cin ve Birlesik
Krallikti. Fakat asagidaki tablo incelendiginde bu siralama degismekte ve nicel olarak gorece daha az

caligma yapan iilkelerin atif sayilari ise daha fazla oldugu goriilmektedir.

406



Giivenli Liman Varliklar Uzerine Vosviewer Ile Bibliyometrik Bir Analiz

Grafik 7: Ulke atif analizi

3874
1380

Fransa irlanda  Avusturalya Birlesik Lubnan Gin Almanya Tunus Vietnam
Krallik

Fransa yapmis oldugu 85 yayina toplam 4525 atif almustir. Irlanda bu alanda en ¢ok yayin yapan ilk
on iilke arasinda olmamasina ragmen nicelik bakimindan az olan ¢aligmalarina toplamda 4432 atif almigtir.
Benzer sekilde Avusturalya da yapmis oldugu 52 calismaya 3874 atif alabilmistir. En ¢ok ¢aligma yapan ilk
ii¢ lilke olan ABD, Cin ve Birlesik Kralliklarin sirasiyla atif sayilar1 ise 3351, 1818 ve 3039’dur.

Sekil 3: Ulke atif analizi
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Haritalama incelendiginde en ¢ok atif alan iilkeler arasinda yogun bir iligkinin oldugu gériilmektedir.

Bu iilkelerde yapilan yayinlar birbirlerine ne kadar atif yaptiklar1 bu haritalamayla incelenmektedir.
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Dergi Atif Analizi

Giivenli liman varliklar {izerine yapilan ¢alismalarin yaymlandig: dergilerin atif analizinin yapildigi
bu boliimde en ¢ok atif alan 10 dergi ve atif sayilar asagida sunulmustur. Ayrica dergiler arasindaki atif

iligkisi de haritalama yontemiyle sunulmustur.

Grafik 8: Dergi atif analizi
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Grafikte de goriildigi iizere Finance Business Letters dergisinde yayinlanan ¢aligsmalar en ¢ok atfi
almistir. Bu say1 2838°dir. Onu takiben International Review of Financial Analysis dergisi ise toplam 2254
atif almistir. En ¢ok atif alan 10 derginin isimleri ve atif sayilar1 yukarida verilirken, bu dergilerin

birbirleriyle olan atif iliskisi ise asagidaki haritalamada verilmistir.

Sekil 4: Dergi atif analizi
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Anahtar Sozciik Analizi

Yapilan yayinlarda en ¢ok kullanilan anahtar sdzciikler bu baglik altinda analiz edilecektir.

Grafik 9: Anahtar sozciik analizi

Giivenli liman varliklar {izerine yapilan yayinlarda en ¢ok kullanilan on sozciik grafikte gosterildigi
gibidir. Bunun yani sira diger kullanilan sozciiklerde asagida haritalama yontemiyle gosterilmistir. Burada
dikkat ¢ceken nokta bazi1 sozciiklerin yazim farkliligindan dolay1 kullanimlarinin birden fazla gosterilmesidir.
Ornegin “safe haven” ve “safe-haven” ayni olduklarindan birlikte degerlendirilmesi daha uygundur. “Safe
haven” 190 defa kullanilirken “safe-haven” 42 defa kullanilmistir. Eger aym sekilde yazilarak kullanmlsayd:
232 defa kullanilmis olacakti. Ayni durum “hedge” ve “hedging” ile “cryptocurrency” ve “cryptocurrencies

icin de gegerlidir. Anahtar sozciik olarak altin 151, Covid-19 106, Bitcoin ise 97 defa kullanilmistr.
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Sekil 5: Anahtar sozciik analizi
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Haritalamadaki baglantilar en ¢ok hangi anahtar soézciiklerin bir arada kullanildiklarini

gostermektedir. Yine 6n plana ¢ikan kelimeler en ¢ok kullanilan anahtar sdzciiklerdir.
SONUC VE ONERILER

Ekonomide bir kriz durumu s6z konusu oldugu zaman yatirimcilar krizin yaratmis oldugu olumsuz
durumdan korunmak igin yatirimlarimi riskli varliklardan risksiz varliklara kaydirmakta ve olumsuz
sartlardan minimum etkilenmenin yollarim1 aramaktadirlar. Genellikle yatirimcilarin portfoylerinde yapmis
olduklart ¢esitlendirme ve hedging stratejileri krizler doneminde riskten korunma konusunda basarisiz
olmaktadirlar. Yatirimeilar kriz donemlerinden minimum etkilenmek ve bazen de kriz dénemlerini firsata
¢evirmek i¢in bazi varliklara yatirnrm yapmaktadirlar. Bu varliklar literatiirde gtivenli liman varliklar olarak
adlandirilmaktadir. Bu varliklar kriz donemlerinde diger bir varlik ya da portfoy ile iliskili olmayan ya da

negatif iliskili olan varlik olarak tanimlanmaktadir.

Bu ¢aligmada giivenli liman varliklar iizerine yapilan ¢alismalarin Bibliyometrik analizi yapilmistir.
Bibliyometrik analiz belirli bir alana yonelik olarak yapilan caligma ve arastirmalarin niceliksel 6zelliklerini
ortaya koymaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda Elsevier veri tabani olan Scopus’tan giivenli liman varliklara
yonelik 1987-2023 tarihleri arasinda yapilan 823 calisma VOSviewer yazilim programiyla incelenmistir.
Elde edilen sonuglara gore bu alanda en ¢ok yaym yapan iilke ABD, kurum University of Economics Ho
Chi Minh City, yazar ise Elie Bouri’dir. Atif sayilarina bakildiginda En ¢ok atif alan yazar Dirk G. Baur,
calisma “Is gold a hedge or a safe haven? An analysis of stock, bonds and gold”, dergi ise Finance Business

Letters’dir. Bu ¢aligmalarda en ¢ok kullanilan anahtar sézciik ise “safe haven” dir. Caligmada ayrica iilke,
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dergi, makale ve yazar atiflarinin VOSviewer yazilimiyla haritalamasi ¢ikarilarak bulgular kisminda ortaya

konulmustur.

Bibliyometrik analiz bir alanda aragtirma yapacak arastirmacilar ilgi duyduklar alanda kimlerin
daha cok arastirma yaptiklari, hangi alanlara yogunlastigi en ¢ok kullanilan anahtar sézciiklerin neler
olduklar gibi konularda rehberlik etmektedir. Literatiir aragtirmasina gére daha kapsamli bir yontem olup
o alan1 her agidan incelemektedir. Bu ¢aligma giivenli liman varliklara yonelik ilk bibliyometrik analiz olup,

bu alanda ¢alisacak arastirmacilara bir rehber olacagi diisiiniilmektedir.
YAZAR BEYANI / AUTHOR STATEMENT

Arastirmaci(lar) makaleye ortak olarak katkida bulundugunu bildirmistir. Arastirmaci(lar) herhangi

bir ¢ikar ¢atigmasi bildirmemistir.
KAYNAKCA

Alsmadi, A., Alrawashdeh, N., Al-Dweik, A., & Al-Assaf, M. (2022). Cryptocurrencies: A bibliometric
analysis. International Journal of Data and Network Science, 6(3), 619-628. doi:
10.5267/j.ijdns.2022.4.011

Ayaz, N., & Tirkmen, B. M. (2018). Yoresel yiyecekleri konu alan lisansiistii tezlerin bibliyometrik analizi.
Gastroia: Journal of Gastronomy and Travel Research, 2(1), 22-38. doi: 10.32958/gastoria.411345

Aysan, A. F., Demirtas, H. B., & Sarag, M. (2021). The ascent of bitcoin: Bibliometric analysis of bitcoin
research. Journal of Risk and Financial Management, 14(9), 1-15.
https://doi.org/10.3390/jrfm14090427

Azmi, W., Ng, A., Dewandaru, G., & Nagayev, R. (2019). Doing well while doing good: The case of Islamic
and sustainability equity investing. Borsa Istanbul Review, 19(3), 207-218. doi:
10.1016/j.bir.2019.02.002

Baur, D. G., & McDermott, T. K. (2010). Is gold a safe haven? International evidence. Journal of Banking
& Finance, 34(8), 1886-1898. doi: 10.1016/j.jbankfin.2009.12.008

Baur, D. G., & McDermott, T. K. (2016). Why is gold a safe haven?. Journal of Behavioral and
Experimental Finance, 10, 63-71. doi: 10.1016/j.jbef.2016.03.002

Baur, D. G., & Lucey, B. M. (2010). Is gold a hedge or a safe haven? An analysis of stocks, bonds and gold.
Financial Review, 45(2), 217-229. doi: 10.1111/j.1540-6288.2010.00244.x

Beckmann, J., Berger, T., & Czudaj, R. (2015). Does gold act as a hedge or a safe haven for stocks? A
smooth transition approach. Economic Modelling, 48, 16-24. doi: 10.1016/j.econmod.2014.10.044

Biancone, P. P., Saiti, B., Petricean, D., & Chmet, F. (2020). The bibliometric analysis of Islamic banking
and finance. Journal of Islamic Accounting and Business Research, 11(9), 2069-2086.

411



Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 25(2), 394-414

Bouoiyour, J., Selmi, R., & Wohar, M. E. (2019). Safe havens in the face of Presidential election uncertainty:
A comparison between Bitcoin, oil and precious metals. Applied Economics, 51(57), 6076-6088.

Capie, F., Mills, T. C., & Wood, G. (2005). Gold as a hedge against the dollar. Journal of International
Financial Markets, Institutions and Money, 15(4), 343-352. doi: 10.1016/j.intfin.2004.07.002

Chang, C. C., & Ho, Y. S. (2010). Bibliometric analysis of financial crisis research. African Journal of
Business Management, 4(18).

Cheema, M. A., Faff, R., & Szulczyk, K. R. (2022). The 2008 global financial crisis and COVID-19
pandemic: How safe are the safe haven assets? International Review of Financial Analysis, 83, 1-13.
doi: 10.1016/j.irfa.2022.102316

Chen, K., & Wang, M. (2019). Is gold a hedge and safe haven for stock market? Applied Economics Letters,
26(13), 1080-1086. doi: 10.1080/13504851.2018.1537469

Coudert, V., & Raymond, H. (2011). Gold and financial assets: are there any safe havens in bear markets.
Economics Bulletin, 31(2), 1613-1622.

Csako, G. (2007). Analysis ofthe most highly cited articles from the 50-year history of CCA. Clinica
Chimica Acta, 375(1/2), 43-48.

Fairthorne, R. A. (1969). Empirical hyperbolic distributions (Bradford-Zipf-Mandelbrot) for bibliometric
description and prediction. Journal of Documentation, 25(4), 319-343.

Goodell, J. W., Kumar, S., Lahmar, O., & Pandey, N. (2023). A bibliometric analysis of cultural
finance. International Review of Financial Analysis, 85, 1-13. doi: 10.1016/j.irfa.2022.102442

Habib, M. M., & Stracca, L. (2015). Is there a global safe haven? International Finance, 18(3), 281-298.
doi: 10.1111/infi.12078

Hasan, M. B., Hassan, M. K., Rashid, M. M., & Alhenawi, Y. (2021). Are safe haven assets really safe
during the 2008 global financial crisis and COVID-19 pandemic? Global Finance Journal, 50, 1-11.
doi: 10.1016/j.gfj.2021.100668

He, Z., Krishnamurthy, A., & Milbradt, K. (2019). A model of safe asset determination. American Economic
Review, 109(4), 1230-1262. doi: 10.1257/aer.20160216

Hkiri, B., Hammoudeh, S., Aloui, C., & Yarovaya, L. (2017). Are Islamic indexes a safe haven for investors?
An analysis of total, directional and net volatility spillovers between conventional and Islamic indexes
and importance of crisis periods. Pacific-Basin Finance Journal, 43, 124-150. doi:
10.1016/j.pacfin.2017.03.001

Jalal, R. N. U. D., Alon, I., & Paltrinieri, A. (2021). A bibliometric review of cryptocurrencies as a financial
asset. Technology Analysis & Strategic Management, 1-16.
https://doi.org/10.1080/09537325.2021.1939001

Klein, T. (2017). Dynamic correlation of precious metals and flight-to-quality in developed markets.
Finance Research Letters, 23, 283-290.

412




Giivenli Liman Varliklar Uzerine Vosviewer Ile Bibliyometrik Bir Analiz

Li, S., & Lucey, B. M. (2017). Reassessing the role of precious metals as safe havens—What colour is your
haven and why? Journal of Commodity Markets, 7, 1-14. doi: 10.1016/j.jcomm.2017.05.003

McCown, J. R., & Zimmerman, J. R. (2006). Is gold a zero-beta asset? Analysis of the investment potential
of precious metals. https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=920496 adresinden erisild.

Merediz-Sola, 1., & Bariviera, A. F. (2019). A bibliometric analysis of bitcoin scientific
production. Research  in  International Business and Finance, 50, 294-305. doi:
10.1016/j.ribaf.2019.06.008

Mustafa, M. I., Rusydiana, A. S., Bahri, M. S., & Nasution, A. A. (2021). Bibliometric review on gold
currency and The Islamic perspective. Library Philosophy and Practice, 1-13.

Pattnaik, D., Hassan, M. K., DSouza, A., & Ashraf, A. (2023). Investment in gold: A bibliometric review
and agenda for future research. Research in International Business and Finance, 64, 1-17.
https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2022.101854

Paule-Vianez, J., Gébmez-Martinez, R., & Prado-Roman, C. (2020). A bibliometric analysis of behavioural
finance with mapping analysis tools. European Research on Management and Business Economics,
26(2), 71-77. doi: 10.1016/j.iedeen.2020.01.001

Pritchard, J. (1969). Statistical bibliography or bibliometrics? Journal of Documentation, 25(4), 348-349.

Reboredo, J. C. (2013). Is gold a safe haven or a hedge for the US dollar? Implications for risk management.
Journal of Banking & Finance, 37(8), 2665-2676. doi: 10.1016/j.jbankfin.2013.03.020

Shahzad, S. J. H., Bouri, E., Roubaud, D., & Kristoufek, L. (2020). Safe haven, hedge and diversification
for G7 stock markets: Gold versus bitcoin. Economic Modelling, 87, 212-224. doi:
10.1016/j.econmod.2019.07.023

Smales, L. A. (2019). Bitcoin as a safe haven: Is it even worth considering? Finance Research Letters, 30,
385-393.

Stensés, A., Nygaard, M. F., Kyaw, K., & Treepongkaruna, S. (2019). Can Bitcoin be a diversifier, hedge
or safe haven tool? Cogent Economics & Finance, 7(1), 1593072.

Paule-Vianez, J., Gobmez-Martinez, R., & Prado-Roman, C. (2020). A bibliometric analysis of behavioural
finance with mapping analysis tools. European Research on Management and Business
Economics, 26(2), 71-77.

Wen, X., & Cheng, H. (2018). Which is the safe haven for emerging stock markets, gold or the US dollar?.
Emerging Markets Review, 35, 69-90. doi: 10.1016/j.ememar.2017.12.006

Xu, X., Chen, X, Jia, F., Brown, S., Gong, Y., & Xu, Y. (2018). Supply chain finance: A systematic
literature review and bibliometric analysis. International Journal of Production Economics, 204,
160-173. https://doi.org/10.1016/j.ijpe.2018.08.003

Yue, Y., Li, X, Zhang, D., & Wang, S. (2021). How cryptocurrency affects economy? A network analysis

using bibliometric methods. International Review of Financial Analysis, 77, 1-12. doi:
10.1016/j.irfa.2021.101869

413



Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 25(2), 394-414

Zhang, D., Zhang, Z., & Managi, S. (2019). A bibliometric analysis on green finance: Current status,
development, and future directions. Finance Research Letters, 29, 425-430.

Zhou, S., & Meng, X. (2023). Are government bonds still safe havens in the context of COVID-19? Applied
Economics Letters, 30(1), 14-18.

414



