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Bu c¢alismada, Tirkiye'de banka kredilerinin vergi gelirleri ve ¢esitli makroekonomik
biiyiikliikler iizerindeki etkilerinin incelenmesi amaglanmigtir. Toplam banka kredileri, bireysel
krediler, ticari krediler ve tarimsal kredilerin vergi gelirleri ile iligkisini ve vergi gelirlerini nasil
etkiledigini incelemektedir. Ampirik analizde, 2004:1-2018:12 déneminde ayik verileri iceren
Tiirkiye'de banka kredilerinin vergi gelirlerine yonelik ne tir etkilerinin oldugu, VAR modeli
yontemi kullanilarak sinanmigtir. Analiz sonu¢larina gore; model 1 incelendiginde toplam banka
kredilerindeki artisa reel efektif doviz kuru (REK) azalis yoniinde, faiz oranlari ve enflasyon artis
yoniinde tepki vermistir. Sanayi iiretim endeksi ve toplam vergi gelirlerinin tepkileri ise istatistiksel
olarak anlamli degildir. Model 2’ye bakildiginda bireysel kredilerde meydana gelen artista
enflasyonun azalis olarak, sanayi tiretim endeksinin ise yiikselis yoniinde tepki verdigi goriilmiistiir.
Faiz oranlari, REK ve toplam vergi gelirlerinin bireysel kredilere verilen soka verdigi tepkilerin
istatistiksel olarak anlamli olmadigi anlasilmistr.  Model 3 analizi irdelendiginde fticari
kredilerdeki artisa reel efektif doviz kuru azalis yoniinde, faiz oranlart ve enflasyon artis yéniinde
tepki vermistir. Model 4 incelendiginde tarimsal kredilerdeki artisa toplam vergi gelirlerinin artig
yoniinde tepki verdigi bulgusuna ulasiimistir. Béylece banka kredilerinin vergi gelirlerini etkileyen
faktorlerden biri oldugu tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada banka kredilerinin vergi gelirlerine
olumlu katkilari konusunda maliye politikasi énerileri sunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Vergi Gelirleri, Banka Kredileri, Parasal Aktarim Mekanizmas:, Etki-
Tepki Fonksiyonlari, VAR Model.

JEL Swmniflamasi: H20, E51, E58, C50, C40.

Interaction of Bank Loans with Tax Revenues in Turkey

ABSTRACT

This study aims to examine the effects of bank loans on tax revenues and various
macroeconomic variables in Turkey. It examines the relationship of total bank loans, individual
loans, commercial loans and agricultural loans with tax revenues and the way they affect tax
revenues. In the empirical analysis, the effects of bank loans on tax revenues in Turkey covering the
period 2004:1-2018:12 has been tested using the VAR model. According to the results of the
analysis, in model 1 the REER decreased while the interest rates and inflation increased in response
to the increase in the total bank loans. In model 2 It has been observed that the inflation decreases
in response to the increase in personal loans; however, the industrial production index increase. In
model 3 the REER decreases while the interest rates and inflation increase in response to the
increase in the commercial loans. In model 4 it has been found that the total tax revenues increase
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in response to the increase in agricultural loans. Thus, it has been determined that bank loans are
one of the factors affecting tax revenues. In addition, in this study, fiscal policy recommendations
are presented about the positive contributions to tax revenues of bank loans.

Key Words: Tax Revenues, Bank Loans, Monetary Transmission Mechanism, Impulse-
Response Functions, VAR Model.

JEL Classification: H20, E51, E58, C50, C40.

GIRIS

Diinya tarihi incelendiginde verginin her donemde hayatin icerisinde yer
aldig1 goriilmektedir. Insanlik tarihinde kurulan her devlet, vergiyle ilgilenmis ve
kendi hedeflerine gore vergi politikalarin1 uygulamistir. Devletler, faaliyetlerini
devam ettirebilmek i¢in harcama yapmak zorundadir. Yaptiklar1 harcamalar1 da
birtakim gelirler elde ederek karsilamaktadirlar. Bu dogrultuda devletlerin en
onemli gelir kaynaklarindan birini vergiler olusturmaktadir (Pinar, 2006:36-37).
Degisime ugrayan klasik devlet anlayisiyla birlikte vergilerin kamu gelirleri
icerisindeki agirligi artmistir (Akdogan, 2017:107). Yaptiklart harcamalari finanse
etmek zorunda olan devletler; vergilerin yan1 sira para basmak, sagladigi mal ve
hizmetler i¢in {icret almak, bor¢lanmak gibi gelir kaynaklarma sahiptir. Ayni
zamanda vergilendirme, 0Ozel sektdrden kamu sektdriine kaynak aktarma
yontemlerinden birisi olarak kullanilmaktadir (Chaudhry ve Munir, 2010:439).

Ekonomik yapt icerisinde dnemli bir yer tutan bankalar, 6zellikle banka
kredisi gibi finansal iriinleriyle ekonomik siireglere tesir etmektedir.
Ogrencisinden sanayicisine, issizinden emeklisine kadar farkli gelir gruplarinda
yer alan kisi ve kuruluslar bir sekilde bankalarla temas etmektedir. Issiz olan bir
kisi sosyal yardim 6demesini bankadan almakta, iicretli calisan bir memur ev
almak i¢in bankadan konut kredisi kullanabilmekte, sanayici iiretim bandini
genigletmek icin ihtiya¢ duydugu yatinmin finansmanini banka kredisiyle
saglayabilmektedir. Bu anlamda banka kredileri, cesitli vergi gelirleriyle
dogrudan ya da dolayli olarak iliski kurmaktadir. Banka kredisinden elde ettigi
faiz geliri lizerinden banka kurumlar vergisi (KV) 6demekte, {icretli calisan bir
kisi bankadan aldig: ihtiyag kredisiyle yaptig1 harcamalar tizerinden gesitli dolayli
vergiler 6demektedir. Bankalar, gerek kendi faaliyetlerinden dolay1r gerekse
gercek ve tiizel kisilerin islemlerine aracilik etmesinden dolay1 ciddi bir vergi
gelirinin dogmasina neden olmaktadir. Boylece bu konunun arastirilmasi, vergi
gelirine ihtiya¢ duyan ekonomi yonetimleri igin 6nem teskil etmektedir.

Makalenin amaci, banka kredilerinin vergi gelirlerini etkileyip
etkilemediginin ampirik olarak arastirilmasidir. Vergi gelirlerini etkileyen bircok
faktor bulunmasiyla birlikte bu makalede veri kisiti, teorik alt yapi, parasal
aktarim mekanizmasi, anlamlilik ve degiskenlerin etkileme alanlarina Gnem
verilerek ¢esitli modellere yer verilmektedir. Makalenin yontemi; Tirkiye’de
banka kredilerinin vergi gelirleri lizerindeki etkilerinin, VAR modelinde yer alan
etki-tepki fonksiyonlarindan yararlanilarak, ¢ok degiskenli olarak, 2004-2018
yillarin1 kapsayan ampirik analizinin yapilmasidir.
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Makalenin birinci boliimiinde literatiir taramasina yer verilmis, ikinci
boliimde veri ve metodoloji agiklanmis, t¢lincli boliimde ampirik analize yer
verilmis ve son boliimde sonuglara yonelik degerlendirme yapilmstir.

I. TEORIK VE AMPIRIK LITERATUR

Banka kredilerinin hem bankacilik sektoriinde hem de ekonomi igerisinde
onemli bir yeri ve etki alan1 vardir. Bankacilik sektoriinde kullandirilan banka
kredilerinin parasal aktarim mekanizmasi ¢ercevesinde tiikketim, yatirim ve lretim
basta olmak {izere cesitli makroekonomik faktorlerle etkilesim kurdugu
disiiniilmektedir. Bu ekonomik siiregte banka kredilerinin ekonomiye sundugu
katkilar sayesinde vergi gelirlerinde degisimlerin olabilecegi ihtimali 6n plana
cikmaktadir. Bu boliimde konuya yonelik teorik g¢erceveye deginilmektedir.
Ardindan birtakim ampirik ¢aligmalara yer verilmektedir.

A. Banka Kredileri

Kredinin tanimini incelendiginde; Parasiz (2011) krediyi belirli bir siire
sonra 0denmesi taahhiidiiyle mal, hizmet ve para cinsinden satin alma giiciiniin
saglanmasi olarak ifade etmektedir. Yildirim (2016), krediyi banka kaynaklarinin
belirli bir vade sonunda geri alinmasi sartiyla alic1 tarafindan bir bedel 6denmesi
karsilig1 kullandirilmasi olarak ifade etmektedir.

01.11.2005 tarih 25983 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’na gore; bankalar tarafindan agilan nakdi kredilerin ve
teminat mektuplarinin, gayrinakdi kredilerin, taahhiitlerin, satin alinan tahvil gibi
sermaye piyasast araclarinin, verilen O&diinglerin, varliklarin vadeli satiglari
nedeniyle ortaya g¢ikan alacaklarin, vadesi dolmus nakdi kredilerin, tahakkuk
etmis fakat heniiz tahsilati yapilmamis faizlerin, gayrinakdi kredilerin nakde
cevrilen bedellerinin, ters repo islemlerinden alacaklarin, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri nedeniyle ortaya ¢ikan risklerin, ortaklik paylar ile kurul tarafindan
kredi olarak gz Oniinde bulundurulan islemlerin kredi olarak degerlendirilecegi
ifade edilmektedir.

Krediyi kullandiran bankalar i¢in kredi bir varligi ifade etmekte olup,
krediyi kullanan gercek ve tiizel kisiler i¢in ise kredi bir borg¢lanma aracidir.
Bankalar agisindan en yiiksek getiriye sahip wvarliklarin basinda krediler
gelmektedir (Akbostanc1 Ozkazang, 2018: 97).

B. Vergi Gelirleri

Baglangigta vergi diislincesi, kisilerin bagli bulunduklari devlete
gelirlerinin ya da servetlerinin bir kismini hediye olarak vermeleriyle ortaya
cikmustir. ilerleyen dénemlerde vergilere yiiklenen anlamlar degisime ugramistir.
Bir donem dinsel amacgli goniilli 6demeler olarak anlamlandirilan vergiler,
devlete yardim diisiincesine doniismiistiir. Ileriki safhalarda vergiler; birer
fedakarlik, yiikiimliiliik ve zorunluluk olarak algilanmaya baslanmistir (Giray,
2014: 2).

Degisime ugrayan klasik devlet anlayisiyla birlikte vergilerin kamu
gelirleri igerisindeki agirhgr artmistir (Akdogan, 2017: 107). Yaptiklan
harcamalar1 finanse etmek zorunda olan devletler; vergilerin yani sira para
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basmak, sagladigit mal ve hizmetler icin iicret almak, bor¢clanmak gibi gelir
kaynaklarina sahiptir. Aym1 zamanda vergilendirme, 6zel sektérden kamu
sektoriine kaynak aktarma yontemlerinden birisi olarak da kullanilmaktadir
(Chaudhry ve Munir, 2010: 439). Devletler, finansman ihtiyaglarinin yani sira
sosyal ve ekonomik hedeflerine ulasabilmek igin de egemenlik giiciine dayanmak
suretiyle vergi toplamaktadir (Canbay ve Akyol, 2014: 70).

Verginin tanimina deginmek gerekirse, glniin sartlarina ve tanimi
yapanlarin sahip olduklar1 goriislere gore degisiklikler olabilmektedir. Verginin
sozlik anlami; devletin gesitli hizmetleri yerine getirebilmesi i¢in dolayli ve
dolaysiz olarak kisi ve kuruluslardan topladigi bedeller olarak ifade edilmektedir.
(Milli Egitim Bakanligi, 1996: 3066). Farkli bir tanima gore; kamu yetkilerine
dayanilarak 6zel sektdrden kamu sektdriine aktarilan fonlara vergi denilmektedir
(Pmar, 2006: 37). Pehlivan (2006)’a goére vergi; kamu harcamalarinin
karsilanmas1 i¢in devlet tarafindan, toplumu olusturun kisi ve kuruluslardan
O0deme giiglerine gore ve karsiliksiz olarak alinan bedellerdir. Devrim (2002)’e
gore vergiler, kisilerin kamu harcamalarina zorunlu katilma paylar olarak ifade
edilmektedir. Taylor (1948)’a gore ise vergiler, miikelleflere dogrudan geri
dontisti beklenilmeksizin devlete yapilan zorunlu 6demelerdir.

Bir ililke ekonomisinde kamu genel dengesi, kamu giderleri ile kamu
gelirleri arasindaki iliskiyle kurulmaktadir. Kamu gelirleri incelendiginde ¢esitli
kamu gelirlerinin var oldugu goriilmektedir. Fakat en 6nemli kamu gelirini vergi
gelirleri olusturmaktadir. Vergi gelirlerine goz attigimizda gelir, servet, iiretim,
tiketim, mallar, hizmetler ve dig ticaretin vergilendirildigi bilinmektedir. Bu
unsurlar vergi gelirlerinin temel kaynagini olusturmaktadir (Tosuner ve Arikan,
2015: 1).

C.Parasal Aktarim Mekanizmasi

Para politikasinin ekonomi {tizerindeki etkilerine yonelik birgok teori
bulunmaktadir. Standart neoklasik model; paranin tarafsiz oldugunu, para
arzindaki degisimlerin nominal faiz oranlarini etkileyecegini fakat reel ekonomiyi
etkilemeyecegini savunmaktadir. Bu goriisiin aksine Keynesyen teori; fiyatlarin
otomatik olarak ayarlanmayacagini, piyasaya miidahale edilmesi gerektigini, para
arzindaki degisimlerin hem reel faizleri hem de reel ekonomiyi etkileyecegi
gorilisiinii benimsemektedir (Poddar vd., 2006: 4).

Uygulanan para politikalarinin reel ekonomik faaliyetleri etkilemesi,
kacinilmaz bir gercekliktir. Merkez Bankalar1 uyguladiklar para politikalariyla
kisa wvadeli faiz oranlarim1 degistirmektedir. Faiz oranlarindaki degisim,
ekonomideki toplam talep diizeyini etkilemektedir. Bdylelikle ekonomide fiyat
diizeyleri, liretim hacmi ve istihdam seviyelerinde degisimler ortaya ¢ikmaktadir.
Ekonomide yasanan bu siirece parasal aktarim mekanizmas: denilmektedir
(Ozdemir, 2012: 159; Ramirez, 2004: 363).

D. Ampirik Literatiir

Diinyada vergi gelirlerine yonelik yapilan g¢esitli c¢aligmalara goz
atildiginda; bu ¢aligmalarin bir kisminda vergi gelirlerinin ¢esitli makroekonomik
degiskenlerle iliskisi incelenirken, bir kisminda ise g¢esitli makroekonomik
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arastirilmistir.  Fakat bu

calismalarda, banka kredileriyle vergi gelirleri arasindaki etkilesimin goz ardi
edildigi goriilmiistiir. Tiirkiye’de vergi gelirlerine yonelik baz1 ampirik ¢aligmalar
incelendiginde, agirlikli olarak ¢esitli makroekonomik degiskenlerin vergi
gelirleriyle etkilesiminin ortaya konuldugu goriilmiistiir. Finansal kesimi de temsil
eden banka kredilerinin vergi gelirleriyle etkilesimine yonelik literatiirde fazla
calisma bulunmamaktadir. Konuya yonelik bazi ampirik ¢aligmalara asagida yer

verilmektedir.
Tablo 1: Vergi Gelirlerine Yonelik Bazi Ampirik Caligmalar
YIL YAZAR YONTEM DONEM ORNEKLEM SONUGLAR
2015 Cogiircil Granger 2007-2015 | Tirkiye Kredi kart: kullanimindaki artigin kayit
(2015) Nedensellik Testi. digiigi  onledigini, vergi kayip ve
Vektor kagaklarimi  azalttigi, vergi gelirlerini
Otoregresif Model arttirdig1 agiklanmustir.
(VAR) analizi
2006 Durkaya Engle-Granger 1980-2004 | Tirkiye Dolaysiz vergilerle ekonomik biiyiime
ve Ceylan | esbiitiinlesme arasinda ¢ift yonlii nedensel iligkinin
(2006) testi-hata varligint  gostermigtir.  Diger taraftan,
diizeltme modeli- dolayli  vergilerle ekonomik biiyiime
Granger arasinda  nedensel  bir iligki tespit
nedensellik testi edilememigtir.
2007 Yilmaz ve | Johansen—Juselius | 1980-2005 | Tiirkiye Ampirik uygulamalardan Gayri Safi Milli
Tezcan Esbiitiinlesme testi Hasila (GSMH) ile dolaysiz vergiler
(2007) ve Granger arasinda pozitif, dolayl vergiler arasinda da
nedensellik analizi negatif yonlii bir ilisgki bulundugu tespit
edilmistir.
2015 Sagdig Panel Veri | 1990-2001 | Tirkiye Analiz sonuglarinda Tiirkiye’de kisibasina
(2015) Yontemi yillart milli gelirin, sanayi sektoriiniin milli gelir
arasinda igerisindeki payinin, hizmetler sektdriiniin
iller  bazi milli gelir igerisindeki paymin ve ticari disa
temelinde, aciklik derecesinin vergi gelirleri olumlu
2004-2011 yonde etkiledigi agiklanmustir. Tiirkiye’de
yillar tarim sektoriintin verimli olarak
arasinda vergilendirilmedigi ve vergi gelirlerine
ise 26 negatif yonde etkisinin oldugu ortaya
Kalkinma konulmustur. Kamu harcamalarinin
Bolgesi bolgesel anlamda vergi gelirlerini negatif
temelinde yonde etkiledigi belirtilmigtir. Dagilim
kategorize haritalar1 ve degerlendirmeler ¢ergevesinde,
edilmistir. vergi gelirleriyle vergi gelirlerini belirleyen
etmenlerin Tiirkiye’de bolgesel anlamda
farklilastiklart  agiklanmistir.  Dagilim
haritalarindaki ~ degerlendirmelerde  kisi
basina milli gelir seviyesi, sanayi ve
hizmetler sektoriiniin milli gelir igerisindeki
orani, ticari diga agikhik  derecesi,
sehirlesme, egitim diizeyi ve demokrasinin
vergi gelirlerini pozitif anlamda
etkiledikleri, tam aksine tarim sektoriiniin
milli gelir igerisindeki orani, enflasyon,
kamu harcamalari, niifus yogunlugu ve
terdriin ise vergi gelirlerini negatif anlamda
etkiledigi agiklanmuigtir.
2015 Cural ve | Zaman serisi | 1924-2013 | Tirkiye Yapilan ampirik analiz sonuglarina gore
Kirct analizi:Johansen- uzun donemli kalkinma siirecinde; dolaysiz
Cevik Juselius vergiler, dig ticaret vergileriyle birlikte gelir
(2015) Esbiitiinlesme tizerinden alman vergiler artmaktadir.
Testi, VAR
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2016

OZI’HCH
(2016)

Panel
Esbiitinlesme
Testi.

1996-2013

BRIC-T
ilkeleri:
Brezilya,

Rusya,
Hindistan, Cin,
Tiirkiye

Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve
Tiirkiye’de bazi vergi gelirleri
belirleyicilerinin vergi gelirleri {izerindeki
etkisini analiz etmigstir. Yapilan g¢aligma
bulgularina goére; ekonomik o6zgiirlikler,
kisi basi GSYIH, ihracat ve kurumlar
vergisi  gelirleri  degiskenleri  vergi
gelirlerini  arttirmaktadir. Diger taraftan
kamu harcamalari, ticaret serbestligi,
enflasyon, yolsuzluklar ve ithalat vergi
gelirlerini azaltmaktadir.

2013

Tung
(2013)

VAR ve VECM
Zaman Serileri
Modelleri

1989-2013

Tiirkiye

Banka kredilerinin ekonomik biiylime ve
kalkinma tiizerindeki etkilerini tiiketici
kredileri, konut kredileri ve tasit kredileri
ozelinde incelemistir. Analiz sonuglarina
gore,  tiketici  kredilerindeki,  tasit
kredilerindeki ve konut kredilerindeki
artiglarin  enflasyonu  diiglirdiigiinii tespit
etmistir. Arasgtirmaci ortaya koydugu bu
sonuglarla banka kredilerinin ekonomik
kalkinmaya yonelik etkisinin pozitif yonde
oldugunu ifade etmistir.

2002

Tanzi ve
Davoodi
(2002)

Panel Veri Analizi

1980-1997

97 iilke

Analizde yolsuzluklarin gelismekte olan
iilkelerde  toplam  vergi  gelirlerinin
belirleyicilerinden birisi oldugu
aciklanmistir. KDV'yi  diger iilkere gore
erken kabul eden iilkelerde yolsuzluk
seviyesinin diisik ve KDV verimliliginin
yiiksek oldugu belirtilmistir.

2005

Koch, vd
(2005)

Branson and
Lovell Test

1960-2002

Giiney Afrika

Vergi gelirleri ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkinin tespitinin yani sira
dolayl vergilerin dolaysiz vergilere oranini
ifade eden vergi karmasmin ekonomik
biiyiime tizerindeki etkilerini de
arastirmustir. Analize gére dolayli vergilerin
dolaysiz vergilere gore payinin azalmasinin
ekonomik biylimeyi arttiracagi
aciklanmustir.

2007

Gupta
(2007)

Panel Veri Analizi

1980-2004

105 Gelismekte
olan iilke

Vergi gelirlerinin  temel belirleyicilerine
yonelik bir ¢aliyma yapilmistir. Yapilan
ampirik caligmaya gore tarim sektdriiniin
GSYIH igindeki payi, kisi basma diisen
milli gelir, dig yardimlar, bir ekonominin
disa agikligi degiskenleri vergi gelirlerini
etkilemektedir. Caligmada bazi sahra alti
afrika ilkelerinin potansiyellerinin
iizerinde; bazi latin amerika iilkelerinin ise
potansiyellerinin altinda vergi geliri elde
ettiklerine deginilmistir.

2007

Swiston,
vd (2007)

Zaman Serisi

Analizi.

1974-2006

ABD

Kurumsal  karlardaki ~ ve  sermaye
kazanglarindaki ~ artis  vergi/GSYIH'yi
arttirmaktadir.

2008

Glenday
(2008)

Panel Veri Analizi

1983-2008

Giiney Afrika

Calismaya gore reel kisi basma diisen gelir
artiginda  kisisel  gelir  vergisi de
artmaktadr.

2010

Ahmed ve
Mohamme
d (2010)

Panel Veri Analizi
oLS

1998-2008

25  Gelismekte
olan
Ulke

ithalat, imalat sektorii, hizmet sektorii,
parasallagma ve biitge ag131 vergi gelirlerini
pozitif yonde etkilemektedir. Hibelerin
vergi canlihgi tizerinde negatif etkisi
vardir.Calijmada  tanim  sektOriintinin
bilyiimesinin vergi canlilig1 iizerinde bir
etkisine rastlanilmamgtir.Ciinkii bu sektor
gelismekte olan tilkelerde vergilendirilmez.
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2010 Chaudhry Zaman Serisi | 1973- Pakistan Calismaya gore ticari agiklik, para arzi, dis
ve Munir | Ekonometrik 2009. borglar, dis yardimlar ve siyasal istikrar

(2010) Teknikleri, Pakistan'da vergi gelirlerini belirleyen
Regresyon Analizi onemli degiskenlerdir.Ayrica ¢alismada dar

vergi matrahi, tarim sektoriine bagimlilik,
dis yardimlar ve diisik okuma-yazma
oranlar1 Pakistan'da diisiik vergi geliri elde
edilmesinin nedenleridir.

2012 Stoilova Regresyon Modeli | 1995- 27 Avrupa | Dogrudan vergilemeye dayali vergi
ve Patonov 2010. Birligi Ulkesi yapismin ~ AB  iilkelerinde  ekonomik
(2012) bilylimeyi desteklemede etkili oldugu

belirtilmistir.

2013 Urhoghide | Zaman Serisi | 1985-2011 | Nijerya Cahigmaya gore GSYIH biiyiime orani ve
ve Analizi:Johansen ticari agikhk orami ile vergi gelirleri
Asemota Esbiitiinlesme arasinda pozitif bir iligki vardir. Niifus
(2013) analizi,Generalize bilytime oram ile vergi gelirleri arasinda

d Method of negatif bir iligki bulunmaktadir.
Moments modeli,

hata diizeltme

modeli

2014 Amin, vd | Zaman Serisi. | 1980-2010 Pakistan Vergi tahsilatlarmin  daralmasi  artan
(2014) ARDL modeli. yolsuzluklar, enflasyon  ve  siyasi

istikrarsizliklar nedeniyledir. Ticari agiklik,
reel kigi basina gelir vergi gelirlerini

arttirmaktadir.
2014 Castro ve | Dinamik Panel | 2001-2011 34 OECD | Caligma sonuglarina gore kisi bagina diisen
Camarillo Veri Ulkesi milli gelir, bireysel ozgirliikler ve sanayi
(2014) Analizi sektorli  degiskenlerinin vergi gelirlerine

etkisi pozitif iken; dogrudan yabanci
yatirimlar ve tarim sektorii degiskenlerinin
vergi gelirleri tizerindeki etkisinin negatif
oldugu belirtilmistir.

2016 Nezhad, Panel Veri Analizi | 1990-2012 | 83iilke Ticari  serbestlesme  vergi  gelirlerini
vd (2016) arttirmaktadir. GSYIH ~ biiyiime  orani,
tarimin GSYIH igindeki payi, doviz kuru,
kentsel niifus ve demokrasi vergi
gelirlerinin temel belirleyicileridir.

Ayrica literatiirde konuyla ilgili baz1 dikkat ¢eken bazi ¢aligmalara
asagida detayli yer verilmektedir.

Vergi Konseyi (2011) raporuna gore Tirkiye’de kredi Kkarti
harcamalarmin enflasyonu diisliren bir etkisinin oldugu, para arzindaki bir artigin
enflasyonu 0,17 oraninda yiikseltirken kredi kartlarindaki harcamalarindaki artigin
enflasyonu 0,017 oraninda azalttigi belirtilmistir. Ekonomide ilk alt1 ay icinde
harcamalarda nakit para kullanilmayip, kredi kartt kullanilmasinin enflasyonu
azalttig1 ifade edilmistir.

Bankalararasi Kart Merkezi’nin (BKM) (2011), Prof. Dr. Siikri
KIZILOT, Prof. Dr. Cem KILIC ve Dog. Dr. Ibrahim TOKATLIOGLU’na
hazirlattig1 rapora gore, ekonomide artan talebe karsilik iiretim yapildiginda fiyat
artiglarinin  olmayacag1 izah edilmistir. Tirkiye’de hane halklarinin tiiketim
harcamalarinda nakit para kullanmayip kredi karti kullandiklarinda enflasyonda
azalig egiliminin goriildiigli ifade edilmistir. S6z konusu raporda kredi kartiyla
taksitli alig veriglerin harcamalar1 belirli bir déneme paylastirmast 6zelligiyle
enflasyonu baski altinda tuttugu belirtilmistir. Kartli 6deme sistemlerinin
kullaniminin; iretimi talepten daha fazla arttirdigina, bu siiregte enflasyonu
diistirdiigiine ve fiyat istikrarinin saglanmasina katki sagladigina deginilmistir.
Kredi kartlarmin taksitlendirme o&zelligiyle tiiketimdeki artiglarin enflasyonist
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etkilerini gelecek donemlere dagitmasi, piyasadaki efektif para talebini azaltmasi,
taksitlendirme fonksiyonuyla {iiretime artan talebi karsilamasi igin vakit
kazandirmasi, iiretim yapanlara ileriki donemlere yonelik planlama yapmalarina
olanak saglamasi oOzellikleriyle enflasyonla miicadeleye katki sagladigi bu
caligmada agiklanmustir.

1994-2015 yillann aras1 Tirkiye’de bireysel krediler ve enflasyon
arasindaki iliski, Yiiksel ve Ozsar1 (2016) tarafindan arastirilmistir. Ampirik
sonuglara gore bireysel kredilerdeki artisin enflasyona neden olmadig:
belirtilmistir.

Kredi kart1 kullanimiyla enflasyon arasindaki iliski Tiirkiye 6rnekleminde
2009-2015 doneminde Urul Karakaya ve Diler (2017) tarafindan arastirilmugtir.
Analiz bulgularma gore, islem tutarlar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda kredi karti
kullanimlartyla enflasyon arasinda nedensel bir iligkinin  bulunmadigi
aciklanmistir.

Kilig ve Torun (2018) tarafindan 2004-2015 yillart arasi Tiirkiye’de
bireysel kredilerle enflasyon arasindaki iliski incelenmistir. Analiz sonuglarina
gore tiiketici, konut ve tasit kredileriyle enflasyon arasinda nedensel bir iliskiye
rastlanmamustir.

I1. ISTATISTIKSEL ANALIZ

Arastirmanin asil amaci ekonomide bankalarca kullandirilan kredilerin
vergi gelirleri iizerindeki etkilerinin saptanmasidir. Bu dogrultuda kullanilan
banka kredisi tiirlerinin vergi gelirleri lizerindeki etkilerinin ayr1 ayr1 incelenmesi
amaglanmaktadir.

Analizde kullanilacak degiskenlerin  se¢iminde; parasal aktarim
mekanizmasmin isleyisi, kredi kanalinin parasal aktarim mekanizmasi
icerisindeki yeri dikkate alinmistir. Bu dogrultuda calismada vergi gelirleri ve
parasal soklar1 temsilen banka kredileri yer almaktadir. Ayrica; REK, bankalarin
ticari kredi faiz orani, sanayi iiretim endeksi ve TUFE degiskenleri ¢calismada yer
almaktadir. Diger degiskenlerle etkilesimlerini daha iyi go6zlemleyebilmek
amaciyla banka kredileri; toplam banka kredileri, ticari krediler, bireysel krediler
ve tarimsal krediler olarak ayrilmistir.

A.Model Secimi

Tiirkiye’de 2004:-2018:12 aras1 aylik veriler ile banka kredileriyle vergi
gelirleri arasindaki iliskinin VAR modeli igerisinde yer alan etki-tepki fonksiyonu
yardimiyla sinanmasi, ¢calismasinin kapsamini teskil etmektedir.

Birgok ekonometrik model olmasina ragmen, makalede VAR modelinin
kullanilmasina karar verilmistir. VAR modeli sayesinde bir¢ok makroekonomik
degisken arasindaki iligskinin analizi yapilmaktadir. Higbir kisitlama s6z konusu
degildir. Parasal unsurlarin neden oldugu soklarin kullanilan parametrelerce
tepkimeleri, etki-tepki fonksiyonu araciligiyla analiz edilmektedir. (Nilsen, 1999:
14; Morsink ve Bayuomi, 2001: 25). Keating (1990)’a gore; etki-tepki
fonksiyonlar1 modelin dinamik yapisim1 karakterize eden VAR tekniklerinden
biridir.
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VAR kullanicilari, etki-tepki fonksiyonunun tahminlenmesinde kullanilan
standart hatalar1 hesaplayabilmektedir. Etki-tepki fonksiyonu, VAR sisteminde
hata terimlerindeki rassal soklara icsel degiskenlerin verecegi tepkileri
izlemektedir (Seviiktekin ve Cmar, 2017: 510). Gujarati ve Porter, (2009)’a gore;
bu fonksiyon, ¢esitli soklarin gelecek donemlere ait etkilerini analiz etmektedir.
Her ne kadar analizinin faydalar1 arastirmacilar tarafindan sorgulansa da etki-
tepki fonksiyonu VAR analizinin merkezinde yer almaktadir. Eger her denklemde
birka¢ gecikme wvarsa, katsayilarin isaretleri de degisiyorsa her katsayryi
yorumlamak kolay olmayacaktir. Bu problemleri ¢ozen etki-tepki fonksiyonu,
sistemde yer alan ¢esitli esitliklere uygulanan soklara bagimli degiskenin verdigi
tepkileri analiz etmektedir (Runkle, 1987: 438). Ilgili fonksiyonda sok verilen
degisken acisindan etki, soktan etkilenen degiskenler acisindan tepki s6z
konusudur.

B. Vektor Otoregresyon Model (VAR)

Bir vektdr otoregresif modeli, vektor hareketli ortalama modeline
doniistiiriilebilir.

X, =+ Ao,
i=0

Bu esitlik sistemdeki degiskenlerin bir ortalama deger ve soklarla ortaya
konulabilecegini anlatir. Iki degiskenli modeli agagida gdsterilmektedir.

Vi =@y tany, Tapi, te,

Vi=ay tayyV, tanitey

Yukaridaki denklemlerin matris formu asagidadir.

[’:;] — [ﬂlo] + [311 312] [7:’;—1] + [é’n]

4 ay ayp Ay |Z-1 €

Ortalama farklar dikkate alindiginda bu sekle doniisiir.
- 00 i

y y a a €1i—i

.jl _ H Y l ¥ 12] l y ]

&t i = 1921 A |-

&t ve & hata terimleriyle denklem yeniden formiile edilirse asagidaki
esitlik saglanir.

elr_: 1 [1 _b12}|:£yf:|
| €3¢ ] (1_b12b21) —b,, 1 £,

Iki denklem birlestirildiginde su denkleme ulasilir.

Vi Z{i]" 1 i[“n ay, }1[1 _bu]i_ €y
E e (l_bllbll) i=0 | (1 Ay -b,, 1 £,

Hareketli ortalama ile s6z konusu matris formu, asagidaki sekle doniisiir.
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Vi 1_ - ‘ﬁl 1 {"} 9"’&12 (") }[J'}—l :| {g}’f—f }
= + +
[:j |:::| E{ 0, (1) 0,1 || 5, €y
Sonugta asagidaki denkleme ulasilir.

L =H+ Z d)iEr‘—i
i=0

2

Ilgili denklemdeki @i katsayilar1 etki tepki fonksiyonlarin1 ifade
etmektedir (Enders, 2015: 294-295; Goktas, 2014: 8-9).

S6z konusu analizin yararindan birisi, etki-tepki fonksiyonu analiziyle
degiskenlerin politika araci olarak kullanilip kullanilamayacagina karar
verilebilmesidir (Barisik ve Kesikoglu, 2006: 69). Makroekonomik degiskenlerin
parasal soklara tepkilerinin tahmin edilmesi bu VAR modeliyle saglanmaktadir
(Bagliano ve Favero, 1997: 2). Ekonomiye yon veren kurumlar, bu analizden
yararlanmak suretiyle degiskenlerin tepkilerini inceleyebilmekte ve ekonomiyi
etkileyecek farkli kararlar alabilmektedir.

I11. VERI SETI VE YONTEM

Makalede, 2004 yili sonrasindaki doénemin irdelenmesinin sebebi,
Tiirkiye’nin 2001 yilinda yasadig1 agir ekonomik krizdir. Tiirkiye’de hem finansal
sektdr hem de reel sektdr krizden derinden etkilenmis olup, GSYIH da azalislar
gorlilmistiir. Kriz sonrasi Tiirkiye Uluslararasi Para Fonu (IMF) destekli “Giiglii
Ekonomiye Gecis” (GEGP) ekonomi programini kararlilikla uygulamistir. Bu
program cercevesinde bankacilik sektorii yeniden yapilandirilmistir. Bankacilik
sektoriiyle ilgili yeni yasalar, denetleyici kurumlar, yeni kurallar olusturulmustur.
Calismada bankacilik sektoriinde yasanan bu yapisal degisim sonrasi banka
kredileriyle vergi gelirlerinin etkilesimini incelemek gayesiyle analiz donemi
2004-2018 olarak hedeflenmistir.

Arastirmada Eviews programindan yararlanilmak suretiyle analizler
gergeklestirilmistir.  Analizlerde kullanilan degiskenlere ait veriler; Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), TC Hazine ve Maliye Bakanlhgi, Tiirkiye
Bankalar Birligi (TBB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanlarmdan
almmustir.

Toplam vergi gelirleri, toplam banka kredileri, bireysel krediler, ticari
krediler, tarimsal krediler ve Bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlar
degiskenleri reel hale getirilmistir. Sanayi iiretim endeksi, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis reel bir veridir. TUFE bazli reel efektif doviz kuru
(REK) degiskeni de reel verilerdir. Mevsimsel kukla veri, s6z konusu VAR
modellerinde yer almistir.
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Sekil 1: Degiskenlerin Zaman Serilerine Yonelik Grafikleri
Toplam Vergi Gelirleri Toplam Banka Kredileri Bireysel Krediler
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Caligmada faiz disindaki verilerin logaritmalar1 alimmistir. Faiz
degiskeninde negatif degerler bulundugu icin logaritmasi alinmamaktadir.
Logaritmalar, degiskenlerin reellestirilmesinden sonra alinmistir.

IV. AMPiRiK BULGULAR

Calismamizda VAR modeli uygulanmistir. Banka kredilerinin sagladig:
soka, vergi geliri ve 6teki parametrelerin tepkileri analiz edilmistir.

Bu kapsamda banka kredi tiirleriyle vergi geliri tiirlerinin etkilesimini
daha iyi analiz edilmesi i¢in dort model kurulmustur. Modellerde yer alan
degiskenlerin siralanisi ekonomi teorisine uygun olarak, en digsaldan en igsele
dogru; Faiz, Banka Kredileri, Kur, Tiife, Sue, Vergiler olarak diizenlenmistir.

A. Birim K6k Testi Sonuclari
Arastirma modelinin tahmini yapilmadan once serilerin duragan olup
olmadiklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Duragan olmayan serilerle ¢alisiimasi
sahte regresyon problemine yol agmakta olup, model tahmininin dogru sonuglar
vermemesine de yol agmaktadir (Seviiktekin ve Cinar, 2017: 324). Bu kapsamda
degiskenlerin duraganlik sinamalar1 igin ADF, PP ile yapisal kirilmali Zivot-
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Andrews birim kok testlerinden faydanilmistir. Ayrica KPSS duraganlik testi de
kullanilmastir.

Kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiklarini test edilmesi icin
oncelikle ADF birim kok testinden yararlanilmistir. Uygulanan ADF birim kok
testi sonuclarma gore faiz degiskenin diizey degerinde duragan oldugu
goriilmektedir. Faiz hari¢ diger tiim degiskenlerin diizey degerlerinde duragan
olmadiklari, diizey degerlerinde Ho hipotezinin kabul edildigini ve serilerin birim
koklerinin oldugu goriilmektedir. Ilgili degiskenlerin birinci derece farklar
alindiginda Ho hipotezi reddedilmekte olup, Hi hipotezi kabul edilmektedir. Bu
durumda serilerin birim koklerinin olmadig1 goriilmektedir.

Ho:. & = 0 Seride birim kdk vardir. Duragan olmadig ifade edilir.

Hi. & <0 Seride birim kok yoktur. Duragan oldugu ifade edilir.

Uygulanan PP birim kok testi sonuglarina gore; toplam vergi gelirleri,
toplam banka kredileri, bireysel krediler, ticari krediler ve faiz degiskenlerinin
diizey degerlerinde duragan olduklari, diizey degerlerinde Ho hipotezinin red
edildigi, Hy hipotezinin kabul edildigi ve birim koklerinin olmadig1 goriilmektedir.
Tarimsal krediler, TUFE, sanayi iiretim endeksi ve REK degiskenleri icin ise
diizey degerlerinde Ho hipotezi kabul edilmekte ve serilerin birim koklerinin
oldugu goriilmektedir. Ilgili degiskenlerin birinci derece farklar1 alindiginda Ho
hipotez red ve H; hipotez kabuldiir. Béylece seriler, birim kok icermemektedir.

Calismada kullanilan  degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin
belirlenmesi igin yararlanilan diger bir yontem KPSS duraganlik testidir.
Uygulanan KPSS duraganlik testi sonuglara gére; toplam vergi gelirleri, TUFE,
sanayi liretim endeksi degiskenlerinin diizey degerlerinde test istatistiginin kritik
degerlerden kiigiik oldugu i¢in Ho hipotezi kabul edilmektedir. Tlgili degiskenler
diizey degerlerinde duragandir. Toplam banka kredileri, bireysel krediler, tarimsal
krediler, ticari krediler, REK ve faiz degiskenleri diizey degerlerinde test
istatistiginin kritik degerlerden biiyiik oldugu i¢in Ho hipotez red ve Hi hipotez
kabuldiir. S6z konusu degiskenler diizey degerlerinde duragan degildir. Ilgili
degiskenlerin birinci derece farklari alindiginda Ho hipotezi kabul edilmektedir.
Bu durumda serilerin duragan olduklar goriilmektedir.

Calismada degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde
kullanilan son yontem ise Yapisal Kirilmali Zivot-Andrews birim kok testidir.
Zivot-Andrews birim kok testi sonuglari incelendiginde; toplam vergi gelirleri ve
faiz degiskenlerinin test istatistiklerinin kritik degerlerden kii¢iik oldugu, diizey
degerinde birim koklerinin olmadig1r ve duragan olduklar1 goriilmiistiir. Diger
degiskenlerin test istatistiklerinin kritik degerlerden biiylik oldugu, diizey
degerinde birim kokiiniin oldugu, birinci derece farkinda duraganlastigi
gorilmiistiir.

Serilere iliskin biitiin duraganlik testleri birlikte degerlendirildiginde
testlerin cogunda degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklari ve birinci
farklarinda duraganlagtiklar1 i¢in ¢aligmamizda serilerin birinci farkta duraganlik
kosulunu sagladiklar1 kabul edilmistir. Calismamizda degiskenlerin birinci derece
farklar1 alinmuastir.
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B. Model 1: Toplam Banka Kredilerinin Toplam Vergi Gelirlerine

Etkisinin Sonuclar:

S6z konusu model tahminiyle toplam banka kredilerinin toplam vergi
gelirleri ve diger ekonomik degiskenler iizerindeki etkilerinin analiz edilmesi i¢in
bankalarca ticari kredilere uygulanan faiz oranlari, toplam banka kredileri, REK,

TUFE, sanayi iiretim endeksi ve toplam vergi gelirleri degiskenleri modelde

almigtir. Kisaltmalart su  sekildedir:

DLTUFE, DLSUE, DLNTOPVER
Tablo 2: Model 1’de Optimum Gecikme Uzunlugu

yer

DREFAiZ, DLNBAKRE, DLKUR,

Lag Logl L= FFPE e L= S He

o 16544 . 259 [ P Z2.5628e-16 -18.823065 -1 7. A4S86327 -18.285032
1 1742 530 1285.9745 1.192e-16 -19. 5847565 -1F.82124% -128.82924
=2 1807 3TT 100 6945 2 10e-17 - 19 92068 - 17 23211 18 82945
3 1850 248 FO 503252 s aFve-17> — 20 00817 —16. 5642465 -18. 640132
< 12874630 22173297 9.917e-17F -19.265444 -15.22152 -18.22759
5 1599 064 36 50244 A AFe-16 -19. 72532 -15. 02032 -17F 81566
(=] 1925 406 27 54089 1. 265e-16 —19. 60965 —1a 23251 =T . a4a27¥19
i 19591332 45. 543205 1. 45e-16 —-19.55242 -132.53315 L b= i =1
= Z009. 009 53.912656% 1.2 1e-15 -19. 74551 -1Z2.02719 -1 7020532
2 2045 470 A4 10198 1 A40e-16 - 19 75413 12 36056 16 75324
10 Z0oE1 206 40 FF254 1. 52e-16 —19. 75217 -1 . 586465 -6 . a4a7848
11 211 F.012 22065425 1. F1e-16 -19. 74372 —11.01037F -1 6.20222
12 2164 563 AT 25968 1. Foe-16 -19. 556938 -1 A47T&699 -16. 067F&67F

Modelde uygun gecikme uzunlugu (AIC) bilgi kriterine gére 3 olarak belirlenmistir.

Sekil 2: Model 1°de Karateristik Polinomun Ters Kokleri

VAR modelinden alinan otoregresif karakteristik
polinom ters koklerine gore tiim degiskenlere ait
koklerin gemberde yer almasi, ayrica bir degerinin
altinda olmalart nedeniyle VAR’da bulunan
degiskenlerin duragan oldugu ifade edilir.

DREFAIZ’in DLNBAKRE verisine Tepkimesi

Sekil 3: Model 1’deki Bulgular
Choleski stand. sapma sok ve + 2 standart hata.
DLNBAKRE verisinin DLNBAKRE’ye Tepkimesi.

i
otgd

24
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DLKUR’un DLNBAKRE verisine Tepkimesi ~ DLTUFE’nin DLNBAKRE verisine Tepkimesi.
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DLSUE’nin DLNBAKRE verisine Tepkimesi  DLNTOPVER verisinin DLNBAKRE verisine Tepkimesi.

Toplam Banka Kredileri 1 —BTKU Faiz 0.1 -REK | —Enflasyon?
(DLNBAKRE 1t -DREFAiZ1— DLKUR | -DLTUFE 1)

Toplam banka kredisine verilen soka REK’in {iglincii aya kadar diisiis
anlaminda tepkisi olup, bu tepkinin on ikinci aydan sonra etkisinin kalmadigi
goriilmiistiir. Toplam banka kredisine verilen soka TUFE’nin ikinci aydan
dordiincti aya kadar artis anlaminda tepKisi olup, bu tepkinin on tgiincii aydan
sonra etkisinin kalmadig1 anlasilmistir. Toplam banka kredilerine verilen bir
birimlik goka sanayi tiretim endeksinin tepkisi istatistiksel olarak anlamli degildir.
Toplam banka kredilerine verilen bir birimlik soka toplam vergi gelirlerinin
tepkisi istatistiksel olarak anlamli degildir.

C. Model 2: Bireysel Kredilerin Toplam Vergi Gelirleri Uzerindeki

Etkisinin Sonuclar:

S6z konusu model tahminiyle toplam bireysel kredilerin toplam vergi
gelirleri ve diger ekonomik degiskenler tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi i¢in
BTKU faiz orani, bireysel kredi, REK, TUFE, sanayi liretim endeksi ve toplam
vergi gelirleri degiskenleri modelde yer almistir. Kisaltmalar su sekildedir:
DREFAIZ, DLBIKRE, DLKUR, DLTUFE, DLSUE, DLNTOPVER.

Tablo 3: Model 2’de Optimum Gecikme Uzunlugu

Lag Logl LR FFPE AN SC HQ
o 1504 235 P, 4.332e-16 -18.35012 -17F.00583 -17.80450
il 1716 668 200 6281 1. Fae-16 -19 26548 -7 24905 -18 44706
2 AFTFE. 122 101.2192* 1.22e-16* -19.54527* -16.25720 -12.45514*
3 1504 026 45. 78322 1.47e-16 =19 44941 -16.085870 -18.08538
4 1828 1832 2F. 89932 1. 7F2e-16 -19. 307538 -15 27473 -17F GFO074
5 1856.022 41.67419 1.96e-16 -19.20954 -14.50484 -17F.30019
=] 1886.594 43.56985 2.16e-16 -19. 144384 -13.767 70 -16.96237
i 1920 295 45 74297 2 32e-16 -19 11850 -12. 06922 -16 66323
a8 1959.2659 49.81486 Z2.37e-16 -19.15z292 -12.42150 -16.42485
=) 1984.879 20.97 738 2.88e-16 -19.02849 -11.63493 -16.02761
10 2019 657 29 556799 2 20e-16 -19. 01286 -10. 945815 -15 74017
a1 2043 554 25 47038 4. 1Z2e-16 -18.86891 =10 12106 -15.32241
12 2078 072 24 321171 4 F9e-16 -18 85116 -9 441171 -15 02185

(SC) bilgi kriteri dikkate alinarak modelde uygun gecikme uzunlugu 1 seklinde belirlenmistir.
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Sekil 4: Model 2’de Karateristik Polinomun Ters Kokleri

e VAR modelinden alman otoregresif
10 karakteristik polinom ters koklerine gore
s tiim degiskenlere ait koklerin cemberde yer
: almasi ve bir degerinden az olmalarn
0.0 - - B - - . o - .
) nedeniyle VAR’da bulunan degiskenlerin
021 duragan oldugu ifade edilir.
1.0
S T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Sekil 5: Model 2 Bulgulart
Choleski standart sapmalik sok ile + 2 standart hata.
DREFAI{Z’In DLBIKRE verisine Tepkimesi DLBIKRE’nin DLBIKRE verisine Tepkimesi.
254
0 — e mrd
1 0154
0104
29 005
£l _.m ........
1 ' 2 I 3 ' 2 I 5 ' [ ' 7 I a ' 9 I 10 a ' 9 ' 10
DLKUR’un DLBIKRE verisine Tepkimesi DLTUFE’nin DLBIKRE verisine Tepkimesi.
004
02 01 -~
000
o 1001
004
002
005 | .
T T T T T T T T T - T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 [ 7 8 B 10 1 2 3 4 5 ] [ a ] 10
DLSUE’nin DLBIKRE verisine Tepkimesi DLNTOPVER ’in DLBIKRE verisine Tepkimesi.
1008 a
R md v/\ e
i ad
I e P
2
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 ] 7 1 9 10 1 2 3 4 5 ] 7 1 9 10

Bireysel Kredi 1— Enf. | — Sanayi U. E.1
(DLBIiKRE 1 — DLTUFE | — DLSUE 1)
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Bireysel krediye verilmis olan soka REK’in verdigi tepki istatistiksel
olarak anlamli degildir. Bu durum, Tirkiye’de ithal edilen {irlinlerin
finansmaninda bireysel kredilerin fazla bir yer tutmadigi, doviz kurlar lizerinde
bireysel kredinin etkisinin olmadigi seklinde yorumlanabilir.

Bireysel krediye verilmis soka TUFE verisinin ikinci aya kadar diisiis
anlaminda tepkisi olmustur. S6z konusu tepkinin Sekizinci aydan itibaren
etkisizlestigi goriilmiistiir.

Bireysel krediye verilmis soka sanayi ii.e.’nin ikinci aya kadar yiikselis
anlaminda tepkisi olmustur. S6z konusu tepkinin dokuzuncu aydan itibaren
etkisizlestigi anlagilmistir.

Yine bireysel kredilere verilen bir birimlik soka toplam vergi gelirlerinin
verdigi tepki istatistiksel olarak anlamli degildir.

D. Model 3: Ticari Kredilerin Toplam Vergi Gelirleri Uzerindeki

Etkisinin Sonuclari

S6z konusu model tahminiyle ticari kredilerin toplam vergi gelirleri ve
diger ekonomik degiskenler lizerindeki etkilerinin analiz edilmesi i¢in BTKU faiz
orani, ticari kredi, REK, TUFE, sanayi liretim endeksi ve toplam vergi gelirleri
degiskenleri modelde yer almustir. Kisaltmalari su sekildedir: DREFAIZ,
DLNTIKRE, DLKUR, DLTUFE, DLSUE, DLNTOPVER.

Tablo 4: Model 3’te Optimum Gecikme Uzunlugu

Lag Logl LR FPE Al sSC H

4] 1614 734 A 3.82e-16 -18.47585 -17.13157 -17.93024
1 1718.405 184.9951 1.70e-16 -19.28629 -17.26986* -18.46787*
2 1¥71.999 91.78406 1.39e-16" -19.49700" -16.808432 -18.40577
3 1807.526 58.28915 1.41e-16 -19.49132 -16.13062 -18.12729
4 1828.151 32 35786 1.72e-16 -19.30720 -1527434 767035
5 1853.915 28.56869 2.01e-16 -19.18461 -14.47961 -17.27496
<] 1883 265 4182756 2.25e-16 -19.10497 1372782 -16.92250
I 1912.1132 29.04040 2.56e-16 -19.01932 -12.97004 -15.56405
2 1960.819 62 41342 2.332e-16 -19.17148 -12.450068 -165.44340
9 1999.128 46.23845 2.432e-16 -19.19914 -11.80558 -16.19826
10 2030.540 2573819 2.81e-16 -19.14420 -11.07849 -1587050
11 2067.527 29.42251 3.09e-16 -19.15601 -10.41816 -15.60951

12 2104 843 37 09264 3.48e-16 1917177 -9.761775 -15.35246

(SC) bilgi kriteri dikkate almarak modelde uygun gecikme uzunlugu 1 seklinde belirlenmistir.

Sekil 6 : Model 3’te Karateristik Polinomun Ters Kokleri

e VAR modelinden alinan otoregresif
ok karakteristik polinom ters koklerine gore
os . tiim degiskenlere ait koklerin ¢emberde yer
00 R almasi, ayrica bir degerinden diisiik
s . olmalar1 nedeniyle VAR’daki degiskenlerin
B duragan oldugu ifade edilir.
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Sekil 7: Model 3 Bulgulart
) ) Choleski standart sapma sok ile + 2 standart hata. )
DREFAIZ’in DLNTIKRE verisine Tepkimesi DLNTIKRE verisinin DLNTIKRE verisine Tepkimesi.

B

i

o

DLKUR’un DLNTIKRE verisine Tepkimesi

DLTUFE’nin DLNTIKRE verisine Tepkimesi.

000 ' —
005 - 2001 ]
L L 1 [ A R N M. Wikl d-NP YR TF TT s
L E ot
T T T T T T T T T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 B 7 a 9 10 1 2 3 4 5 ] 7 a8 9 10
DLSUE’nin DLNTIKRE verisine Tepkimesi DLNTOPVER’in DLNTIKRE verisine Tepkimesi.
i 12
ae] S a] 7
A I'. ‘a"--' __________ a0 /\ )f\\\\ T R LTI
00 f e ______________ L e T
— . \/ o1
1004 f'J " .'I
1I2I3I4I5IEI?I8I‘3I1D 1I2I3I4I5IEI?I8I‘3I1D

Ticari Krediler 1 -BTKU Faiz O.1— REK| — Enflasyon 1
(DLNTIiKRE t -DREFAiZ1— DLKUR | — DLTUFE 1)

2018 yili itibariyle toplam banka kredilerinin %74’i ticari kredilerden
olusmustur. Ticari kredilere uygulanan analiz sonuglar1 toplam banka kredilerine
uygulanan analiz sonuglarina benzemektedir.

Ticari krediye verilmis soka REK’in ii¢lincii aya kadar diisiis anlaminda tepkisi
olmustur. S6z konusu tepki, sekizinci aydan itibaren etkisizlesmistir.

Ticari krediye verilmis soka TUFE’nin ikinci aydan dordiincii aya kadar yiikselis
anlaminda tepkisi olmustur. S6z konu tepki, sekizinci aydan itibaren
etkisizlesmistir.

Ticari kredilere verilen bir birimlik soka sanayi iiretim endeksinin tepkisi
istatistiksel olarak anlamli degildir.
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Ticari kredilere verilen bir birimlik soka toplam wvergi gelirlerinin tepkisi
istatistiksel olarak anlamli degildir.

E. Model 4: Tarimsal Kredilerin Toplam Vergi Gelirleri Uzerindeki

Etkisinin Sonuclari

S6z konusu model tahminiyle tarimsal kredilerin toplam vergi gelirleri ve
diger ekonomik degiskenler lizerindeki etkilerinin analiz edilmesi i¢in BTKU faiz
orani, tarimsal kredi, REK, TUFE, sanayi iiretim endeksi ve toplam vergi gelirleri
degiskenleri modelde yer almustir. Kisaltmalari su sekildedir: DREFAIZ,
DLNTAKRE, DLNKUR, DLNTUFE, DLNSUE, DLNTOPVER

Tablo 5: Model 4’te Optimum Gecikme Uzunlugu

Lag Logl LR FFPE A SC H

o 1515.600 (RN 1.25e-15 -17.282862 -15.944324~ -16.74201
| 1602470 15501322 G.82e-16 -17.89784 -15.88142 -7 .07942>
=z 1653 299 87 047 T4 5 76e-16% -18 07543 -15 38686 -16. 98420
3 1679.103 42 33TFT73 6.58e-16 -17.95333 -14.59262 -16.58929
4 1706.224 42 T0644 7.44e-16 -17.84819 -12.81524 -16.21125
5 1724 6816 42 352326 2.27e-186 -17.75528 -12.05029 -15.846523
(=] 1756 573 21.29235 1.0Z2e-15 -17. 88771 -12.21057 -15 40524
T 1789.665 44 FEZZ 1. 11e-15 -17. 55287 -171.503259 -15.09760
a8 1832.985 55.51270* 1.07Fe-15 -17.64054 -10.91912 -14.91247
=] 1856.250 28.14046 1.25e-15 -17. 48802 -10.09446 -14.48714
10 1891.273 29.84552 1.49e-15 -17.476322 -9.410615 -14. 20283
11 1926.297 27F.22114 1.68e-15 -17. 45464 -B. 726726 -12.91214
12 1970.288 43 TF2751 1. 74e-15 -17. 560324 -8.15032432 -12. 74103

(AIC) bilgi kriteri dikkate alinarak modelde uygun gecikme uzunlugu 2 seklinde belirlenmistir.

1.5 Sekil 8: Model 4’te Karateristik

1.0 Polinomun Ters Kokleri

o | . i VAR modelinden alinan otoregresif
- karakteristik polinom ters koklerine

7 L gore tiim degiskenlere ait koklerin

= : . cemberde yer almasi ile bir degerinden

e diisiik olmalar1 nedeniyle VAR’daki

st dg%i_skenlerin duragan oldugu ifade

eatlir.

Sekil 9: Model 4 Bulgular
Choleski standart sapma sok ile + 2 standart hata.
DREFAIZ’in DLNTAKRE verisine Tepkimesi ~DLNTAKRE’nin DLNTAKRE verisine Tepkimesi.
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DLNKUR’un DLNTAKRE verisine Tepkimesi  DLNTUFE’nin DLNTAKRE verisine Tepkimesi.

004 R
001 |
000 e
02 ] \/ ‘ ...........
N oo e
004
05
001 |
1008
2 4 & a 10 12 14 2 4 8 a 10 12 14
DLNSUE’nin DLNTAKRE verisine Tepkimesi DLNTOPVER’in DLNTAKRE’ye Tepkisi.
S a2 it
."'._ ord VS
a2 4 \"‘ T T
oo /\ LR . AR
' 7 ST i}
wl ‘l\.//‘/ oid 3 \/
004 2 |

Tarimmsal Krediler 1— Toplam Vergi Gelirlerif
(DLNTAKRE 1 — DLNTOPVER 1)

Tarimsal kredilere verilen bir birimlik soka REK’in tepkisi istatistiksel
olarak anlamli degildir. Bu dénemde Tiirkiye’de tarimsal krediler, doviz kurlarmn1
etkilememektedir. Tarimsal kredilere verilen bir birimlik soka TUFE’nin tepkisi
istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu dénemde Tiirkiye’de tarimsal krediler,
enflasyonu etkilememektedir. Tarimsal kredilere verilen bir birimlik soka sanayi
tiretim endeksinin tepkisi istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu dénemde
Tirkiye’de tarimsal krediler, sanayi iiretim endeksini etkilememektedir.

Tarimsal krediye verilmis soka toplam vergi gelirinin birinci ayda yiikselis
anlaminda tepkisi olmustur. S6z konusu tepki, on ikinci aydan itibaren
etkisizlesmistir.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Bu caligmani amaci bankalarca kullandirilan kredilerin vergi gelirleri
tizerindeki etkilerinin arastirilmasidir. Makalenin yontemi; VAR modelinde yer
alan etki-tepki fonksiyonlar1 yardimiyla, Tirkiye’de banka kredilerinin vergi
gelirleri {izerindeki etkilerinin 2004:1-2018:12 arasi, ekonometrik analiz
teknikleriyle arastirilmasidir.

Finansal kesimi temsil eden banka kredilerinin vergi gelirleriyle
etkilesimine yonelik literatiirde fazla calisma bulunmamaktadir. Bu calismanin
literatiire katkisi, banka kredilerinin vergi gelirlerini belirleyen faktorlerden birisi
oldugunun bilimsel olarak kanitlanmaya calisilmasidir. Bu calismanin literatiire
baska bir katkisi; ekonometrik analiz agamasinda banka kredilerinin toplam banka
kredileri, ticari krediler, bireysel krediler ve tarimsal krediler olarak
ayristirtlmasidir. Boylece ekonometrik analizde farkli banka kredilerinin gesitli
vergi tiirleri tizerindeki etkileri detayli analiz edilmistir.
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Ampirik analizde VAR modeli kullanilmistir. Bu kapsamda banka kredi
tirleriyle vergi geliri tlirlerinin etkilesimini daha iyi analiz edilmesi ig¢in dort ana
model kurulmustur.

Model 1°de toplam banka kredilerine verilen soka ve Model 3’te ticari
kredilere verilen soka REK azalig yoniinde tepki vermistir. REK’in azalmasi,
ulusal para karsisinda doviz kurunun degerlenmesi ve TL’nin degerinin
azalmasiyla agiklanmaktadir. Tiirkiye’nin ekonomik yapisi dikkate alindiginda,
iilke tretiminin 6nemli bir bolimi ithal girdilerle yapilmaktadir. Bireysel
tiketicilerin tagit ve cep telefonu benzeri tiikketim harcamalarinin da agirlikli
olarak ithal triinlere yoneldigi bilinmektedir. Kredilerle ithal girdi ya da mal
allminin finanse edilmesi; ithalatin artmasina, ulusal para biriminin deger
kaybetmesine ve yabanci para birimlerinin degerlenmesine yol agmaktadir. Bu
baglamda Tiirkiye’de toplam banka kredilerindeki ve ticari kredilerdeki artig
sonucu ulusal para birimi olan TL’nin deger kayb1 yasadig: ifade edilmektedir.

Tiirkiye’nin  iiretim yapismnin  degistirilmesi, iiretimde kullanilan
girdilerdeki yerlilik oranlarinin yiikseltilmesi, agirlikli olarak ithal edilen
triinlerin Tirkiye’de iiretilmesinin tesvik edilmesinin REK’in azalmasini
Onleyecegi diistiniilmektedir.

Model 1’de toplam banka kredilerine verilen soka ve Model 3’te ticari
kredilere verilen soka, TUFE artis yoniinde tepki vermistir. incelenen dénemde
Tiirkiye’de toplam banka kredilerinin ve ticari kredilerin artmasi, enflasyonun
ylkselmesine neden olmustur. Tiirk bankacilik sisteminde kullandirilan krediler,
parasal aktarim mekanizmas1 kanallartyla ekonominin canlanmasina ve toplam
talebin artmasma olanak saglamistir. Fakat ekonomideki toplam arzin gegici
olarak toplam talebi karsilayamamasi, talep enflasyonun yasanmasina neden
olmustur. Ayrica iiretimde ithal girdilerin agirligi ve ithal iiriinlere olan talebin
giiclii oldugu bu dénemde doviz kurlarmin yiikselmesi, dis alemden gelen maliyet
kaynakli enflasyonun goriilmesine sebep olmustur.

Model 2’de bireysel krediye verilmis soka TUFE’nin diisiis anlaminda
tepkisi olmustur. S6z konusu doénemde Tiirkiye’de bireysel kredilerdeki artig
enflasyonun azalmasini saglamistir. Bu ampirik sonucu destekleyen bir¢ok
calisma bulunmaktadir. Vergi konseyi (2011) raporu, bireysel krediler igerisinde
yer alan kredi kart1 harcamalarinin Tiirkiye’de enflasyonu azalttigini agiklamistir.
Calismada ilk alt1 aylik siirede harcamalarin nakit 6deme yerine kredi kartlariyla
yapilmasinin enflasyonu diisiirdiigii belirtilmistir. Kizilot vd (2011), hazirladiklari
raporda ekonomide toplam talep arttiginda bu artis kadar iiretimde artis
gerceklesirse enflasyonun goriilmeyecegini agiklamiglardir. Bu raporda tiiketim
harcamalarmin agirlikli olarak kredi kartlariyla gergeklestirilmesinin enflasyonu
azaltacag ifade edilmistir.

TBB risk merkezi (2018) raporunda Tiirkiye’de 534.448 milyon TL’lik
bireysel kredilerin %41°1 tiiketici kredileri, %21°1 kredi kartlari, %37’si konut
kredileri ve %1’in tasit kredilerinden olustugunu agiklamistir. Ekonomide toplam
talebin toplam arzdan daha yiiksek olmasi, talep enflasyonun nedenlerindendir.
Konut kredilerinde ve tasit kredilerinde 6zkaynak sart1 yer almaktadir. Ozkaynak
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kosulu sayesinde kredinin parasal degeri, satin alman konut ya da tasit gibi
tiriinlerin parasal degerinden diisikk olmaktadir. Bu c¢ercevede tasit ve konut
kredilerinin kullandirim sartlar1 dikkate alindiginda bu kredi tiirlerinin
enflasyonun olugmasina sebebiyet vermedigi soylenebilir. S6z konusu ¢aligmalar,
ampirik bulgumuz olan bireysel kredilerin enflasyonu azalttigi sonucunu
desteklemektedir.

Bireysel kredilerin enflasyonu diisiirme yoniinde etkisinin olmast,
ekonomi yonetimine bunu bir para politikasi araci olarak kullanabilme imkanini
vermektedir. Fiyat istikrarmin saglanmasina bireysel krediler 6nemli katkilar
sunmaktadir. Toplam kredilerin ve ticari kredilerin enflasyonu arttirict yonii
dikkate alindiginda enflasyonla miicadelede {iretimin, biiylimenin ve vergi
gelirlerinin zarar gdrmemesi adina bireysel kredilere agirlik verilebilir. Ciinki
enflasyonla miicadelede bireysel kredilerin daraltilmasmna gerek yoktur.
Enflasyonist donemlerde ticari kredilerin daraltilmasia yonelik para politikalari
uygulanabilir.

Model 1°de toplam banka kredilerine verilen soka, Model 3’te ticari
kredilere verilen soka ve Model 4’te tarimsal kredilere verilen soka, sanayi
iiretim endeksinin tepkisi, istatistiksel olarak anlamli degildir. Toplam banka
kredilerinin %74°4 ticari kredilerden, %22’si bireysel kredilerden ve %4’
tarimsal kredilerden olusmustur. Tiirk bankacilik sisteminde kullandirilan
kredilerin % 53’1 biiylik isletmelere proje kredileri ¢ergevesinde kullandirilmistir.
Bu proje kredilerinin detaylarina bakildiginda, %27’sinin altyapt projelerine,
%11’inin ise gayrimenkul sektoriine kullandirildigi agiklanmigtir. Toplam banka
kredileri igerisinde ticari kredilerin sektorel dagilimi incelendiginde imalat
sanayinin %19, toptan ve perakende ticaretin %14, insaat sektdriiniin %9, enerji
sektdriiniin %7, emlak komisyonculugunun %6 pay aldig1 bilinmektedir. Insaat
sektoriiniin  ve emlak komisyonculugunun aldig1 payla birlikte Tiirkiye’de
kullandirilan konut kredilerinin etkisi de gbdz Oniinde bulunduruldugunda,
kredilerin agirlikli olarak insaat sektoriine kanalize edildigi goriilmektedir.
Tiirkiye’de bankalarca kullandirilan kredilerin iiretim yapan sektorlere kanalize
edilmemesi, sanayi {iiretim endeksinin toplam banka kredilerinden ve ticari
kredilerden etkilenmemesine sebep olmustur.

Model 2’de bireysel krediye verilmis soka sanayi iretim endeksinin
yiikselis anlaminda tepkisi olmustur. Kullandirilan bireysel krediler tiiketim
harcamalarma yoOnelmistir. Tiiketim harcamalari, toplam arzin yiikselmesi
anlaminda tiretimde artiglarin yasanmasinit saglamistir. Bu kapsamda ilgili
donemde Tiirkiye’de bireysel kredilerde ortaya ¢ikan yiikselisler; tilkede liretimin,
sanayi liretim endeksinin ve ekonomik biiylimenin artmasini saglamigtir.

Bireysel kredilerin sanayi iiretim endeksine katkisinin olmasi; toplam
banka kredilerinin, ticari kredilerin ve tarimsal kredilerin katkisinin olmamasi
kredilerin kullandirim yerleriyle ilgilidir. Bireysel krediler hari¢ olmak {izere
diger kullandirlan krediler, sanayi iiretimine ve biiylimeye katki saglamayan
alanlara kanalize edilmektedir. Bireysel kredilerde nispeten kredi kullanim yerleri
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kontrol edilmektedir. Benzer kontrol yontemlerinin diger kredi tiirlerine de
uygulanmasinin Tiirkiye ekonomisine katki sunacagi diisiiniilmektedir. Boylelikle
diger kredi tiirleri de iiretime katki saglayan bir yapiya doniisebilir.

Model 1°de toplam banka kredilerine verilen bir birimlik soka, Model
2’de bireysel kredilere verilen bir birimlik soka, ve Model 3’te ticari kredilere
verilen bir birimlik soka toplam vergi gelirlerinin tepkisi istatistiksel olarak
anlamli degildir. Tirkiye’de toplam banka kredilerinin, bireysel kredilerin ve
ticari kredilerin toplam vergi gelirleri {izerinde etkisinin olmamasi, {lilkemizin
vergi yapisindan kaynaklanabilir. Banka kredilerinin kullanim yerlerinin
denetlenmemesi vergi kayip ve kagaklarma yol agmaktadir. Kredilerin kayit dist
ekonomide degerlendirilmesi, kullandirilan kredilerin vergi gelirine doniismesini
engellemektedir. Kredilerin takibi ve nerede kullanildiklari énemli bir konudur.
Kredinin kullanim sartlar1 ve kullanim yerlerinin denetim altinda tutulmasinin
iilkenin vergi gelirlerinin artmasina katki saglayacagi diigiiniilmektedir.

Vergi gelirleriyle baglantili olarak konut kredileri ele alindiginda, konut
satiginin kredisiz olarak gerceklesmesi halinde, uygulamada Tapu Miidiirliigiinde
yapilan satiglarda satig bedeli diisiik olarak beyan edilmektedir. Fakat konut satist
kredili olarak gergeklesirse tapuya beyan edilen tutar, uygulamada gergek satis
bedellerine yakin olmaktadir. Bu durumda vergileme agisindan biiyiik avantajlar
ortaya cikmaktadir. Konut satis1 yapan firma daha fazla gelir vergisi ve KDV
O0deyecek, satin alanlar agisindan da tapu harci, GV benzeri ddemelerdeki
yikselisler nedeniyle devletin hazinesine daha fazla gelir girmis olacaktir.
Kisacas1 Tapu Miidiirlikklerindeki gayrimenkul satislarinda yeni bir sisteme gegip
satis bedellerinin gercek degerinde gosterilmesinin saglanmasi, vergi gelirlerinde
artisa neden olacagindan, hazineye gelir saglanmasma da katki sunacagi
diisiintilmektedir.

Ayrica bankalarin 6deme ve tahsilat yontemlerinin yayginlastirilmasi,
vergi kagirmay1 engelleyecektir. Tiiketicilerin kredi karti kullanmasi ve saticilarin
birer {iye isyeri olarak pos cihazi kullanmalari, islemleri kayit altina almaktadir.
Nakit 6demelerde bazen fatura ya da fis kesilmedigi i¢cin GV, KV ve KDV gibi
vergilerde kayip ortaya c¢ikmaktadir. Kredi kartiyla yapilan islem
faturalandirildig i¢in satici firmanin elde edecegi gelir {izerinden alman dogrudan
vergi gelirlerinin artmasmin yani sira, KDV ve OTV gibi dolayh vergilerin de
tahsilatlar1 yapilmaktadir.

Ekonomi yonetimi tarafindan bazi banka kredi tiirleri bir para ve maliye
politikas1 aract olarak kullanilabilir. Konut sektdriinde daralmanin oldugu,
miiteahhit firmalarin ellerinde birikmis konut stoklarinin arttig1 donemlerde konut
kredisi faiz oranlar1 disiiriiliip, konut kredisi kullanim sartlar1 kolaylastirildiginda
konut kredilerindeki artiglarla birlikte, mesken satislarinda yiikselisler goriiliir. Bu
durumda bankanin faiz, iicret ve komisyon gelirleri artar. Miiteahhit firmalar
ellerindeki konut stoklarini eriterek gelirlerini arttirmak suretiyle daha fazla vergi
O0demesi yapar. Boylece devlet, konut satislar1 nedeniyle hem dogrudan hem de
dolayli vergilerden daha fazla gelir elde eder.
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Model 4’te tarimsal krediye verilmis soka toplam vergi gelirlerinin
yiikselis anlaminda tepkisi olmustur. Tarimsal krediler, agirlikli olarak tarimsal
iretimin devam etmesine yonelik isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi
ve yeni yatirrmlarin finansmani igin kullandirilmaktadir. Ureticiler, elde ettikleri
triinleri ¢ogunlukla meyve-sebze hallerinde ya da organize edilmis ticaret
borsalarinda satmakta ve stopaj usulii gelir vergisi ddemektedir. Meyve-sebze
hallerinin ve ticaret borsalarin kismen denetim altinda olmasi, tarimsal iiretimin
vergiye doniismesini saglamaktadir. Tarimsal iireticiler; tarimsal faaliyetlerin
devam etmesi i¢in aldiklar1 traktor, makine ve ekipman alimlartyla KDV ve OTV
gibi dolayl vergilerin artmasina katki sunmaktadir. Toplam etkiye bakildiginda,
ilgili donemde Tirkiye’de tarimsal faaliyetlerin devam etmesine yonelik
kullandirilan tarimsal krediler, toplam vergi gelirlerinin artmasini saglamistir.

Tarim sektoriiniin desteklenmesi igin vergisel anlamda bazi istisna ve
muafiyetler vardir. Bu muafiyet ve istisnalar tarim sektoriinde yer alan gercek ve
tiizel kisilerin 6deme giicleri ve iilkenin vergi yapisiyla uyumlu olmalidir.
Cifteiler, yiiksek degere sahip traktorleri bankalardan aldiklari traktor kredileriyle
finanse etmektedir. Fakat yiiksek tutarlarda traktor kredisi alan giftciler traktdrleri
icin MTV 6dememektedir. Bu durum vergi adaleti agisindan uygun degildir. Eger
amag, MTYV istisnasiyla tarim sektoriine destek olmak ise, bir diizenlemeyle on
yas ve ustii traktorlerin MTV’den istisna tutulmasi saglanabilir. Bdylelikle
Hazineye gelir saglanmasina katki sunulacaktir.

Sonug olarak; Tiirkiye’de banka kredilerinin parasal aktarim mekanizmasi
kanallarindan birisi olan kredi kanaliyla doviz kurlar, {iretim ve enflasyon gibi
makroekonomik biiyiikliikleri etkiledigi goriilmektedir. Ayrica tarimsal kredilerin
toplam vergi gelirlerini olumlu ydnde etkilemeleri dogrultusunda banka
kredilerinin vergi gelirlerini etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
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SUMMARY

The aim of this study is to perform an empirical analysis of the effects of
bank loans on tax revenues between 2004-2018 in Turkey using the monthly data
using the impulse-response functions method obtained from the VAR model. This
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study aims to examine the effects of bank loans on tax revenues and various
macroeconomic variables in Turkey. In the selection of the variables to be used in
the analysis; the functioning of the monetary transmission mechanism and the
place of the credit channel within the monetary transmission mechanism have
been taken into account. In this direction, tax revenues and bank loans
representing monetary shocks are included in the study. In addition, as other
macroeconomic variables in the study; The variables of real effective exchange
rate representing monetary shocks, interest rates applied by banks to commercial
loans representing monetary shocks, industrial production index representing
growth and consumer price index representing inflation are included in the study.
It examines the relationship of total bank loans, individual loans, commercial
loans and agricultural loans with tax revenues and the way they affect tax
revenues. Considering various studies on the factors affecting tax revenues in the
world and in Turkey; In some of these studies, the relationship between tax
revenues and various macroeconomic variables was examined, while the effects
of various macroeconomic variables on tax revenues were investigated in others.
However, in these studies, it was observed that the interaction between bank loans
and tax revenues was ignored. There are not many studies in the literature on the
interaction of bank loans, which also represent the financial sector, with tax
revenues. In the first part of the study, theoretical and empirical literature are
included. In the second part of study, data set and method are included. In the
third part of the study, the econometric methodology to be used in the study is
explained.

In the empirical analysis, four main models were established. In model 1,
it was seen that real effective exchange rate reacted to the shock given to total
bank loans in the direction of decrease, interest rates, and inflation in the direction
of increase, while the responses of industrial production index and total tax
revenues were not statistically significant. In Model 2, when shocks are given to
individual loans, it is determined that inflation responds to a decrease and the
industrial production index to an increase. It was understood that the responses of
interest rates, real effective exchange rate, and total tax revenues to the shock
given to individual loans were not statistically significant. In Model 3, real
effective exchange rate reacted to the shock given to commercial loans in the
direction of decrease, interest rates, and inflation in the direction of increase, the
responses of industrial production index and total tax revenues were not found
statistically significant. The shock to agricultural loans in Model 4 reacted to an
increase in total tax revenues. The responses of interest rates, real effective
exchange rate, inflation, and industrial production index to the shock in question
are not statistically significant. Thus, it has been determined that bank loans are
one of the factors affecting tax revenues.

Agricultural loans are mainly used to finance the working capital
requirement for the continuation of agricultural production and to finance new
investments. Producers sell their products mostly in fruit and vegetable markets or
on organized commodity exchanges and pay income tax withholding tax.

430



Yonetim ve Ekonomi 31/2 (2024) 405-431

Agricultural producers; it contributes to the increase in indirect taxes with the
purchase of tractors, machinery and equipment for the continuation of agricultural
activities. Considering the total effect, the agricultural credits extended to
continue agricultural activities in Turkey in the relevant period increased the total
tax revenues. Especially in this study, monetary and fiscal policy
recommendations are presented about the positive contributions to tax revenues of
bank loans.
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