Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi ¢ Cilt: 9 * Sayi: 17 « Temmuz 2017, ISSN: 1309-1123, ss. 161-203
DOI: 10.14784/marufacd.346208

TURKIYE - OZBEKISTAN - KAZAKISTAN
EKONOMIK ILISKILERI VE BANKACILIK SISTEMI

Basak TANINMIS YUCEMEMI$*
Erisah ARICAN**
Ufuk ALKAN**

Oz

Tarihi Ipek yolunun gectigi Orta Asya, jeopolitik konumuyla Tiirk uygarliklarinin ekonomik kaynag:
olmus, bu yiizden tarih boyunca sahip oldugu zengin yeralt1 kaynaklari ile diinya devletlerinin dikkatini
¢ekmis ve 6nemli miicadelelere sahne olmustur. Bolge, gliniimiizde de Avrupa, Asya ve Pasifik arasindaki
ekonomik iligkilerin ve uluslararasi dis ticaret baglantilarinin kurulmasinda 6nemli bir yere sahiptir. Bu ¢a-
ligmada, Orta Asya Tiirk Cumhuriyetlerinden Ozbekistan ve Kazakistan ile Tiirkiye arasindaki ekonomik ve
ticari iligkilerin 6l¢egi ve yonii incelenmeye ¢alisilmis ve tilkelerin finansal giiglerine deginilmistir. Bu bag-
lamda; tilkelerin etnik ve siyasi yapilari, ekonomik ve ticari yapilar, birbirleriyle gerceklestirdikleri dig tica-
ret miktari, tiriin esidi ve dinamikleri, ticari anlasmalar ve protokoller ele alinmus, ayrica tig tilkenin merkez
bankalar1 ve bankacilik sistemleri kargilastirilmigtir. Galismanin amacy; Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan
arasindaki ekonomik ve ticari ilikilerin giiclenmesi yoniinde yapilabileceklerin ve bu siiregte tilke merkez
bankalarinin ve bankacilik sistemlerinin roliinii ortaya koymaktir. Caliymada, Tiirkiye'nin ¢esitli diinya l-
keleri ile 6nemli ekonomik ve ticari iligkilerinin bulundugu ve finansal sisteminin giiglii bir yapida oldugu
anlagilmigtir. Buna kargin Ozbekistan ve Kazakistan'in, ekonomik ve ticari agidan Tiirkiye ile daha siku iligki
i¢inde oldugu, finansal sistemlerinin yeterince gelismedigi ve Tiirkiye'nin s6z konusu iilkeler agisindan stra-
tejik ve vazgegilmez bir paydas oldugu sonucuna varilmustir.
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ECONOMIC RELATIONS BETWEEN TURKEY-UZBEKISTAN AND
KAZAKHSTAN AND THE BANKING SYSTEM
Abstract

The Central Asia wherein the historical Silk Road exists became the economic source of the Turkish
civilizations with its geopolitical status and therefore, it had drawn quite big attention of the world states
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due its rich underground sources and became a scene of many significant battles and challenges. This re-
gion still has a very important place today as well, while establishing economic relationships along with
international foreign trade connections among the Europe, Asia and Pacific countries. In this study, the
scale and direction of the economic and commercial relationships were examined among Turkey and Uz-
bekistan and Kazakhstan of which are one of the Central Asian Turkic Republics and also, the financial
capacity of the aforementioned countries were depicted. In this regard, the ethnical and political struc-
tures of the said countries as well as their economic and commercial structures, the volume of the for-
eign trade realized among them, the variety of the products and their dynamics, commercial agreements
and protocols were also mentioned about and furthermore, the central banks of all three countries and
their banking systems were compared to each other. The purpose of this study is to set forth of what can
be done in order to enhance the economic and commercial relationships among Turkey, Uzbekistan and
Kazakhstan while drawing attention to the role of their banking systems and Central Banks. It is under-
stood during this study that, Turkey has been sustaining important economic and commercial relations
with various countries all around the world and its financial system has a very robust structure. On the
other hand, it was drawn to the conclusion that Uzbekistan and Kazakhstan have more close relation-
ships with Turkey in economic and commercial terms but their financial systems have yet not developed
as is required to be and therefore, Turkey is both a strategic and indispensable stakeholder for both of the
countries in question.

Keywords: Central Asia, Economic Structure, Foreign Trade, Central Bank, Banking System
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Giris

Orta Asya devletleri jeopolitik konumlarinin yani sira, yeni ve genis bir pazar yelpazesine
ve ¢ok zengin enerji ve hammadde kaynaklarina sahip olmalar1 nedeniyle, son donemde diin-
yanin biiytik devletlerinin dikkatlerini ¢ekmeye baslamiglardir. Bu ¢ergevede Tiirkiyenin de ta-
rihsel agidan ortak kiiltiir ve kokten geldigi Orta Asya devletleri ile iliskilerini hem ekonomik
hem de siyasal agidan gelistirmeye ¢aligmasi olagan bir durumdur.

Orta Asya devletleri Kazakistan, Kirgizistan, Mogolistan, Ozbekistan, Tacikistan ve Tiirk-
menistan olarak siralanmaktadir. Bunlardan Mogolistan ve Tacikistan hari¢ digerleri uluslara-
rast arenada bagimsizlig1 ilk defa Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan taninan devletlerdir. 1800’1
yillardan 6nce Orta Asya devletleri ile Osmanli Devleti arasindaki yakin iliskiler Rus Isgali ile
sekteye ugramis olsa da Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birliginin (SSCB) 1991 yilinda dagil-
mast ile birlikte yeniden gelistirilmistir. SSCB’nin Dogu ve Giiney kisimlarinda bes bagimsiz
Tirk Cumhuriyetinin diinya iilkeleri arasinda yer almasi ile birlikte bu iilkelerin modern diin-
yaya entegre olmasinda Tiirkiye hem 6nemli bir 6rnek olmus hem de yapilanmalarina katkida
bulunmustur.

Orta Asya devletleri arasinda yer alan Kazakistan'in en fazla dogal kaynaga sahip tilke ol-
masl, diger taraftan Ozbekistan'in da en fazla niifusa sahip olmasi, tarihi merkezlere (Semer-
kand, Buhara, Hive vb.) ev sahipligi yapmasi ve bir¢ok iilke ile sinir1 olmas: gibi sebepler Tiirk
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dis politikasina yeni bir boyut getirmistir. 1990’1 yillardan sonra ézellikle Kazakistan ve Ozbe-
kistan ile Tirkiye arasinda iligki ve igbirlikleri bircok alanda ortak yarar temelinde hizla gelis-
mis ve halen de gelismeye devam etmektedir. Ozbekistan ve Kazakistan bélgesel isbirligi i¢in
verdikleri ugras ile birlikte baska iilkelerle olan iligkilerini gelistirme ¢abasi icerisine girmis ol-
salar da Tiirkiye ile bu amag¢ dogrultusunda iliskiler 6n plana ¢ikmistir. Tiirkiye sadece Ozbe-
kistan ve Kazakistan’a degil, bagimsizligini tanidig: tiim Orta Asya iilkelerine ayrim gozetmek-
sizin destek saglamistir. Ornegin; sadece Tiirk Eximbank tarafindan bélge iilkelerine agilan
kredilerin miktar1 bile 2015 yil1 itibariyle 2 milyar dolara ulagmistir. Yine Tiirkiye'nin bolge til-
keleriyle ayni yil itibariyle ticaret hacmi 10 milyar dolar seviyelerinde iken, bunun yaklasik 1,5
milyar dolar1 Ozbekistan, 2 milyar dolar1 ise Kazakistan ile gerceklestirilmistir.

Goriildiigii tizere Tiirkiye ile Ozbekistan ve Kazakistan arasinda var olan iliskiler stratejik
ortaklik diizeyinde olup, bu iliskiler ¢esitli anlasma ve protokoller ile de saglam temellere da-
yandirilmistir. Bu anlagmalarin verdigi giivenle birlikte gerek Tiirk gerekse de Kazak ve Ozbek
girisimciler kapsamli bir devlet destegini de arkalarina alarak aralarindaki siyasal ve ekonomik
iligkinin derecesini giderek arttirmaktadirlar. Fakat 6zellikle Orta Asya enerji kaynaklarinin
(gaz ve petrol) Avrupa ve diinya pazarlarina ulastirilmasinda Tiirkiye'nin sadece bir koprii go-
revi gérmesinden ote bas aktorlerden biri haline gelmesi Tiirkiye Cumhuriyeti’nin tasarladig:
kapsamli jeoekonomik stratejinin eseridir.

Bu cergevede caligmada oncelikle Tiirkiye-Ozbekistan-Kazakistan iilke kiinyeleri ele alina-
rak, bu iilkelerin demografik, siyasal ve ekonomik yapilar1 incelenmistir. Daha sonra bu g tl-
kenin milli gelir, enflasyon, igsizlik, dis ticaret vb. makroekonomik verileri ve ticari yapilar1
karsilastirilmigtir. Sonrasinda iilkeler arasinda ticarete konu edilen ithal ve ihrac iiriinler ile il-
kelerin dis ticaret hacmi incelenmis ve Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan arasinda gergekles-
tirilmis sosyal ve ekonomik anlagmalar ve stratejik ortaklik protokolleri ele alinmigtir. Son ola-
rak ise, Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan'in merkez bankasi uygulamalarinin ve bankacilik
sistemlerinin tlkelerin ekonomik ve ticari iligkileri iizerindeki rollerine deginilmistir.

I. Ulkelerin Siyasi Yapisi

Giiniimiizde Tiirk diinyas: kavrami, tiim Tiirk halklarini kapsayan bir ifade olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Tirk diinyasi, Orta Asya disinda Avrupadan Cine kadar yer alan bolgedeki 6zerk
Tiirk cumhuriyetleri ile Tiirk topluluklar: i¢in kullanilmaktadir. Bu baglamda giiniimiizde yedi
tane bagimsiz Tiirk devleti bulunmaktadir. Bunlar; Tiirkiye, Kazakistan, Ozbekistan, Azerbay-
can, Kirgizistan, Tlirkmenistan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyetidir. Bunlar i¢inde Tiirkiye
ekonomik giicii, tarihi, niifusu, uluslararasi arenadaki sayginligy, stratejik ve jeopolitik konumu
ve gelecege iliskin hedefleri agisindan en 6nemli Tiirk devleti konumundadir. Tiirkiye Orta As-
yada yer alan Tiirk devletleri ile yiizlerce milyon dolarlik ekonomik iligki igerisindedir. Es anlt
olarak bu devletler de, ayni milletin kurdugu iilkeler olarak birbirlerini ticari ve siyasi iliski-
lerle desteklemektedir.
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Burada Tiirkiye'nin Tiirk diinyasi icerisinde ve Orta Asya bélgesinde yer alan Ozbekistan ve
Kazakistan ile olan iliskilerinin daha iyi anlagilabilmesi amaciyla bu tg iilkenin siyasi yapilari
karsilagtirilmaya ¢alisilmigtir.

Bagimsiz Tiirk devletleri icerisinde ilk kurulan devlet bagimsizligini ilan ederek 29 Ekim
1923 tarihinde kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletidir. Ozbekistan 1 Eyliil 1991'de bagimsiz-
ligin1 ilan etmis, ayn1 giin ilk defa Tirkiye Cumhuriyeti tarafindan taninmig ve 4 Mart 1992
tarihinde Tiirkiye ile Ozbekistan arasinda diplomatik iliskiler tesis edilmistir (DPT, 2000: 56).
Kazakistan ise 16 Aralik 1991 tarihinde bagimsizligini ilan etmis, tipk1 Ozbekistanda oldugu
gibi ayni giin ve ilk defa Tiirkiye tarafindan bagimsizlig1 taninmus, tilkeler arasi diplomatik ilis-
kiler de 2 Mart 1992 tarihinde tesis edilmistir (DPT, 2000: 32).

1991 yilinda bagimsizliklarini ilan eden Ozbekistan ve Kazakistan devletlerinin ilk kurulusg
yillarinda en biiyiik sorunlarindan biri demografik yapilaridir. $6yle ki; SSCB'den yeni ayrilmig
tilkeler olmanin dezavantajiyla 6zellikle Kazaklar iilke niifusunun yaridan daha azini olustur-
maktaydilar. Fakat yillar itibariyle artan niifus ve yabancilarin gocti ile birlikte azinlik olmak-
tan ¢ikmuglardir. Bugiin itibariyle Tablo 1'de de goruldiigu tizere, Tlirkiyede yaklagik 79 milyon
niifusun %86’sin1 Tiirklerin, Ozbekistanda 31 milyon niifusun %80’ini Ozbeklerin ve Kazakis-
tanda 18 milyon niifusun %65’ini Kazaklarin olusturdugu ve Tiirk kokenlilerin ¢ogunluga ulas-
t1g1 gozlemlenmektedir (T.C. Disisleri Bakanligi, http://www.mfa.gov.tr).

Bu ti¢ iilke her ne kadar ortak bir ge¢mise ve kimlige sahip olsalar da bir¢ok alanda birbi-
rinden farkli 6zellikler gostermektedirler. Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan'a gore ekonomik
anlamda ¢ok daha geligmis ve giiclii bir iilke konumundadir. Ornegin, Tiirkiye'nin para birimi
olan Tiirk Lirasi, Ozbekistan para birimi olan Som ve Kazakistan para birimi olan Tenge'ye
gore Dolar karsisinda ¢ok daha giigliidiir. 2017 yilinin ilk iki aylik donemine bakildiginda or-
talama olarak Tiirkiyede 1 TL 0,27 dolar, Ozbekistanda 1 Som 0,0003 dolar, Kazakistanda ise
1 dolar 0,003 Tenge degerindedir (Trading Economics, http://tr.tradingeconomics.com/count-
ries).

Tablo 1'de goriildigi iizere bu tlkeler arasinda en biiytik ylizolgiimiine sahip olan iilke
Kazakistandir. Kazakistan Turkiyenin yuzol¢imiine kiyasla yaklasik 4 kat buytklige sahip-
tir. Konusulan diller acisindan ortak bir ge¢misin biraktig1 miras ile birlikte bu tg¢ tilke ayn1
aile (Ural Altay Dil Ailesi) fakat farkli dil gruplarinda (Tiirkge-Oguz, Ozbekge-Uygur, Kazak-
¢a-Kipgak) yer almaktadirlar (Ozyetgin, 2006: 14-16). Tiirkiyede resmi dil Tiirkge iken, Ozbe-
kistanda resmi dil Ozbekge olsa da Rusca ve Tacikge de ¢ok yaygin olarak kullanilmakta, Kaza-
kistanda ise resmi dil Kazak¢a olmakla birlikte 2. Resmi dil olarak Rus¢a da yaygin bir sekilde
kullanilmaktadir.
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Tablo 1. Ulkelerin Kiinyesi (2015)

Tiirkiye Ozbekistan Kazakistan
Cumbhuriyeti Cumhuriyeti Cumhuriyeti
Niifus 78,7 Milyon 31,2 Milyon 17,9 Milyon
Para Birimi Tirk Lirast Som Tenge
Yiizol¢iimii 783.562 km? 447.400 km? 2.724.900 km?
Ozbekgee (Resmi) Kazakea (1. Resmi)
Konusulan Diller Tiirkge (Resmi) Rusga Rusga (2. Resmi)
Tacikee
Tiirk %86,2 Ozbek %80 Kazak % 65,2
Kiirt %8,3 Rus %5,5 Rus % 21,8
Gerkez %2,1 Tacik %5 Ozbek % 3
. Arap %1,6 Kazak %3 Ukraynal1 %1,8
Etnik Yapt Dige}:)r %1,8 Karakalpak %2,5 Uy;,ur %1,4
Tatar %1,5 Tatar % 1,3
Diger %2,5 Alman % 1,1
Diger % 4,4
Birlesmis Milletler,
= Islam isb}rli{gi Teskilati,
£ Ekonomik Igbirligi Teskilati,
© Avrupa Giivenlik ve Igbirligi Teskilats,
Asyada Isbirligi ve Giiven Arttirict Onlemler
Diinya Ticaret Orgiitil, Sanghay Isbirligi Orgiiti, Sanghay Isbirligi Orgiitii,
D-8, Bagimsiz Devletler Toplulugu, Bagimsiz Devletler
Ekonomik Kalkinma ve Igbirligi Avrupa Imar ve Kalkinma Bankast, Toplulugu,
Orgiiti, Islam Kalkinma Bankast, Avrasya Ekonomik Birligi,
Uyesi Olunan Karadeniz Ulkeleri Ekonomik Uluslararasi Para Fonu, Ortak Giivenlik Anlagmasi
Uluslararas = Isbirligi Teskilats, Gida ve Tarim Orgiitil, Orgiitil,
Kuruluslar %- Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankas: Tiirk Dili Konusan Ulkeler
£ Diinya Bankasi, Isbirligi Konseyi,
% Asya-Avrupa Kitas: Kurulugu, Diinya Ticaret Orgiitii
g Giimriik Birlii,
Avrupa Konseyi,
Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi,
Interpol,
Akdeniz I¢in Birlik,
Tiirk Konseyi
Insani Gelisme 72. Sira 114. Sira 56. Sira
Endeksi (Yiiksek Insani Gelisme) (Orta Insani Gelisme) (Yiiksek Insani Gelime)
Gloé)::ifl;l;a:bet 51. Sira Dahil degil 42. Sira

Kaynak: T.C. Disisleri Bakanligi, Dis Politika”, http://www.mfa.gov.tr/sub.tr.mfa?ede60537-9169-4b35-
a43b-1471fc7eaf08 (14.02.2017), The Eurasia Center, (2016(a)), Uzbekistan Country Report, Washing-

ton,

https://eurasiacenter.org/country-reports/Central%20Asia/EC-Uzbekistan-Country-Report.doc,

(02/03/2017), 3-4 ve The Eurasia Center, (2016(b)), Kazakhstan Country Report, Washington, https://eura-
siacenter.org/country-reports/Central%20Asia/EC-Kazakhstan-Country-Report.doc, (02/03/2017), 1-5 ve-
rileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

*2016 yili verisidir.
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Bu ii¢ tilke de uluslararas: diizeyde s6z sahibi olmak ve taninirliklarini arttirabilmek ama-
cryla gesitli uluslararasi kuruluglara iiye ve anlagmalara dahil olmuslardir. Ug iilkenin de or-
tak olarak iiyesi oldugu uluslararasi kuruluslar; Birlesmis Milletler, Islam Isbirligi Teskilat,
Ekonomik Igbirligi Teskilati, Avrupa Giivenlik ve Isbirligi Teskilati, Asyada Isbirligi ve Giiven
Arttirict Onlemlerdir (T.C. Disisleri Bakanligi, http://www.mfa.gov.tr). Bunun disinda Tiir-
kiye'nin Diinya Ticaret Orgiitii, D-8, Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankasi, Giimriik Birligi
gibi diger onemli uluslararasi kuruluglara iiyeligi bulunmaktadir. Ozbekistan da ayni sekilde
Sanghay Isbirligi Orgiitii, Bagimsiz Devletler Toplulugu, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi,
Islam Kalkinma Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslara iiyedir (The
Eurasia Center, 2016(a): 3-4). Kazakistan'in da Sanghay Isbirligi Orgiitii, Bagimsiz Devletler
Toplulugu, Diinya Ticaret Orgiitii gibi kuruluglara iiyeligi bulunmaktadir (The Eurasia Cen-
ter, 2016(b): 3-4).

Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (United Nations Development Program-UNDP)
cergevesinde her yil 188 iilkenin degerlendirilmesi yapilarak Insani Gelisme Endeksi (IGE)
yayinlanmaktadir. IGE; ortalama yasam beklentisiyle olgiilen uzun ve saglikli bir yasam
slirme, ortalama okula gitme siiresi ve beklenen okula devam siiresiyle hesaplanan bilgiye eri-
sim becerisi ve kisi bagina diisen gayrisafi milli hasilayla (KGSMH) 6l¢iilen insana yakisir bir
yasam standardina sahip olma becerisi olmak tizere ii¢ temel boyutu esas alan kompozit bir
dl¢iimdiir. Buna gore IGEde Tiirkiye Yitksek Insani Gelisme kategorisinde 72. sirada, Ozbe-
kistan Orta Insani Gelisme kategorisinde 114. sirada, Kazakistan ise yine Tiirkiye gibi Yiiksek
Insani Geligme kategorisinde ve 56. sirada yer almaktadir (UNDP, 2015: 33-35).

Bir diger uluslararasi endeks olan ve Isvigrede yerlesik Diinya Ekonomik Forumu (World
Economic Forum) tarafindan 140 iilke dahil edilerek iilkelerin rekabet giiciiniin sinandig1
Global Rekabet Endeksi verilerine gore ise; Tiirkiye 51. sirada, Kazakistan 42. sirada yer alir-
ken, Ozbekistan bu degerlendirmeye dahil edilmemistir (World Economic Forum, 2016: 7).

Ozbekistan ve Kazakistan'in bagimsizliklarini kazanimlarinin ardindan, Tiirkiye ile bu iil-
keler arasinda siyasi ve ticari iliskilerin gelisimine yeni bir boyut eklenmistir. Boylece iig tilke
arasinda kargilikli siyasi iliskiler acisindan kurulan baglarin giiclenmesinin, karsilikls tist dii-
zey ziyaretlerin artisinin, karma ekonomik komisyonlarin kurulmasinin, ticaret-is konse-
yi-turizm gibi mekanizmalarin gelistirilmesinin ve ¢esitlendirilmesinin yolu agilmistir. Bun-
larin yani sira egitim alaninda karsilikli 6grenci ve egitmen degisim programlarinin artis
saglanmistir. Ayni zamanda 2009 yilinda kurulan Tiirk Dili Konugan Ulkeler Isbirligi Konseyi
(Tiirk Konseyi - TDIK) ile Tiirk dili konusan iilkeler arasinda kapsamli bir isbirliginin tesvik
edilmesi amaglanmigtir (Ayrintili bilgi icin bkz. Turkkon, http://www.turkkon.org/tr-TR/ge-
nel_bilgi/1/10). Ulkeler kargilikli giivenin gii¢lendirilmesi, bolgede ve bolge disinda barigin
korunmasi, ortak tutumlarin benimsenmesi, ikili isbirliginin gelistirilmesi, ticaret ve yatirim
i¢in uygun kosullarin yaratilmasi, bilim, teknoloji, egitim ve kiiltiir alanlarinda etkilesimin
genisletilmesi, hukuki konularda bilgi degisimi ve adli isbirliginin tegvik edilmesi gibi hedef-
ler gergevesinde iligkilerini siirdiirmekte ve siirekli olarak gelistirmektedirler.
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2. Ulkelerin Ekonomik ve Ticari Yapilari

Sovyetler Birliginmin dagilmasindan sonra Rusyanin yeni bir sistemi benimsemeye ¢aligmasi
tilkeyi ekonomik zorluklarla kars1 karsiya getirmistir.1997 yili1 sonunda baglayan ve etkileri 1998
yilinda daha da fazla hissedilen Glineydogu Asya Krizi, 6zellikle Rus ekonomisini olduk¢a olum-
suz etkilemistir. Ancak 1998 yilinda yasanan Rusya Krizinin asil nedeni; genis mali agiklar ve
Rusyanin yerli ve yabanci yatirimcilara olan borglarindaki biiyiik artiglar olarak kabul edilmis-
tir. Rusya Krizi, 6ncelikle Rusya ¢evresindeki iilkeleri sonrasinda ise Rusya ile ekonomik iligkileri
olan tlkeleri etkilemistir. Kriz, 6zellikle SSCB’nin dagilmasiyla birlikte merkezi planli ekonomi-
den piyasa ekonomisine gecis siirecinde olan Tiirk Cumhuriyetlerinin sikisip kalmasina neden
olmus, bu iilkelerin bor¢lanma imkanlarini daraltip bor¢lanma maliyetlerini arttirmistir (Bilgin,
2002:1). Uretim ve ticaret hacminin azalmasi, takas sisteminin ortaya ¢tkmasi, para sisteminin
basiboslugu, Tlirk Cumbhuriyetlerinde 6nemli sorunlar: beraberinde getirmistir (Karluk, 1999:
627). Bunlarin yani sira s6z konusu tilkelerin enerji potansiyellerinin uluslararasi piyasalara nakli
konusunda Rusyaya bagimliliklarinin devam etmesi, tilkelerin ekonomik bagimsizliklarini elde
etmelerini daha da zorlastirmistir (Turan & Ozdemir, 2002: 1). Ancak 2000’li yillardan sonra bu
tilkelerdeki ekonomik yap1 incelendiginde carpici gelismeler goze carpmaktadir.

Ozbekistan'n ekonomiye yon verirken kullandig1 araglar sosyalist sistemi animsatmaktadir.
Hizla serbestlesmeyi, 6zellestirmeyi ve makroekonomik istikrara ulagmay1 amaglayan Ozbekis-
tan siki para ve maliye politikasini oneren bir ekonomi politigi uygulamaktadir. Ozbekistan'in
amacl, sosyalist tipteki ekonomiden serbest piyasa ekonomisine gegis degil, tarim agirlikli eko-
nomiden sanayilesmis ve gelismis bir iilkeye dontisiimdiir. Bu yiizden Ozbekistan agisindan ser-
bestlestirme, ozellestirme, serbest piyasa ekonomisine gecis ve makroekonomik istikrarin olus-
turulmasi ikinci planda olup, ancak sanayilesme ve kendi kendine yeterlilige ulasma i¢in elverisli
olduklari derecede uygulanmaktadir. Ozbekistan hiikiimetinin stratejisinde sanayilesme agisin-
dan yabanci yatirimlar: ¢ekmek ise olduk¢a 6nemlidir (Somuncuoglu, 2001: 19-20).

Kazakistan ise, merkezi planli ekonomiden piyasa ekonomisine gegis siirecinde 2000 yili
sonrasi kisa siirede bir¢ok kapsamli ekonomik ve ticari reform gergeklestirmistir. Bu reform-
lar kapsaminda ozellikle tekelciligin kaldirilmasi, kamusal kurumlarin 6zellestirilmesi, bor¢larin
yeniden yapilandirilmasi, verimlilik artis1 saglanmasi, fiyatlarin serbest birakilmas: ve vergi iyi-
lestirmesi konularinda 6nemli diizenlemeler yapilmigtir. Bunlara ek olarak yeni bir yatirim ka-
nunu olusturulmus ve bankacilik sistemi ile ilgili regiilasyonlar getirilmistir. Ekonomik ve ticari
alana ve bankacilik sistemine iligkin getirilen bu diizenlemeler sayesinde Kazakistan ekonomisi-
nin gelisiminin 6niindeki birgok engel kaldirilmistir (UNESCAP, 2003: 4).

Aynu yillarda Tiirkiye ise; rekabet kurallarinin isledigi, 6zel sektoriin ekonomide 6ncii, ka-
munun ise diizenleyici rol oynadigy, liberal dis ticaret politikasinin uygulandigi, mal ve hizmet-
lerin bireyler ve kurumlar arasinda engelsiz olarak el degistirebildigi bir serbest piyasa ekonomi-
sidir. Tiirkiyede Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardindan; ekonomide yapisal reformlara
biiylik 6nem verilmis, 6zellestirme siireci hizlandirilmis, kamu maliyesine diizen getirilmis, yasal
diizenlemelere gidilmis, ayrica mali piyasalar basta olmak {izere tarim, sosyal giivenlik, enerji ve
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iletisim sektorlerinde 6nemli reformlar gergeklestirilmistir (T.C. Disisleri Bakanligy, http://www.

mfa.gov.tr/turk-ekonomisindeki-son-gelismeler.tr.mfa).

Tablo 2. Ulke Ekonomilerinin Genel Gériiniimii (2015)

Tiirkiye Cumhuriyeti ~ Ozbekistan Cumhuriyeti ~Kazakistan Cumhuriyeti

GSYIH 717,8 Milyar Dolar 66,7 Milyar Dolar 184,3 Milyar Dolar
Reel GSYIH Biiyiime Orani %4 %4,5 %1,2
Kisi Bas1 GSYIH 9.126 Dolar 2.132 Dolar 10.510 Dolar
Enflasyon %8,5 %8,5 %6,6
Igsizlik %10,5 9%10,7 %5
Thracat 143,8 Milyar Dolar 6,1 Milyar Dolar 45,9 Milyar Dolar
ithalat 207,2 Milyar Dolar 10,2 Milyar dolar 30,6 Milyar Dolar
Uluslararasi Rezervler 106 Milyar Dolar 15 Milyar Dolar 28 Milyar Dolar
Di1s Borg 159,8 Milyar Dolar 10,9 Milyar dolar 152,8 Milyar dolar
Firma Sayist 235 (Ozbek) 520 (Tiirk) 600 (Tiirk)

511 (Kazak) 159 (Kazak) - (Ozbek)*

Kaynak: TUIK, T.C. Disisleri Bakanlig1 ve Diinya Bankasi verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

* Ozbekistana ait veri bulunamamugtr.

Tiirkiye ekonomisi Ozbekistan ve Kazakistan ekonomilerine gére oldukga bityiik ve giiclii bir
goriiniim sergilemektedir. Tablo 2'de goriildigi tizere 2015 yili itibariyle Tiirkiyede Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYIH) Ozbekistan'in 10,7, Kazakistan'in ise 3,9 kat1 bityiikliige sahiptir. Kaza-
kistan dis ticaret fazlasi verirken, Tiirkiye ve Ozbekistan dis ticaret agig1 vermektedir. Ayni za-
manda Tiirkiye'nin toplam ticaret hacmi Ozbekistan'in 21,5 kat1, Kazakistan'in ise 4,5 katidir. Tiir-
kiye uluslararasi rezerv biiyiikliigii agisindan da Ozbekistan ve Kazakistan'in oldukga dniindedir.
Buna karsin Ozbekistan ekonomisinde 2015 yilinda reel GSYIH'daki bityiime %4,5 ile Tiirkiye ve
Kazakistandan daha yiiksek gerceklesmistir. Ayni zamanda Ozbek ekonomisinin dig borcu Tiirk
ve Kazak ekonomisinin oldukea altindadir. Kazakistan'in ise yiiksek kisi bas1 GSYIH, diisiik enf-
lasyon orany, diisiik igsizlik orani ile Tiirk ve Ozbek ekonomilerine fark yarattig1 goriiliir.

Ozbekistanda tekstil, sanayi ve ingaat basta olmak iizere cesitli sektorlerde faaliyet gosteren
50.000 kisinin istihdam edildigi 520 Tiirk sermayeli firma bulunmaktadir. Tiirkiyede ise 235 Oz-
bek ve 511 Kazak sermayesine sahip sirket faaliyet gostermektedir. Kazakistanda ise 600’iin tize-
rinde Tiirk sermayeli firmayla 15.000den fazla kisiye istthdam saglanmaktadir. Tiirk girisimciler
ozellikle ilag-kimya sanayisi, gida, petrol, ingaat, otelcilik, imalat, saglik ve savunma sanayinde
one ¢ikmigtir. Kazakistanda insaat sektoriinde Tiirk sirketlerinin faaliyetleri de her gegen giin
artmaktadir. Tiirk miiteahhitlik firmalarinca Kazakistanda 2013 yilinda 1,78 milyar dolar, 2014
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yilinda ise 1,9 milyar dolar degerinde 12 proje gerceklestirilmistir. 2015 yilinda da Kazakis-
tandaki 600 Tirk firmas: toplam 2,05 milyar dolar degerinde gesitli projeler iistlenmistir (T.C.
Dasisleri Bakanligy, http://www.mfa.gov.tr/sub.tr.mfa?ede60537-9169-4b35-a43b-1471fc7eaf08).

Tablo 3’te yillar itibariyle iilkelerin GSYIH degerlerindeki degisim goriiliir. Agir sanayi ala-
ninda faaliyet gosteren Tiirkiye ekonomisinde 1990 yilinda 150 milyar dolar olan GSYIH, 2008
yilinda 730 milyar dolara ulagmis, ancak 2008 Kiiresel Krizinin ardindan yaklagik %15 oraninda
kiigiilmiigtiir. Takip eden yillarda artan GSYIH 2015 yilinda ise Tiirkiye'nin jeopolitik konumuna
bagli olarak ¢evre iilkelerde yaganan sorunlarin yansimasiyla birlikte 2014 yilindan itibaren tek-
rar gerilemeye baslamus, 2016 y1li igin ise artig beklentisiyle 750 milyar dolara ulasacag: diistiniil-
miistiir. Ozbekistan ve Kazakistan ekonomilerinde ise iiretim petrol, dogal gaz ve tiirev iiriinle-
rin gikarilmasy, islenmesi ve dagitimina dayanmaktadir. Ozbekistan tiim Orta Asya bélgesindeki
yogusturulmus gazin %747ind, petroliin %31’ini, dogal gazin %40’ m1 ve komiir yataklarinin
%55’ini elinde bulundurmaktadir (The Eurasia Center, 2016(a): 2). Buna ragmen her iki {ilke
ekonomisinin biytikliigii de diinyada petrol ve dogalgaz rezervlerine sahip diger tilke ekonomi-
lerinin oldukga gerisindedir. Tablo 3’te ayrica Ozbekistan'in GSYIH’sinin 2008 krizi dahil olmak
tizere siirekli artis kaydettigi ve 2016 yilinda 66,9 milyar dolara ulasacagina yonelik bir beklen-
tinin olustugu goriiliir. Kazakistanda ise, GSYIH'de son yillarda goriilen gerilemede diinya pet-
rol fiyatlarindaki gerilemenin yani sira dig soklarin etkisinin oldugu anlasilir (The World Bank,
2016: 3). Kazakistanda 2016 yilinda beklenen GSYIH 190 milyar dolar olmustur. GSYIH'deki de-
gisim baz alindiginda Tiirkiye ekonomisinin Ozbekistan ve Kazakistan ekonomilerinin oldukga
oniinde oldugu goriilmektedir.

Tablo 3. GSYiH (Milyar Dolar)

Ulke 1990 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Tiirkiye 150,6 | 266,5 | 647,1 | 730,3 | 614,5 | 731,1 | 774,7 | 788,8 | 823,2 | 798,7 | 717,8 | 750,1
Ozbekistan 13,3 | 13,7 | 223 | 29,5 | 33,6 | 393 | 459 | 51,8 | 57,6 | 62,6 | 66,7 | 66,9
Kazakistan 26,9 | 18,2 | 104,8 | 133,4 | 1153 | 148,0 | 192,6 | 207,9 | 236,6 | 221,4 | 184,3 | 190,1

Kaynak: Diinya Bankasi, World Data Bank, http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&-
series=NY.GDP.MKTP.CD&country=KAZ, (14.02.2017).

* Beklenen

Bir iilkenin ekonomik giiciiniin ve biiyiimesinin bir gostergesi olan GSYIH'deki degisim ka-
dar, refah gostergesi olarak kabul edilen ve tilke vatandaslarinin ortalama gelir diizeyi hakkinda
tikir veren, ayni zamanda uluslararasi karsilagtirmalarda daha aciklayic1 bir gosterge olan kisi ba-
sina diisen GSYIH nin él¢iimii de oldukca énemlidir. Bir iilkenin GSYIH'sinin o iilkenin niifu-
suna béliimiiyle kisi bagina diigen GSYIH'ye ulagilmaktadir (Alkin, Yildirim ve Ozer, 2005: 273).
Tablo 4 gore, 1990’1 yillarda ve 2000’li yillarin baglarinda Tiirkiyede kisi bagina diigen GSYIH’si
Ozbekistan ve Kazakistan'in oldukga ilerisindedir. Ancak Kazakistanda niifus artis hiz1 GSYIH
artis hizinin gerisinde kaldigindan kisi bagina GSYIH diger tilkelerin iizerine ¢ikmug, 2015 yili
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itibariyle Kazakistanda 10.510 dolar olarak gerceklesmistir. Tlirkiyede ise kisi bagina diigen GS-
YIH 9.126 dolar olurken, Ozbekistanda sadece 2.132 dolar olmustur.

Tablo 4. Kisi Bagina Diigen GSYiH (Dolar)

Ulke 1990 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Tiirkiye 2.791 | 4.215 | 9.309 |10.382 | 8.624 | 10.111|10.539 | 10.539 | 10.801 | 10.304 | 9.126 | 9.531

Ozbekistan 651 558 830 | 1.082 | 1.213 | 1.377 | 1.565 | 1.740 | 1.908 | 2.037 | 2.132 | 2.144

Kazakistan 1.647 | 1.229 | 6.771 | 8.514 | 7.165 | 9.071 | 11.634 | 12.387 | 13.891 | 12.807 | 10.510 | 10.616

Kaynak: Diinya Bankasi, World Data Bank, http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&-
series=NY.GDP.PCAP.CD&country=KAZ,TUR,UZB#, (14.02.2017).

* Beklenen

Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan tigliisiindeki igsizlik oranlar1 incelendiginde istihdamin
en yiiksek, buna kargin igsizlik seviyesinin en diisiitk oldugu tilkenin Kazakistan oldugu goriiliir.
Kazakistanda 2000li yillarda %12 civarinda olan issizlik orani son yillarda %5’lere kadar gerile-
mistir. Tirkiyede ise 2000’li yillarda %6,5 olan igsizlik oran1 2008 krizi ve sonrasinda %14 seviye-
sine kadar yiikselmis ve 2015 yilinda ise yeniden %10,5 seviyesine gerilemistir. Ozbekistanda ise
kronik bir igsizlik sorunundan bahsedilebilir. Tablo 5de gériildiigii tizere Ozbekistan bagimsizli-
gint ilan ettiginden beri %10-11 arasinda gidip gelen ve ok fazla degismeyen bir igsizlik sorunu
ile karg1 karsiyadur. Stirekli olarak var olan ve degistirilemeyen bu tiir igsizlik yapisal igsizlik ola-
rak adlandirilmakta ve az gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda bu sorun ile karsila-
silmaktadir (Zaim, 1997: 188-189).

Tablo 5. igsizlik Oranlari (%)

Ulke 1990 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Tiirkiye 8,2 6,5 10,3 11 14 11,9 9,8 9,2 8,7 9,2 10,5 | 11,3

Ozbekistan 10,9 | 10,9 11 11 11 10,9 | 109 | 10,8 | 10,8 | 10,6 | 10,7 | 10,1

Kazakistan 9,5 12,8 7,3 6,6 6,6 5,8 5,4 53 5,2 4,1 5 5,3

Kaynak: Diinya Bankasi, World Data Bank, http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&-
series=SL.UEM.TOTL.ZS&country=KAZ#, (14.02.2017).

* Beklenen

Enflasyon oranlar1 karsilastirildiginda ise, son yillarda Kazakistan'in bu {i¢ tilke arasinda en
diisiik enflasyon oranina sahip olan iilke oldugu goriiliirken, 2016 beklentisi ise Tiirkiyenin enf-
lasyon oraninda diger tilkelere gore daha iyi bir performans sergileyecegi kanist olusturmustur.
2000’1i yillarda Tiirkiyede enflasyon orani %54 seviyelerinde iken bugiin %8’lere, Kazakistanda

170


http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=NY.GDP.PCAP.CD&country=KAZ,TUR,UZB
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=NY.GDP.PCAP.CD&country=KAZ,TUR,UZB
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=SL.UEM.TOTL.ZS&country=KAZ
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&series=SL.UEM.TOTL.ZS&country=KAZ

Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi ¢ Cilt: 9 * Sayi: 17 « Temmuz 2017, ss. 161-203

ise %13 seviyelerinde iken %5’lere kadar gerilemistir. Ozbekistanda ise tipki igsizlik oraninda ol-
dugu gibi yine kronik bir enflasyon sorunu vardir. Resmi kaynaklara gore, Ozbekistanda 1994 y1-
linda enflasyon orani %1.568 iken uygulanan siki maliye ve para politikalar1 sonucunda 1994 yili-
nin ortasindan itibaren enflasyon oranlarinda biyiik distis gozlenmistir (TBTM, 2015: 36). Fakat
tilke son 15 yildir degistirilemeyen ve siirekli olarak %11 seviyelerinde bir seyir izleyen enflasyon
sorunu ile kars1 karsiyadir. 2008 Kiiresel Krizinin etkileri dogal gaz ve altin ihracati yoluyla il-
kede daha az hissedilmis olmakla beraber, Ozbekistan ekonomisi diisiik gelirli kesimleri olumsuz
yonde etkileyebilecek nitelikte iki haneli enflasyon oranlar1 ve temel ihtiya¢ maddelerinde artis
ile yiiz yiiz ytize kalmistir (Demirtepe ve Bozbey, 2013: 108).

Tablo 6. Enflasyon Oranlari (%)

Ulke 1990 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Tiirkiye 60,31 | 54,92 | 8,76 | 10,44 | 6,25 | 857 | 6,47 | 889 | 7,49 | 885 | 7,67 | 8,40
Ozbekistan - 11,00 | 11,10 | 11,10 | 11,00 | 11,00 | 11,00 | 10,90 | 10,70 | 10,00 | 8,50 | 10,40

Kazakistan 60,00 | 13,18 | 10,77 | 17,15 | 7,31 | 7,12 | 835 | 511 | 584 | 6,72 | 510 | 8,70

Kaynak: Diinya Bankasi, World Data Bank, http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&-
series=FP.CPL.TOTL.ZG&country=KAZ,TUR,UZB#, (14.02.2017).

* Beklenen

Bir iilkenin bor¢ stoku denildigi zaman, o tilkenin herhangi bir dénemdeki i¢ ve dis borglari-
nin toplam miktar1 anlagilir. Kamu net borg stoku ise, bir {ilkenin belirli bir donemdeki toplam
borg stokunun o donemdeki GSYIH'ye oran1 demektir. Bu oranin hangi seviyede olmas gerektigi
Avrupa Para Birligi'ne (APB) iiyelik kosullar1 ile gok daha netlesmistir. APBde kamu finansmani-
nin siirdiiriilebilirligi ve istikrarinin saglanmasi igin hem kamu borg stoku/GSYIH orani hem de
biitge a131/GSYIH orani seklindeki mali kriterler sirastyla Maastricht Antlagmasi (Ayrintili bilgi
i¢in bkz. The Maastricht Treaty, 1992) ile Istikrar ve Bityiime Paktr'nda (Ayrintili bilgi i¢in bkz.
The Stability and Growth Pact, 1997) tanimlanmigtir. Bu anlagsma ¢ergevesinde, APB’ye giris i¢in
toplam kamu borg stoku/GSYIH oraninin %60 olmasi gerekmektedir (The Maastricht Treaty,
1992: 183). Tablo 7de goriildiigii iizere Tiirkiyede bu oran 1990’1 yillarda yaklasik %78 seviyele-
rinde iken, 2015 yilinda yaklasik %33 seviyelerine kadar gerileyerek Avrupa Birligi (AB) tilkeleri-
nin bile altinda gerceklesmistir. Ozbekistanda ise kamu borg stoku 2015 yilinda %11 seviyeleri ile
oldukga diisiik olup, iilke bor¢ stoku yok denecek kadar az olan tilkeler kategorisinde yer almak-
tadir (Bulut,2016: 60). Kazakistanda ise kamu borg stoku 2007 yilindan bu yana siirekli yiiksele-
rek 2015 yilinda %23 seviyesine ulagmuistir.
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Tablo 7. Kamu Borcu / GSYIH (%)

Ulke 1990 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Tiirkiye 77,90 | 52,80 | 39,90 | 40,00 | 46,00 | 42,30 | 39,10 | 36,20 | 36,10 | 33,50 | 32,90 | 33,00

Ozbekistan | 29,00 | 59,38 | 15,79 | 12,73 | 10,98 | 996 | 9,09 | 8,62 | 858 | 870 | 11,00 | 10,90

Kazakistan 17,60 | 17,96 | 5,90 | 6,70 | 10,20 | 10,70 | 10,41 | 12,39 | 12,86 | 14,70 | 23,30 | 22,10

Kaynak: Trading Economics, http://tr.tradingeconomics.com/indicators, (14.02.2017).

* Beklenen

Burada tilkeler dis ticaret yapilar: itibariyle degerlendirilmeye ¢alistimistir. Yiikseler ve Tiirkan
(2008), Saygili vd. (2010), Ozmen (2014) ve Yildirim (2015) yaptiklar1 ¢aligmalarda, son dénemde
Tirkiyede ihracatin, ithalata bagimliiginin arttigini ortaya koymuslardir. Saygili vd. (2010) calis-
malarinda, Tiirkiyede son dénemde tiretim yapisinin ithal girdi kullanim orani geleneksel emek-yo-
gun sektorlerden daha yitksek olan sanayi sektorlerinin (motorlu kara tagitlari, diger ulagim arag-
lary, elektrikli makine, ana metal gibi) lehine degistigini vurgulamis ve buna bagl olarak ithal girdi
kullanim oranmnin arttigi sonucuna ulagmislardir. Ozmen (2014) de galismasinda benzer sekilde,
Tiirkiyede dig ticaret agiklarinin temelde orta-yiiksek ve yiiksek teknoloji yogunlugu olan iiriin it-
halatindan kaynaklandig1 sonucuna ulagmuistir. Tablo 8de 2001 ve 2009 yillarinda krizlerin etkisiyle
ve 2015 yilinda dovizde yasanan agir1 konjonktiirel dalgalanmalarla dis ticaret agiklarinin azaldig,
bunlarin disindaki yillarda ise ihracat ve ithalatin hizla arttig1 hatta ithalat artisinin ¢ok daha yiiksek
olmasi nedeniyle dis ticaret agiklarinin yiikseldigi goriilmektedir. Bu durum cari islemlerdeki agik-
larin da biiytimesine neden olmaktadur. Tiirkiyede ihracatin ithalat1 karsilama orani ise son yillarda
artmug ve 2015 yilinda %69,4 diizeyinde gerceklesmistir.

Tablo 8. Tiirkiye'nin Dig Ticareti (Milyar Dolar)

- 2001 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

ihracat 107,2 132,0 102,1 113,9 134,9 152,4 151,8 157,6 143,8
ithalat 41,4 170,0 201,9 140,8 185,5 240,8 236,5 251,6 242,1 207,2
Hacim 72,7 277,2 2339 2429 299,4 375,7 388,9 403,4 399,7 351,0
Denge -10,1 -62,8 -69,9 -38,7 -71,6 -105,9  -84,1 -99,8 -84,5 -63,4

Kaynak: ITC, (2017), “Trade Map’, http://www.ITC,TradeMap.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).

Asya ve Rusyada yaganan mali krizlerin de etkisiyle Ozbekistanda 1997 yilinda 4,4 milyar do-
lar olarak gerceklesen ihracat, 1998 yilinda 3,5 milyar dolar seviyelerine diigmiis, ayni yil iilkede
dis ticaret hacmi 6,8 milyar dolar daralma gostermistir. Bu donemde hammadde ve {iriin ihra-
catinda énemli azalmalar goriilmistiir (KTO, 2008: 18). Tablo 9'da goriiligii iizere Ozbekistan
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dis ticareti 2001 yili sonrasinda hacim olarak artmaya baglamis, ancak iilke dis ticaret agig1 so-
runu ile karsi karsiya kalinmistir. 2015 yili itibariyle Ozbekistan dis ticaretinin 6,1 milyar dolar
ihracattan, 10,2 milyar dolar1 ise ithalattan olugsmus ve Ozbek ekonomisinde 4,1 milyar dolarlik
dis ticaret ag1g1 ortaya ¢ikmistir. 2015 yilinda Ozbekistanda ihracatin ithalat1 kargilama orani ise
%59,8 olmustur.

Tablo 9. Ozbekistan’in Dig Ticareti (Milyar Dolar)

- 2001 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

fhracat

ithalat 2,1 6,3 91 8,1 8,2 9,7 10,9 12,8 13,5 10,2
Hacim 4,4 12,7 17,6 13,7 14,9 16,7 17,2 21,0 20,6 16,3
Denge 0,2 0,1 -0,6 -2,5 -1,5 -2,7 -4,6 -4,6 -6,4 -4,1
Kaynak: ITC, (2017), “Trade Map’, http://wwwITC,Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).

1998 yilinda Ozbekistan gibi Kazakistan dis ticareti de dnemli agiklar vermistir. Fakat Tablo
10da goriildiigi tizere, 2001 yilindan sonra Kazakistanda dis ticaret en 6nemli ihra¢ kalemi olan
petrol fiyatlarinda diinyada yasanan artisla birlikte fazla vermeye baglamustir. Ulke ihracatinin
onemli kalemlerini petrol ve gazin olusturmasi nedeniyle, diinya pazarlarinda bu trinlerin fi-
yatlarinda olugan degisimler Kazakistan dis ticaret dengesinin de siirekli olarak dalgalanmasina
neden olmaktadir. Kazakistanda iiretim gogunlukla petrol ve gaz sektérlerinde yogunlastigindan
tilkede sermaye ve tiiketim mallar1 talebi karsilanamamaktadir. Kazakistanda sermaye ve tiike-
tim mal1 yetersizligi iilke ekonomisinin ithalata dayal1 bir ekonomi olmasina neden olmaktadir.
Bu nedenle iilkenin genis ve agik sinirlarindan iilkeye ucuz, kagak ve hatta kalite bakimindan da
diisiik mal girisi oldukga fazladir (DEIK, 2012(a): 7). Kazakistanda ihracatin ithalati kargilama
orani yaklasik %150 seviyelerindedir.

Tablo 10. Kazakistan'in Dis Ticareti (Milyar Dolar)

fhracat 71.2 43,2 57,2 88,1 88.1 84,7 79,4 45,9
ithalat 6,2 32,6 37.9 28,4 24,0 38,0 58,2 48,9 41,2 30,6
Hacim 14,7 80,3 109.1 71,6 81,2 126,1 146,3 133,6 120,6 76,5
Denge 2,3 15,1 333 14,8 33,2 50,1 29,9 35,8 38,2 15,3
Kaynak: ITC, (2017), “Trade Map”, http://www.ITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,

(14.02.2017).
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Gelismekte olan tilkeler genellikle ithal mallarinin yerli mallarla ikamesi politikas: olan ithal
ikameci politikay1 ya da disa agilip uluslararasi ekonomiyle entegre olarak ihracata dayali sanayi-
lesme stratejisini benimserler. Tiirkiye Cumhuriyetinin kurulusundan giiniimiize kadar olan sii-
regte tilkemizde her iki politika da uygulamustir. Tiirkiye, 1980 yilina kadar ithal ikameci sanayi-
lesme stratejisi uygulamistir. 24 Ocak 1980 tarihinde Ekonomik Istikrar Kararlar1 gergevesinde
ise Tlirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti, ithal ikameci sanayilesme stratejisini noktalayip, disa agil-
mus ve ihracata dayali sanayilesme stratejisini benimseyerek uygulamaya koymustur (Akkaplan,
2014: 95-96). Tablo 11'de de goriildiigii tizere, Tiirkiyenin ihracatinda ilk siray: toplam ihracat-
taki %12,1'lik pay1 ile demiryolu veya tramvay tasitlari ile bunlarin aksam ve pargalar1 harig di-
ger tasit ve parcalari almaktadir. Zaten Tiirkiye'nin en ¢ok ihracat yaptig: tilke olarak otomotiv
devi Almanyanin yer almasi bu durumu agiklamaktadir. Bunun disinda makine, mekanik cihaz-
lar, niikleer reaktorler, kazanlar ve pargalary; dogal veya kiiltiirlii inciler, kiymetli veya yar1 degerli
taslar, kiymetli metaller; 6rme veya 1§ isi kiyafetler ve giyim esyalary; elektrikli makina ve cihaz-
lar ve bunlarin pargalar: Tiirkiyenin diger tilkelere olan ihracatinin baglica tiriin gruplari arasinda
yer almaktadir. Tirkiye'nin 2000’1i yillarin baginda baslica ihrag tirtinii tekstil iken, son yillarda
tagit parcalarinin baslica ihrag tiriinii haline gelmesi Tiirkiye'nin teknoloji ihrag eden bir iilke ko-
numuna geldiginin gostergesidir.

Tablo | 1. Tirrkiye’nin Baglica ihrag Uriinleri (Milyon Dolar)

Uriin 2001 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 %’si
Tasit Parcalar1 2.335 | 15903 | 18.326 | 12.257 | 13.814 | 15.803 | 15.148 | 17.000 | 18.063 | 17.463 12,1
Makme-Mekamk 1.744 | 8.781 | 10.258 | 8.130 | 9.415 | 11.560 | 11.999 | 12.989 | 13.591 | 12.333 8,5
Cihazlar

Kiymetli Maden 472 2.623 | 5383 | 5928 | 3.748 | 3.738 | 16325 | 6.998 | 7.716 | 11.263 7,8

Kiyafet ve Giyim 3.641 | 8.022 | 7.827 | 6927 | 7.741 | 8385 | 8.418 | 9.244 | 10.024 | 8.928 6,2

Elektrikli Makine 2259 | 7.422 | 7970 | 6.641 | 7.530 | 8.874 | 9.373 | 9.544 | 9.692 | 8.280 5,7

Demir ve Celik 2.069 | 8372 | 14.946 | 7.638 | 8.761 | 11.225 | 11.332 | 9.918 | 9.244 | 6.556 4,5

Hazir Giyim Egyast | 2.639 | 5445 | 5.326 | 4295 | 4.639 | 5124 | 5431 | 5714 | 6.232 | 5917 4,1

Demir veya Gelikten| oo |y 19 | 5742 | 4550 | 4855 | 5748 | 6093 | 6148 | 6356 | 5465 | 38

Egyalar

Plastik Madde 610 2.822 3.563 3.093 3.717 | 4.580 5.012 5.608 6.097 5.358 3,7
Ham Petrol 444 5.147 7.531 3.901 4.505 6.539 7.708 6.724 | 6.111 4518 3,1
Diger 14.137 | 38.598 | 45.123 | 38.770 | 45.246 | 53.324 | 55.617 | 61.908 | 64.478 | 57.762 40,1

Toplam fhracat 31.333(107.271|132.002| 102.138| 113.979| 134.906 | 152.461 | 151.802 | 157.610 | 143.850( 100,0

Kaynak: ITC, (2017), “Trade Map’, http://www.ITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).
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Ozbekistanda ise 100'den fazla yeralti maden tiiri bulunmaktadir. Bu madenlerin baslicalars;
altin, bakr, giimiis, kursun, ¢inko ve uranyumdur. Ozbekistan volfram, dogal gaz ve diger yeralt:
hammadde kaynaklari bakimindan da énemli bir zenginlige sahiptir. Ozbekistan, altin maden-
leri bakimindan diinyada dérdiincd, altin tiretiminde ise Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
tilkeleri i¢inde Rusyadan sonra ikinci, diinyada ise dokuzuncu sirada yer almaktadir. Ulkede bir
diger 6nemli dogal kaynak da bakirdir. Toplam bakar rezervleri 1,3 milyon ton olarak hesapla-
nan Ozbekistan, bu alanda diinyada onuncu sirada yer almaktadir. Ayni zamanda diinyanin dér-
diincii buytik uranyum iireticisi ve besinci bitytik ihracat¢isidir (TBTM, 2015: 33-34). Tablo 12°de
de goriildiigii tizere 2015 yilinda Ozbekistan’in ihracatinin %31°lik kismini kiymetli maden ve de-
gerli taslar olusturmaktadir. Halbuki, Ozbekistan'in bagimsizligini kazandig: ilk yillarda ve 2001
yilinda en énemli ihrag kalemi pamuktur. Fakat 2010 yilindan sonra Ozbekistanda pamuk iiriin-
leri ile pamuk yag1 kalitesinin arttirilmasina yonelik olarak hiikiimetin tilkede iiretilen pamugun
depolama, igleme ve ihrag islemini yapan isletmeleri, yeni olugturulan “Ozbek Pamuk Sanayi fh-
racat” (Ozbek Pahta Sanaat Eksport) Holding Sirketi catis1 altinda birlestirmesi sonucu pamuk
ihracat1 bir hayli azalmistir. Buna ragmen Ozbekistan hala diinya pamuk ihracatinda besinci si-
rada, pamuk iiretiminde ise altinci sirada yer almakta ve “Ozbek Pamugu” ad1 altinda énemli bir
kalite standardi yakalanmis bulunmaktadr.

Tablo 12. Ozbekistan’in Baglica ihrag Uriinleri (Milyon Dolar)

Uriin 2001 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2015 %’si
Kiymetli Maden 387 | 216 | 1.137| 156 | 301 | 206 | 696 | 1.804 | 1.445| 1.921 | 31,3
Pamuk 934 | 1.442 | 1.472 | 855 | 1.580 | 1.350 | 1.134 | 1.081 | 923 | 862 14,1
Ham Petrol 357 | 949 |[2.551|2.629|1.292 ] 1.587 | 895 | 1.586 | 1.470 | 662 10,8
Bakur ve Alagimlar: 78 507 | 430 | 286 | 537 | 700 | 625 | 611 | 598 | 570 9,3
Kiymetli Metal 73 485 | 563 | 403 | 655 | 443 | 336 | 443 | 381 | 462 7,5

Yenilebilir meyve ve findik | 70 | 280 | 210 | 219 | 339 | 504 | 382 | 351 | 347 | 267 43

Yenilebilir Sebzeler 34 147 71 94 212 233 149 220 216 170 2,8
Kyafet ve Giyim 9 64 66 55 117 157 | 201 218 178 152 2,5
Giibreler 14 94 356 69 189 | 231 228 | 219 130 144 2,3
Hassas Tibbi Aletler 1 6 3 8 11 4 11 106 | 104 | 114 1,8
Diger 370 | 2.301 | 1.712 ) 906 | 1.489 | 1.622 | 1.668 | 1.573 | 1.343 | 802 13,1
Toplam ihracat 2.327 | 6.491 | 8.571 | 5.680 | 6.722 | 7.037 | 6.325 | 8.212 | 7.135| 6.126 | 100,0

Kaynak: ITC, (2017), “Trade Map’, http://www.ITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).
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Kazakistanda faaliyette bulunan isletmeler agisindan ise tiretim ti¢ kisma ayrilmaktadir. Bun-
lardan ilki 6zellikle yabancilarin da yatirim yaptig stratejik alanlar olarak kabul edilen enerji ve
demir gelik endiistrisidir. Tkinci kisimda, kismi 6zellestirmenin hakim oldugu, yerli ve yabanci
biiyiik girisimlerin bulundugu maden ve metal endiistrisi yer almaktadir. Ugiincii kisimda ise,
gida endistrisi ve hafif sanayi sektoriinde faaliyette bulunan sirketler yer almaktadir (UNES-
CAP, 2003: 7). Enerjinin Kazak ekonomisindeki yerini anlamak igin biit¢e verilerinden bahset-
mek faydali olacaktir. 2013 ve 2014 yillarinda biit¢enin gelir kaynaklarinin takriben 2/3’i enerji
kaynaklarinin ihracina dayalidir. Kazakistan'in eski Sovyet Cumhuriyetleri icerisinde Rusyadan
sonra petrol {iretiminde ikinci sirada yer almasi da enerjinin tilke biitcesindeki yerini ve iilkenin
diinya ekonomisindeki konumunu gozler 6niine sermektedir. Sadece kanitlanmis petrol rezerv-
leri dahi 30 milyar varil (yaklagik 3,9 milyar ton) olan Kazakistan, diinyadaki petrol kaynaklari-
nin yaklasik %1,8’ini elinde bulundurmaktadir. Kazakistan sahip oldugu petrol rezervlerine gore
diinyada on ikinci sirada, dogal gaz kaynaklar: agisindan ise yirminci sirada yer almaktadir. Bu-
nun yaninda Kazakistan enerji tiretim hacmine gore diinyada ilk 20 tilke igerisinde bulunmakta-
dir (Ismayilov ve Budak, 2015: 1). Tablo 13’te de gdriildiigii iizere Kazakistan'in 2015 yilinda top-
lam ihracatinin %67,7’lik kismin1 ham petrol olusturmaktadir. Bunu sirasiyla dogalgaz, demir
celik, bakir ve cevher, cliruf (komiir kirintisi) ve kil takip etmektedir. Bu durum Kazakistanda
tiretimde enerji ve demir ¢elik endiistrisinin hdkim oldugunu gostermektedir.

Tablo 13. Kazakistan'in Baslica ihrag Uriinleri (Milyon Dolar)

2001 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 20/0,1815
0

Ham Petrol 4.757 31518 48910 30.027 41.032 63.456 64.139 64.621 60.700 31.119 67,7
Petrol ve Diger Gazlar 271  1.652  2.261 2.141 2.609 3.011 3.584 3.129 2.839 3.105 6,7
Demir ve Celik 1.008 3.745 6.271 2970 3.683 6.122 4.066 3.252 3.383 2.500 54
Bakur 704  2.805 2906 1.550 2.153 3.294 2.891 2921 1.830 2.008 4,3
Cevher, Ciiruf ve kiil 221 1.589 2412 1.731 2.185 4.428 2.678 2729 2.603 1.084 2,3

Hububat 343 1.295 1.633 676 = 988 759 1.718 1338 1.135 832 1,8
Kiymetli Maden 236 731 877 947 1213 1.649 1907 1.121 755 749 1,6
Cinko vb. 157 1.010 640 400 555 768 540 487 5838 577 122

Tuz, Siilfiir; Kireg vb. 49 168 664 193 298 711 792 521 586 549 1,2
Degirmen Endiistrisi 28 352 875 586 556 565 630 587 574 499 1,1
Diger 711  2.882  3.722 1974 1972 3344 5197 3.994 4.466 2933 6,4
Toplam Thracat 8.485 47.747 71.171 43.195 57.244 88.107 88.142 84.700 79.459 45.955 100,0

Kaynak: ITC, (2017), “Trade Map’, http://wwwITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).
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Ulkelerin dis ticaretinde ihracatin yani sira ithalat da olduk¢a énem tagir. Tiirk dis ticaretinde
ithalatin paymnn ihracattan fazla olmasi, tilkenin uluslararas ticaret giderlerinin gelirlerinden
fazla olmasina neden olmaktadir. Tiirkiye bir tarim tilkesi oldugundan ithalatta en kii¢iik pay ta-
rim sektoriine aitse de, en biiyiik pay sanayi sektoriiniindiir. Tablo 14’te Tiirkiyede 2015 yilinda
%18,2’lik pay ile ithalatin en 6nemli kalemini ham petroliin olusturdugu gézlemlenir. Bu durum
sanayi sektoriiniin girdisi olan ham petroliin yurtdisindan saglandig1 seklinde yorumlanabilir.
Daha 6nce Tiirkiye'nin ihracatinin 6nemli kalemlerini tasit parcalar: ve makine-mekanik cihaz
ve pargalarmin olusturdugu ifade edilmisti. Fakat Tablo 14’ten Tiirkiye'nin bu tiriinleri tiretmek-
ten ¢ok yurtdisindan ara mal seklinde ithal ettigi, isleyip gelistirerek, ardindan ihrag ettigi anla-
silmaktadir. Diger bir ifadeyle, Tiirkiyede ihracati yapilan bazi tiriinlerin girdisi ithal edilmekte,
bu nedenle de dis ticaret acig1 yiiksek seyretmektedir.

Tablo 14. Tiirkiye'nin Baglica ithal Uriinleri (Milyon Dolar)

Uriinler 2001 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 %’si
Ham Petrol 8339 | 33.883 | 48.281 | 29.887 | 38.496 | 54.117 | 60.117 | 55917 | 54889 | 37.841 | 182
giﬁ‘zﬁzrh‘flxgan 6.304 | 22570 | 22539 | 17.124 | 21.266 | 27.110 | 26.315 | 30.156 | 28.104 | 25559 | 12,3
Elektrikli Makine | 3.635 | 13.295 | 13.892 | 12.244 | 14.641 | 16.835 | 16279 | 17.758 | 17.948 | 17.637 | 85
Tasit Parcalari 1827 | 12397 | 12789 | 8972 | 13.419 | 17.184 | 14.514 | 16.808 | 15.735 | 17.543 | 84
Demir ve Celik 1797 | 16182 | 23.157 | 11.340 | 16.118 | 20.424 | 19.642 | 18.690 | 17.575 | 14775 | 7,1
Plastik 1733 | 8688 | 9.385 | 6938 | 9.730 | 12.578 | 12.505 | 13.881 | 14.150 | 12.268 | 59
Organik Kimyasallar | 1.625 | 3.995 | 4.421 | 3340 | 4400 | 5504 | 5064 | 5314 | 5833 | 4715 | 23
Hassas Tibbi Aletler | 953 | 3.012 | 3444 | 2832 | 3.437 | 4116 | 4055 | 4558 | 4878 | 4621 | 22
flalar 1087 | 3523 | 4360 | 4.080 | 4410 | 4697 | 3995 | 4151 | 4428 | 4296 | 21
Kiymetli Maden 1074 | 5906 | 5653 | 2003 | 3.036 | 7.022 | 8529 | 16234 | 8120 | 4183 | 2,0
Diger 13.021 | 46.608 | 54.034 | 42.103 | 56.582 | 71.250 | 65.525 | 68.190 | 70.511 | 63.764 | 30,8
Toplam ithalat 41.399 | 170.062| 201.960 | 140.869 | 185.541 | 240.841| 236.545 | 251.661 | 242.177| 207.206| 100,0

Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,

(14.02.2017).

Ozbekistanda SSCB déneminde ekilebilen arazilerin tamaminin pamuk iiretimine ayrilmig

olmasi nedentiyle, iilkede sanayilesme ziraata dayal bir endiistrilesmeye yonelmistir. Ulkede ku-
rulan fabrika ve imalathanelerin 6nemli bir kismi traktor, tarim makineleri, pamuk toplama ve
isleme makineleri, motor, dogal gaz ve petrolle ¢alisan aletlerin imal edilmesine yoneliktir (Kii-
¢lik, 2006: 51). Fakat Tablo 15’te de goriildigii iizere; Ozbekistan ithalatinin biiyiik bir kismini
makine, mekanik cihaz ve pargalar1 ile rayli sistem harici tagitlar olusturmaktadir. Bu durum
Ozbekistanda endiistrinin ithalata dayali olarak faaliyette bulundugu seklinde yorumlanabilir.
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2015 yilinda Ozbekistanda toplam ithalatin %18,3’litkk kismin1 makine-mekanik cihaz ve parca-
lar1 olusturmugtur. Bunu sirasiyla tasit ve parcalari, elektrikli makineler, ilaglar ve ham petrol ta-
kip etmistir.

Tablo 15. Ozbekistan’in Baglica ithal Uriinleri (Milyon Dolar)

Uriin 2001 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 [ 2015 %’si
x"‘l)k;?:ﬁfkanikcmaﬂar 493 | 1.113 | 1.556 | 1.557 | 1.421 | 1.706 | 1.949 | 2.175 | 2516 | 1.875 | 183
?j:lltlliiStemHari‘?Diger 231 | 835 | 1184 | 975 | 1.101 | 1.151 | 1.497 | 1730 | 1597 | 996 | 97
Elektrikli Makine 127 | 376 | 611 | 488 | 481 | 633 | 707 | 818 | 1.020| 797 | 7.8
flaclar 40 | 210 | 264 | 282 | 352 | 402 | 486 | 572 | 685 | 636 | 62
Ham Petrol 48 | 405 | 721 | 583 | 632 | 588 | 681 | 823 | 737 | 616 | 60
Demir ve Celik 66 | 328 | 423 | 341 | 471 | 572 | 638 | 763 | 803 | 598 | 58
Plastik 23 | 197 | 265 | 226 | 310 | 369 | 351 | 469 | 498 | 402 | 39
Agac ve Ahsap 117 | 312 | 458 | 345 | 345 | 466 | 511 | 662 | 640 | 360 | 35
ED:YIE;WY“ Gelikten 64 | 650 | 934 | 959 | 264 | 357 | 524 | 768 | 627 | 335 | 3.3
Hububat 11 | 29 | 77 | 48 | 46 | 113 | 110 | 129 | 173 | 262 | 25
Diger 883 | 1.926 | 2637 | 2.295 | 2.865 | 3.407 | 3.491 | 3.956 | 4262 | 3.355 | 328
Toplam ithalat 2.103 | 6.381 | 9.130 | 8.099 | 8.288 | 9.764 [10.945|12.865|13.55810.232| 100,0

Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).

Kazakistan ise hep dis ticaret fazlasi veren bir tilke olmustur (Bkz. Tablo 10). Kazakistan ti-
caretinde 2015 yilinda en 6nemli ithal kalemlerini %18,3’liik payla makine-mekanik cihazlar ile
%10’luk payla elektrikli makineler olusturmustur. Ancak tilkede kayit di1 ticaret hacminin faz-
laligy, ithalatin izledigi seyrin takibine yonelik girisimleri giilestirmektedir. Kazakistan'in Rusya,
Kirgizistan ve Ozbekistan ile sahip oldugu genis ve gegisi kolay sinirlar, kiigiik 6lgekli sinur tica-
retine olanak tanimakta, ancak sinir ticaretinin hacmi dis ticaret verilerine yansitilamamaktadir
(Anessov, 2015: 29).
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Tablo 16. Kazakistan'in Baslica ithal Uriinleri (Milyon Dolar)

Makine-Mekanik Ci- 1) 3)) s 000 7208 | 5428 4326 5561 9278 7497 6852 5600 183

hazlar

Elektrikli Makine 529 2986 2.844 2299 2527 3815 5308 3.997 3.976 3.068 10,0
Demir ve Celik 588  2.197 4387 4569 1.770 2.005 4.216 4416 2.524 2.584 8,5
Tasitlar ve Parcalar 519 4416 2.659 1553 1.038 1.871 3.959 4511 4.401 2.021 6,6
Ham Petrol 793 3.639 5431 2834 2379 4.878 4959 5472 2319 1.681 55
Ha(;lar 120 610 725 759 924 985 1.612 1.614 1420 1.222 4,0
Plastik 125 887 = 925 780 783  1.245 1962 1594 1.485 1.093 3,6
Demir ve Celik 142 1443 1.183 622 498  1.082 1.314 1.148 1.049 875 2,8
Hassas Tibbi Mal. aletler = 156 733 824 622 757 1972 1.659 1231 1.120 794 2,6
Mobilya 102 575 553 489 650 792 1.087 786 = 789 594 1,9
Diger 4.396 23.306 26.739 19.955 15.652 24.206 35.354 32.266 25.935 19.532 64,0
Toplam ithalat 6.280 32.686 37.815 28.408 24.023 38.010 58.227 48.805 41.295 30.567 100,0

Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Product_SelCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).

Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan ekonomileri ve ticari yapilar1 genel hatlariyla ele alindi-
ginda; Tiirk ekonomisinin Ozbek ve Kazak ekonomilerine gore iiretim ve GSYIH (biiyiime ve
gelisme gostergeleri) agisindan oldukea gelismis oldugu, Kazak ekonomisinin ise kigi bagina dii-
sen GSYIH (refah gostergesi) agisindan Tiirk ve Ozbek ekonomilerinin ilerisinde oldugu anla-
silir. Kazak ekonomisi ayn1 zamanda bu {i¢ iilke arasinda dis ticaret agig1 vermeyen tek tilkedir.
Bunun yani sira Ozbek ekonomisi ise gok fazla borca sahip olmayan ve kamu net borg stokunun
GSYIH'ye orani bu ii¢ iilke arasinda en diisiik olan iilkedir. Gerek Tiirkiye gerekse de Ozbekistan
ve Kazakistan'm ekonomik ve ticari yapilari incelendiginde, tilkelerin farkli makroekonomik gos-
tergelerde birbirlerine Gstiinliik sagladiklar1 goriiliir.

3. Ulkeler Aras1 Ekonomik ve Ticari Iliskiler

Bir tlkenin toplumsal ve ekonomik yapisini gelistirerek, diinya tizerinde yer alan geligmis
ve ¢agdas lilkeler arasinda yer almasi ancak kalkinmasi ile miimkiindiir. Bir {ilkenin kalkinmas:
o iilkenin i¢ ekonomik, sosyal ve kurumsal yapisiyla yakindan iligkilidir. Ayrica, uluslararasi ti-
cari iliskileri de o iilkenin kalkinmasi a¢isindan ¢ok biiytik 6nem arz eder (Seyidoglu, 2001: 598).
Uluslararas: ticaret Nurkse tarafindan “biiylimenin motoru” olarak ifade edilmistir (Nurkse,
1970:163).

Bir iilkenin diger tilkelerle olan ikili ekonomik iligkilerinin gelistirilmesinde 6zellikle hukuki
altyapinin tesis edilmesi biiytik bir 6nem arz eder. Bunun igin de ticari, gifte vergilendirilmenin
onlenmesi, yatirrmlarin kargilikli tegviki ve korunmasi gibi anlasmalarin devletlerarasi ekonomik
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ve ticari iliskilerin hukuki zeminini hazirlayan en 6énemli anlagmalar oldugu sdylenebilir. Higbir
tilkenin ihtiyaglarini karsilayacak miktarda kaynaga sahip oldugu séylenemez. Ayni zamanda bir
tilkenin ihtiya¢ duydugundan fazla mal ve hizmeti israf etmesi gibi bir sey de s6z konusu degil-
dir. Bu sebeple iilkeler iilke icinde ihtiyag fazlasi olan mal ve hizmetleri satip, ihtiyag acig1 olan
mal ve hizmetleri ise yurtdisindan kargilayarak uluslararas: ticarette bulunurlar. Bunlarin yani
sira, cografi farkliliklar, iklim, teknoloji, yetismis isgiicii, gelismis girisimcilik ruhu, tiriin fark-
lilagtirmasi, uluslararasi fiyat farkliliklar: ve tiiketici zevkleri dis ticaretin diger ana nedenleridir
(Utkulu, 2005: 6-8).

Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan teoride oldugu gibi farkli iiretim faktorlerine farkl miktar-
larda sahip olduklarindan, ayni ortak ge¢mise, tarihe ve degerlere sahip olmalar1 nedeniyle birbi-
riyle yakin iliskiler kurmuglar ve aralarinda ekonomik ve ticari iligkileri gelistirmislerdir. Ulkeler
arasi ekonomik ve ticari iligkilerin gelistirilmesini ve yatirimcilarin bu iilkelerde yatirim yapma
kararlarini etkileyen en 6nemli unsur ekonomik ve siyasi istikrarin siirekliligidir (Aksoy ve Kula,
2006: 399).

1991 yilinda Tirk Cumbhuriyetlerinin bagimsizliklarini kazanmalari ile birlikte Tiirkiye ile bu
tilkeler arasinda ekonomik ve ticari iliskiler gelismeye baslamuis, yillar i¢inde artmis, ancak heniiz
istenilen diizeye ulasmamigtir. Son yillarda Avro Bolgesinde yasanan ekonomik sikintilara rag-
men, Tiirkiye'nin en fazla ihracat yaptig1 bes tilke arasinda ti¢ AB iiyesi iilke bulunmaktadir. Avro
bolgesinin en gii¢lii ekonomisi durumundaki Almanya, Tiirkiye'nin en fazla ihracat yaptig: tilke
olurken, bu iilkeyi izleyen diger AB iilkeleri ise Ingiltere ve italya olmustur. 2015 yili ihracat ra-
kamlarina gore, Almanya’ya yaklasik 13,4 milyar dolar, Ingiltere’ye 10,5 milyar dolar, Italya’ya ise
6,8 milyar dolar degerinde ihracat gergeklestirilmistir. Tiirkiye'nin toplam ihracatinin %9,33’ii
Almanya’ya gerceklestirilmistir. Yine 2015 yilinda Tiirkiye'nin ihracatinda en fazla pay alan 3. ve
5. iilkeler sirastyla Irak ve ABDdir. Kazakistan ise 2015 yilinda Tiirkiyenin diinyada en ¢ok ihra-
cat yaptig1 38. {ilke olmus, buraya toplam 750 milyon dolarlik ihracat gergeklestirilmistir. Tiirkiye
Ozbekistan arasi ihracat verilerine gore, Tiirkiyeden Ozbekistan’a 2015’te 488 milyon dolarlik ih-
racat gerceklestirilmis ve iilke en ¢ok ihracat yaptigimiz 50. tilke olmustur. Yine Tablo 17de Tiir-
kiye'nin 2015 yilinda gergeklestirdigi toplam 207 milyar dolarlik ithalattan en biiyiik pay: %12 ile
Cin'in aldig1 goriiliir. Cinden yapilan ithalat 2015 yilinda 24,8 milyar dolar degerindedir. Cin'in
ardindan sirasiyla Almanyadan 21,3 milyar dolar, Rusyadan 20,3 milyar dolar, ABD'den 11,1 mil-
yar dolar ve Italyadan 10,6 milyar dolarlik ithalat gerceklestirilmistir. Bunlarin yani sira 2015 yi-
linda Tiirkiye Kazakistandan 1,1 milyar dolarlik, Ozbekistandan ise 711 milyar dolarlik ithalat
gerceklestirmistir. Kazakistan Tirkiye'nin en ¢ok ithalat yaptig1 37. iilke konumunda yer alirken,
Ozbekistan ise 48. sirada yer almistir.
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Tablo 17. Tirkiye'nin Baglica Ulkeler itibariyla Dig Ticareti (Milyon Dolar)

Ithalatgilar 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 %’si

IAlmanya 5.366 | 11.993 | 12.951 | 9.791 | 11.486 | 13.950 | 13.124 | 13.702 | 15.147 | 13.418 | 9,33

Ingiltere 2174 | 8.626 | 8158 | 5919 | 7.238 | 8.151 | 8.693 | 8785 | 9.903 | 10.557 | 7,34

Irak 0 2.844 | 3916 | 5.126 | 6.041 | 8310 | 10.822 | 11.948 | 10.887 | 8.550 5,94
italya 2342 | 7480 | 7.815 | 5892 | 6510 | 7.854 | 6.373 | 6.718 | 7.141 | 6.887 4,79
ABD 3125 | 4177 | 4307 | 3234 | 3.773 | 4.585 | 5606 | 5641 | 6.342 | 6.396 4,45

Kazakistan | 119 1.079 890 633 819 947 1.068 | 1.039 977 750 0,52

Ozbekistan 89 225 336 279 282 354 449 562 603 488 0,34

Diger 18.114 | 70.843 | 93.626 | 71.262 | 77.825 | 90.751 | 106.323 | 103.404 | 106.607 | 96.801 | 67,29

Toplam 31.333 {107.271|132.002 | 102.138| 113.979| 134.906 | 152.461 | 151.802| 157.610 143.850( 100,0

2015 2015 %’si

Cin 925 | 13.234 | 15.658 | 12.662 | 17.180 | 21.693 | 21.295 | 24.685 | 24.918 | 24.873 | 12,00

Almanya 5.335 | 17.539 | 18.687 | 14.096 | 17.549 | 22.985 | 21.400 | 24.182 | 22.369 | 21.351 | 10,30

Rusya 3.435 | 23.508 | 31.364 | 19.718 | 21.599 | 23.952 | 26.625 | 25.064 | 25.288 | 20.399 | 9,84
ABD 3261 | 8.166 | 11.976 | 8.572 | 12.322 | 16.042 | 14.130 | 12.596 | 12.727 | 11.128 | 5,37
[talya 3.484 | 9.968 | 11.012 | 7.672 | 10.204 | 13.452 | 13.345 | 12.887 | 12.059 | 10.641 5,14

Kazakistan 90 1.284 | 2.331 | 1.077 | 2470 | 1.995 | 2.056 | 1.760 | 1.236 | 1.109 0,54

Ozbekistan | 36 613 580 412 861 939 813 815 780 711 0,34

Diger 24.833 | 95.750 | 110.352| 76.660 | 103.356 | 139.783 | 136.881 | 149.672| 142.800 | 116.994| 56,46

Toplam 41.399 | 170.062 | 201.960 | 140.869 | 185.541 | 240.841 | 236.545| 251.661 | 242.177| 207.206| 100,0

Kaynak:ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).

Ozbekistanda 2000li yillarin baglarina kadar dis ticaret yogun olarak BDT iilkeleri ile ger-
geklestirilmistir. Bunun nedenleri; Sovyetler Birligi doneminde yapilanmis olan tarim ve sanayi
sektorlerinin BDT tilkeleri arasindaki karsilikli bagimlilig, yine bu iilkelerin kendi aralarinda
yapmis olduklar1 serbest ticaret anlagsmalar1 ve takas ticaretinin yayginlig olarak kabul edilir
(TBTM, 2015: 56). Ozbekistan; Rusya, Ukrayna ve Kazakistanla geleneksel ekonomik iligkilere
sahiptir. Bununla birlikte, BDT iilkeleri dist ortakliklarin 6nemi de giderek artmstir. Son yillarda
Isvigre, Giiney Kore, AB, Cin, Almanya, Japonya ve Tiirkiye iilkenin dis ticaretinde daha aktif bir
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rol oynamaya baslamistir (The Eurasia Center, 2016(a): 3). Ozbekistan 2015 yilinda toplam 6,1
milyar dolarlik ihracatinin %30,7 gibi biiyiik bir kismini Isvigre ile gerceklestirmistir. Bunu sira-
styla Cin, Kazakistan, Tiirkiye ve Rusya izlemistir. 2015 yili verilerine gére Ozbekistan'in ihraca-

tinda en biiyiik pay alan 3. ve 4. tilkeler sirasiyla Kazakistan (%11,8) ve Tiirkiyedir (%11,6). Yine
Ozbekistan 2015 yilinda toplam 10,2 milyar dolar degerinde ithalat yapmus, en biiyiik ithalat:

%21,8 ile Cinden ardindan sirastyla Rusya (%21,7), G.Kore (%12,5), Kazakistan (%9,2) ve Tiirki-

yeden (%4,8) gerceklestirmistir (Bkz.Tablo 18).

Tablo 18. Ozbekistan’in Baglica Ulkeler itibariyla Dis Ticareti (Milyon Dolar)

| Ihracat |
ithalatglar 2001 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2015 %’si
1svi<;re 6 2 11 12 32 9 543 1.539 | 1.336 | 1.884 30,7
Cin 7 363 328 349 1.300 807 1.091 | 1.938 | 1.597 | 1.266 20,6
Kazakistan 81 538 516 304 473 770 1.031 | 968 1.013 | 725 11,8
Tiirkiye 36 613 580 412 861 939 813 815 780 711 11,6
Rusya 584 1.459 | 1.298 846 1.513 | 1.756 | 1.390 | 1.256 869 575 9,4
Afganistan - 168 875 1.087 732 580 581 721 336 5,4
Fransa 216 15 195 115 158 156 167 131 177 2,9
Ukrayna 192 546 2.118 | 1.640 81 643 108 91 72 62 1,0
Diger 1.421 | 2.754 | 3.537 | 1.047 | 1.260 | 1.223 | 613 857 616 390 6,4
Toplam 2.327 | 6.491 | 8.571 | 5.680 | 6.722 | 7.037 | 6.325 | 8.212 | 7.135 | 6.126 100,0
ithalat
Cin 764 1.277 1.560 | 1.181 | 1.359 | 1.783 | 2.613 | 2.678 | 2.236 21,8
Rusya 409 | 1.722] 2.066 1.697 | 1.663 | 1.983 | 2.324 | 2.803 | 3.113 | 2.221 21,7
G. Kore 345 748 1.122 1.149 | 1.438 | 1.722 | 1.765 | 1.968 | 2.032 | 1.284 12,5
Kazakistan 150 871 1.272 891 1.101 | 1.179 | 1.334 | 1.145 | 1.083 | 942 M)
Tiirkiye 89 225 336 279 282 354 449 562 603 488 4,8
Almanya 201 360 453 458 712 683 517 572 671 478 4,7
Japonya 17 64 76 84 77 238 97 122 168 251 2,5
Ukrayna 108 346 595 406 228 353 435 351 308 174 1,7
Diger 734 | 1.281( 1.933 1.575 | 1.606 | 1.893 | 2.241 | 2.729 | 2.902 | 2.158 21,1
Toplam 2.103 | 6.381( 9.130 | 8.099 | 8.288 | 9.764 | 10.945 | 12.865 | 13.558 | 10.232( 100,0

Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).
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Kazakistanda ihracat 2015 yilinda bir 6nceki yila gore yaklasik 33,5 milyar dolar azalarak 45,9
milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Bu durum son yillarda petrol fiyatlarinda yasanan dii-
stise bagl olarak Kazakistan'in petrol ihracatindan elde ettigi gelirin azalmasindan kaynaklan-
mistir. 2015 yilinda Kazakistan'in ihracatinda ilk iig siray1 Italya (%17,7), Cin (%11,9) ve Hol-
landa (%10,8) almistir. Tiirkiye 2015 yilinda Kazakistanin ihracat yaptig: iilkeler arasinda 1,2
milyar dolar ile 8. sirada yer almis, Ozbekistan ise 942 milyon dolar ile 12. sirada yer almugtir. Ka-
zakistan'in 2015 yilinda toplam ithalati 10,7 milyar dolar azalarak 30 milyar dolar diizeyinde ger-
¢eklesmistir. Kazakistan'n 2015 yil1 verilerine gore gerceklestirdigi ithalat, %34,4’liik pay ile en
fazla Rusyadan olmustur. Rusya’y1, Cin (%16,6) ve Almanya (%6) takip etmistir. 2015 yilinda Ka-
zakistan'in ithalat yaptig1 iilkeler arasinda Tiirkiye 739 milyon dolar ile 8. sirada yer almigtir. Ayni
yil Ozbekistan ise Kazakistan'in en ¢ok ithalat yaptig1 9. iilke olmusg, Ozbekistandan 725 milyon
dolar degerinde ithalat gergeklestirilmistir (Bkz. Tablo 19).

Tablo 19. Kazakistan'in Baslica Ulkeler itibariyla Dig Ticareti (Milyon Dolar)

fhracat

ithalatc;llar 2001 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2015 %’si

italya 956 7.774 111.920 | 6.686 | 9.576 | 15.045 | 15.391 | 16.480 | 16.051 | 8.136 17,7
Cin 646 5.635 | 7.676 | 5.888 | 10.122 [ 16.291 | 14.334 | 14.373 | 9.799 | 5.480 11,9
Hollanda 141 2464 | 4.638 | 2.222 | 4.160 | 6.637 | 7.334 | 9.888 | 8.724 | 4.980 10,8
Rusya 1.733 | 4.658 | 6.227 | 3.546 | 3.006 | 7.514 | 6.136 | 5.875 | 6.388 | 4.547 919
Fransa 7 3982 | 5388 | 3.381 | 4.433 | 5.414 | 5.645 | 5.460 | 4.690 | 2.681 58
Isviqre 378 | 7.475 | 11.281 | 2.668 | 1.234 | 4.952 | 4.923 | 4.313 | 4.539 | 2.659 58
Romanya 7 686 1.010 840 1.281 | 2.265 | 3.047 | 2.396 | 3.152 | 1.343 2,9
Tiirkiye 74 934 | 1.903 791 1.234 | 2.574 | 2.741 | 2.603 | 2.272 | 1.275 2,8
Ozbekistan 150 871 1.272 891 1.101 | 1.179 | 1.334 | 1.145 | 1.083 | 942 2,0
Diger 4.393 | 13.268 | 19.856 | 16.282 | 21.097 | 26.236 | 27.257 | 22.167 | 22.761 | 13.912 30,2
Toplam 8.485 | 47.747 | 71.171 | 43.195 | 57.244 | 88.107 | 88.142 | 84.700 | 79.459 | 45.955| 100,0
ithalat

ihraggllar 2001 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2015 %’si
Rusya 2.751 | 11.573 | 13.753 | 8.896 | 5.475 | 16.269 | 16.959 | 17.971 | 13.807 | 10.529 34,4
Cin 171 3.507 | 4.565 | 3.569 | 3.964 [ 5.021 | 10.330 [ 8.364 | 7.368 | 5.085 16,6
Almanya 485 2.585 | 2.572 | 2.041 | 1.828 | 2.082 | 4.530 | 2.039 | 2.009 | 1.821 6,0
ABD 347 1.623 | 1.930 | 1.393 | 1.315 | 1.716 | 2.940 | 2.159 | 1.993 | 1.484 4,9
Italya 268 1.130 | 1.240 | 1.915 | 1.581 | 1.145 | 1.516 971 978 1.080 35
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Ukrayna 154 | 1.517 | 2.104 | 2.131 | 1.358 | 1.734 | 3.731 | 2.269 | 1.208 | 827 2,7
Tiirkiye 136 958 970 570 616 729 | 1.384 | 926 | 1.015 | 739 2,5
Ozbekistan 81 538 516 304 473 770 | 1.031 | 968 | 1.013 [ 725 2,4
Diger 1.887 | 9.255 [ 10.165 | 7.589 | 7.413 | 8.544 | 15.806 | 13.138 | 11.904 | 8.277 27,0
Toplam 6.280 | 32.686 | 37.815 | 28.408 | 24.023 | 38.010 | 58.227 | 48.805 [ 41.295 | 30.567 | 100,0

Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC,TradeMap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx,
(14.02.2017).

Tiirkiye'nin Tirk Cumhuriyetleri ile ticari iliskileri, bu tilkelerin bagimsizliklarin: takiben
giderek artmistir. Tirkiye'nin bu tilkelerden daha ziyade hammadde ithalat: yaptig1 ve bu ul-
kelere mamul maddeler ihrag ettigi goriilmektedir (Kabasakal, 2001: 53-54). Grafik 1'den an-
lagildig: iizere, Tiirkiye'nin Ozbekistan’a ihracatinda en yiiksek paya %27,48 ile makine, me-
kanik vb. aksam ve pargalar: sahiptir. Bunu sirasiyla plastik (%12,33), imalat esyalar1 (%7,78),
tabaklama ve boyama 6zleri (%5,45), elektrikli makine cihaz ve pargalar1 (%4,63) ile demir-ge-
lik (%4,26) takip etmektedir. Daha 6nce bahsedildigi iizere Tiirkiye'nin Ozbekistandan ithala-
tinin bityiik bir kismin1 hammadde ithalat1 olusturmaktadir. Tiirkiyenin Ozbekistan ile ithala-
tinda en biiyiik paya %76,9 ile bakir ve bakir tirtinleri sahiptir. Diger ithal grubu tiriinleri ¢inko
ve bunlardan mamul egya (%9,68), pamuk (%5,58), meyve ve findik (%3,05), sebze ve kokler-
den (%1,04) olusmaktadir.

= Makine, mekanik vb. mBakw ve parcalan
m Plastik ® Cinko ve bunlardan mamul esya
® Imalat Esyalar
u Tabaklama veya boyama ozleri = Pamuk
= Elekirikli makine-cihaz ve pargalary mMeyve ve findik
[ v
n Bfg;l veya celikten esya m Sebzeler ve bazi kokler ve yumrular
uDiger
ihracat ithalat

Grafik 1. Tirkiye’'nin Ozbekistan’la Dis Ticaretinde Baslica Uriinler (%) (2015)
Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Bilateral_TS.aspx, (14.02.2017).
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Grafik 2'de gortldigt iizere, Tlrkiye'nin Kazakistan ile gerceklestirdigi ihracatta en dnemli

ihra¢ tirtini %16,53’litkk pay: ile makine, mekanik aksam ve pargalarina aittir. Bunu sirasiyla
elektrikli makine ve pargalar1 (%9,06), konfeksiyon iirtinleri (%6,26), plastik triinler (%6,25),
tibbi ve cerrahi malzemeler (%5,73) takip etmektedir. Kazakistandan yapilan ithalatta ise bakir ve
alagimlari (%50,49), ham petrol (%20,37), ham ¢inko (%13,97), ham aliiminyum (%7,21) ve ham
kursun (%3,51) gibi hammaddeler yer almaktadir.

%3,51 %0441

B Makine, mekanik vb. B Bakwr ve alasumlart
u Elektrikli makine-cihaz ve parcalari = Ham Petrol
= Kryafetler ve giyim esyasi wislenmemis cinko
® Plastik maddeler ve parcalan ® [slenmemis aluminy um
® Hassas, tibbi veya cerrahi malzemeler ®islenmemis kursun
u Diﬁel‘ ™ D]‘.gﬂl'
ihracat ithalat

Grafik 2. Tiirkiye’nin Kazakistan’la Dig Ticaretinde Baslica Uriinler (%) (2015)

Kaynak: ITC, (2017), Trade Map, http://www.ITC, Trade Map.org/Bilateral_TS.aspx, (14.02.2017).

Tiirkiye ile Ozbekistan arasindaki ikili iligkiler 1991 yilindan 2003 yilina kadar hizl bir iler-
leme kaydetmis, ancak 2003 yilindan sonra bir siire duraganlagmustir. Ik yillarda Ikili Anlagma-
lar, Protokoller ve Karma Ekonomik Komisyon (KEK) toplantilarinin oldugu faaliyetler diizen-
lenmis, son olarak da 2008 yilinda tekrar bir KEK toplantisi gergeklestirilmistir (DEIK, 2012(b):
16). Bugiine kadar Tiirkiye ile Ozbekistan arasinda ticaretin altyapisini diizenleyen anlagma ve
protokoller su sekilde siralanabilir:

Yatirimlarin Kargilikli Tegviki ve Korunmasi Anlagsmasi

Karma Ekonomik Komisyon Kurulmasina Dair Anlagma

Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmasi

Ticaret ve Ekonomik Igbirligi Anlagmasi

Tiirkiye — Ozbekistan Hiikiimetler Arast KEK I. Dénem Toplantist Protokolii
Tiirkiye — Ozbekistan Hiikiimetler Arast KEK II. Dénem Toplantisi Protokolii
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o Tiirkiye - Ozbekistan Hiikiimetler Aras1 KEK III. Dénem Toplantist Protokolii (T.C. D1-
sisleri Bakanligy, (2017), http://www.mfa.gov.tr)

diizeye ulagsmamistir (Ercan ve Gokdeniz, 2009: 71). Kazakistan ile Tiirkiye arasinda 1 Mayis
1992 tarihinde imzalanan Yatirimlarin Kargilikli Tegviki ve Korunmasi Anlagmast ile siyasi, ti-
cari, bilimsel, teknik, insani, ekolojik, enformasyon, egitim ve kiiltiirel konular basta olmak iizere
her alanda kargilikli yarar ilkesine dayanan uzun vadeli bir isbirligi déneminin baslangicina ilis-
kin temeller atilmigtir (Saray, 2004: 291). Tiirkiye ile Kazakistan arasindaki ticaretin altyapisini
diizenleyen anlagsma ve protokoller su sekildedir:

o Uluslararasi Karayolu Tasimacilig1 Anlagmasi

o Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmasi Anlagsmasi

« Karma Ekonomik Komisyon Kurulmasina Dair Protokol

« Cifte Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmasi

o Ticaret ve Ekonomik Igbirligi Anlagmasi

 Giimriik Alaninda Igbirligi ve Kargilikli [dari Yardim Anlagmasi
« Uzun Vadeli Ticari ve Ekonomik Isbirligi Anlasmast

« Uzun Vadeli Ticari ve Ekonomik Isbirligi Programi ve Icra Plani
o KEKIV. Donem Toplantisi Protokolii

« KEK V. Dénem Toplantist Protokolit

o KEK VI. Dénem Toplantisi Protokolii

o KEK VIIL Dénem Toplantisi Protokolii (T.C. Disisleri Bakanligi, (2017), http://www.mfa.
gov.tr)

Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan arasindaki ekonomik ve ticari iliskiler iilkeler arasinda ya-
pilan anlagsma ve protokollere ragmen, heniiz istenilen diizeye gelmese de her gecen giin artmaya
devam etmektedir. Tiirkiye cesitli tilkelerle gii¢lii ekonomik ve ticari iligkiler i¢indedir. Bununla
birlikte Tiirkiye ile sik1 ekonomik ve ticari iliski iginde olan Ozbek ve Kazak ekonomileri igin iil-
kemiz biiyiik bir 6nem arz etmektedir. $6yle ki; 2015 yilinda Tirkiye'nin dis ticaret hacmi 351
milyar dolar civarindadir. Fakat bu verinin sadece 1,9 milyar dolar1 (%0,5) Kazakistan, 1,2 milyar
dolar1 (%0,3) ise Ozbekistan ile gerceklestirilmistir. Oysa ki, Ozbekistan tarafindan 2015 yilinda
gerceklestirilen yaklagik 16 milyar dolarlik dis ticaret hacminin 1,2 milyar dolar: Tiirkiye ile ger-
ceklestirildiginden Tiirkiye Ozbekistan'in dig ticaretinde %7,5’lik bir paya sahiptir. Ayn1 sekilde
2015 yilinda Kazakistan tarafindan gerceklestirilen yaklagik 76,5 milyar dolarlik dis ticarette Tiir-
kiye 2 milyar dolar ile Kazakistan dis ticaretinin %2,6’lik payina sahiptir (Bkz. Tablo 17, 18 ve 19).

Galismada iilkelere ait incelenen GSYIH, ekonomik biiyiime, enflasyon, igsizlik, kamu borg
stoku, dis ticaret, finansal gelismislik diizeyi, d6viz kuru gibi veriler yabanci yatirimeilar agisin-
dan dikkate alinan unsurlar arasinda siralanabilir. Literatiirde ayrica dogrudan yabanci sermaye
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yatirimlarini belirleyen faktorler olarak; uluslararasi net rezervler, reel doviz kuru, GSMH, grev-
lerle kaybolan isgiinii sayisi, disa agiklik orani, enerji kaynaklar: ve yeralt: zenginlikleri, isgiicii
maliyetleri ve yatirim tesvikleri gibi degiskenler de kullanilmaktadir (Kar ve Tatlis6z, 2008: 1).
Calismada incelenen iilkeler secilmis degiskenlerle incelendiginde, tilkelere yonelik dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin ne diizeyde gergeklestigi Tablo 20'de goriilebilmektedir. Ulkeler
arasinda dogrudan yabanci yatirim girislerinin GSYIH’ye orani yillar itibariyle en yiiksek olan
iilke enerji kaynaklar1 ve maden rezervleri fazla olan Kazakistandir. Kazakistanda son yillarda
dogrudan yabanci yatirim girisleri bir diisiis trendi icinde olsa da, 2015 yilinda %3,6 diizeyinde
gerceklesmistir. Tiirkiyede bu oran dénem donem yasanan istikrarsizliklar nedeniyle inis ¢ikislar
gosterse de son yillarda artis egilimindedir. 2015 yili itibariyle bu oran Tiirkiyede %2,4, Ozbekis-
tanda ise %1,6 seviyesinde gerceklesmistir. Net dogrudan yabanci yatirim ¢ikislarinin GSYIH’ye
orani dikkate alindiginda ise; 2015 yili itibariyle bu oran Tiirkiyede %0,7, Kazakistanda ise %1,7
seviyesinde ger¢eklesmistir. Buradan hem Tiirkiye hem de Kazakistan i¢in yabanci sermaye hare-
ketlerinin iilkeye girisinin ¢ikistan fazla oldugu ve ilgili iilkelerin yabanci yatirnmeilar: ¢eken {il-
keler olduklar: sonucuna varilabilir.

Tablo 20. Net Dogrudan Yabanci Yatirimlarin GSYiH’ye Orani (%)

Net Dogrudan Yabanci Yatirim Girigleri/GSYTH

2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tiirkiye 0,4 34 2,7 14 1,2 2,1 1,7 1,5 L6 2,4
Ozbekistan 0,5 32 24 2,5 42 3,6 L1 L1 1,0 1,6
Kazakistan 75 | 114 | 126 | 124 | 50 7,1 6,6 42 3.2 3,6

Net Dogrudan Yabanci Yatirim Cikslary/GSYIH

Ulke 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tiirkiye 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 0,9 0,7
Ozbekistan* - - - - - - - - - -
Kazakistan 0,5 3,8 2,8 3,6 2,6 2,7 0,9 0,8 1,0 1,7

Kaynak: Diinya Bankasi, World Data Bank, http://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.WD.GD.
ZS?locations=KZ-TR-UZ, (13.04.2017).

* Ozbekistan’a ait veriye erigilememistir.

Tiirkiye tarafindan Orta Asya iilkelerine yapilan yatirimlarda 6zellikle Kazakistan Tiirk gi-
risim ve yatirimecilarini geken ve gelecek icin biiyiik bir potansiyel sunan iilke konumundadir
(DEIK 2012(a): 12-13).Tiirkiye yatirilan sermaye miktar1 agisindan Kazakistandaki 17. bityiik ya-
tirimcr konumunda olmakla birlikte, enerji dist sektorlerdeki yatirimlar agisindan 4. sirada yer al-
maktadir. Kazakistanda yogunlasan yatirimlarin toplam tutari 2 milyar dolar diizeyindedir (T.C.
Dasisleri Bakanligy, http://www.mfa.gov.tr/kazakistan-cumhuriyeti-ekonomisi.tr.mfa ).
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Bu ti¢ iilke arasindaki ticari ve ekonomik iligkilerin daha da gelistirilmesinde, 6n plana ¢ikan
sektorlere odaklanilmasi ve sektorel bazda caligmalar yapilmasi faydali olabilecektir. Bu amagla
hafif sanayi, insaat, tekstil ve gida sanayine agirlik verilmesi yatirimlar: ve dis ticaret hacmini
daha da arttirabilecektir. Her ii¢ iilkenin de birbirleriyle iliskilerinde sadece Istanbul - Tagkent —
Astana ile sinirli kalmadan degisik bolgelerle isbirligini gelistirmeleri, toplanti ve seyahatler orga-
nize ederek Tiirk, Ozbek ve Kazak isadamlar1 arasindaki temaslar1 canli tutmalari, Kazakistan ve
Ozbekistan’1 Tiirkiyenin sahip oldugu KOBI tecriibesi ile tanistirarak iilkeler arasinda karsilikli
yatirimlarin genislemesine katkida bulunmalari ve girisimcilerle ortak isbirligi icin zemin yarat-
malari dis iligkilerin temel hedefleri arasinda yer almalidir.

4. Ulkelerin Merkez Bankasi ve Bankacilik Sistemlerinin Karsilastiriimasi

Tiirkiye Cumhuriyetinin kurulusundan hemen sonra kazanilan siyasi bagimsizlig1 ekonomik
bagimsizlikla giiglendirmek amaciyla 1923 Izmir Iktisat Kongresinde bir “tedaviil bankas:” iglevi
gorecek “milli devlet bankasi” kurulmast fikri tizerinde durulmus ve Tiirk parasinin istikrarimin
saglanmasi amaciyla bagimsiz bir merkez bankasi kurulmasi yoniinde galismalar baslatilmistur.
1715 sayil Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu 11 Haziran 1930 tarihinde kabul edil-
mis, 30 Haziran 1930 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir (TCMB, 2008:
3-4). TCMB bugiin de 6zerk yapisiyla fiyat ve finansal istikrar amaclari dogrultusunda para poli-
tikalarini etkin sekilde uygulamaktadir.

Ozbekistan Merkez Bankasi ise 1992 yilinda kurulmustur. Ozbekistan Anayasas’nin 124.
maddesi ile Ozbekistan Cumhuriyetinin bankacilik sisteminin Ozbekistan Cumhuriyet Merkez
Bankasrnin baskanliginda oldugu kabul edilmektedir. Ozbekistan Cumhuriyeti Anayasasi’nin
“Ozbekistan Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Hakkinda” 1. maddesi uyarinca, Banka kamu tiizel
kisiligine haizdir. Merkez Bankasinin temel amaci ulusal para biriminin istikrarini saglamaktir.
(CBU, 2017, http://www.cbu.uz/en/o-banke/pravovoy-status-i-funktsii/).

Kazakistan Merkez (Ulusal) Bankas: (National Bank of Kazakhistan-NBK) 13 Nisan 1993
tarihinde kurulmustur. NBK, Kazakistan Cumhuriyeti menfaatlerini diger tilkelerdeki merkezi
bankalarla, uluslararas: bankalarla ve diger finansal-kredi kuruluslarindaki iligkilerinde yetkisi-
nin smurlar1 dahilinde temsil eder. NBK, Kazakistan Cumhuriyeti Cumhurbagkanrna rapor ve-
ren, ancak mevzuatin verdigi yetkilerin sinirlar1 dahilinde faaliyetlerinde bagimsiz bir bankadur.
Merkezi 13 bolim (bir departman Astanada bulunuyor), 13 bagimsiz boliim; 16 bolge subesi ve
Almati sehrindeki bir subesi: nakit islemleri ve degerli esya depolama merkezi; Rusya Federas-
yonu Ulusal Bankas: Temsilciligi olmak tizere {iglii bir yapiya sahiptir (NBK, 2017, http://www.
nationalbank.kz/?docid=164&switch=english).

TCMB, Sovyetler Birliginin dagilmasini takiben bagimsizhigina kavusan Tiirk Cumhuriyet-

gesitli anlagmalar yapmistir. 1994 yilinda baglatilan bir proje kapsaminda Tiirk Cumhuriyetleri
ile gelismekte olan tilkelerin dovizlerinin TCMB’ye yonlendirilmesinin tegviki amaciyla Azerbay-
can, Kazakistan, Kirgizistan ve Tiirkmenistan merkez bankalar1 TCMB'nin yurtdisi muhabirleri
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arasina almarak “Bankacilik Diizenlemeleri” imzalanmigtir. Ayrica, Ozbekistan ile TCMB ara-
mek ve serbest piyasa ekonomisine ge¢is asamasinda edinilen tecriibe ve birikimin Tiirk Cumhu-
riyetleri ve Miisliman Balkan {ilkeleri merkez bankalar1 personellerine aktarilmasi gercevesinde
TCMB ile Kazakistan Merkez Bankas: arasinda “Egitim Protokolleri” imzalanmis, bu amagla ¢e-
sitli ziyaret ve egitim programlari yapilmistir (DPT, 2000: 127-128).

Kokla bir ge¢misi olan Tiirk bankacilik sektort Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardin-
dan bir rehabilitasyon ve yeniden yapilanma siirecine girmistir. Bu ¢ercevede Bankalar Kanu-
nu'nda 6nemli degisiklikler yapilmus, bankalarin faaliyetleri yeniden diizenlenmis ve etkin dene-
timleri saglanmaya ¢alisilmistir. Uluslararas: finans piyasalarina entegrasyon amaciyla triin ve
hizmet ¢esitliligi ile kalite arttirilmaya ve sektore rekabet giicli kazandirilmaya ¢aligilmistir. 2008
yilinda yasanan Kiiresel Krize ragmen, Tiirk bankacilik sektorii gelisimini siirdiirmis, diger yan-
dan da iilkedeki ekonomik faaliyetleri desteklemeye devam etmistir. Ayrica Tiirk bankalarinin
krizlere kars1 kirilganliklarini azaltmak, bankacilik faaliyetlerini iyilestirmek ve uluslararas: ser-
maye yeterliligi hesaplamalarina uyum saglamak amaciyla diinyada kabul goren Basel I kriter-
leri 1996 yilinda iilkemizde uygulanmaya baslanmis, 2012 yilindan itibaren de Basel II kriterle-
rinin uygulamasina gegilmistir. Tiirk bankacilik sektoriiniin yani sira Ozbek ve Kazak bankacilik
sektorleri de Tablo 21de degerlendirilmeye ¢aligilmigtir. Buna gore 2015 yilsonu itibariyle Tiirki-
yede 47 adet banka faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin 6’s1 kamu bankas: iken, 16’1 Tiirk uy-
ruklu gercek ve tiizel kisiliklere, 251 ise yabanc1 uyruklu gergek ve tiizel kisiliklere ait olan banka-
lardir. Bu bankalarin yaklagik 10 bin adet subesi ve 200 bine yakin ¢alisani bulunmaktadir (TBB,
https://www.tbb.org.tr/tr).

1991 yilinda Ozbekistan bagimsizligini kazandiginda ise heniiz hicbir bankanin Ozbekis-
tanda genel merkezi bulunmamaktaydi. Faaliyette bulunan bankalarin timi SSCBde mevcut
olan bankalarin gubeleri seklindeydi (ITO, 1992: 23). Bu nedenle o dénemdeki banka sayis1 tam
olarak ortaya konulamamakla birlikte, bu bankalarin 1990 yilinda toplam 1.804 adet subesi ol-
dugu bilinmektedir (Kiigiik, 2006: 67). Ozbekistanda 2015 yili itibariyle ise faaliyet gosteren 26
adet ticari banka bulunmaktadir. Bu bankalarin 5’i yabanci olup, 21’ yerli bankadir. Yerli banka-
larin 18’1 6zel, 3’ %100 devlet sermayeli bankalardir. Bu bankalarin bugiin toplam 846 subesi bu-
lunmaktadir (Bkz. Tablo 21) (TBTM, 2015 26).

Ozbekistanda bankalar 5 ayr1 siniflandirmaya tabidir. Bu bankalardan birincisi Merkez Ban-
kasi, ikincisi ilgili sektorleri destekleyen sanayi-insaat bankalari, ti¢linciisii dis ticaret ve do-
viz iglemlerini yiirtitmede Merkez Bankasinca yetkilendirilen dig ekonomik faaliyet bankalari,
dérdiinciisii Ozbekistan vatandaglarindan mevduat toplayan ve onlar1 kredilendirilen mevduat
bankalari, son olarak ise esitli devlet kurumlarinin bir araya gelerek merkezi bir yapida kurduk-
lar1 devlet bankalaridir (ITO, 1992: 23).

Devlet miilkiyetindeki Ozbekistan Milli Bankas: (National Bank of Uzbekistan-NBU), Ozbekis-
tan’in en biiyiik bankasidir. Ozbekistanda, 1992 yilindan itibaren Bati tipi bankacilik sistemi kurul-
mas1 yoniinde énemli adimlar atilmistir. Diinya Bankasrnin da yardimu ile hazirlanan diizenleme-
ler sonucu bankalarin sermaye yeterliligi ve likidite standartlar ile ilgili 6nemli kararlar alinmgtir.
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1999 yilinin basinda, yerli sermayeli bankalarin, kayitli sermayelerine alt sinir koyan “Bankacilik
Sistemi Reformunun Devamui I¢in Tedbirler” adli bir kararname yaymlamistir. Buna gére banka-
lar, 1 Ocak 2000 tarihi itibariyla belirlenen kayitli sermaye alt sinirlarina uymak zorundadirlar. Téim
bu gelismelere ragmen Ozbekistan bankacilik sistemi heniiz beklenen diizeye erigmemistir. Ciinkii
bankalarin en biiyiik kaynagini olugturan mevduatlarla ilgili olarak Ozbek vatandaslarina hesap
a¢ma imkani ancak 1 Haziran 1999 tarihinden itibaren verilmistir (DPT, 2000: 134).

Ozbekistanda faaliyette bulunan bankalardan bir tanesi de Tiirk kamu bankasi Ziraat Ban-
kasrnin istiraki “Uzbekistan Turkish Bank JSCdir”. Kisaca UTBank denilmektedir. Zaten UT-
Bank’tan baska Ozbekistanda faaliyette bulunan herhangi bir Tiirk sermayeli banka bulunma-
maktadir. UTBank Ozbekistandaki ilk yabanci sermaye katilimi ile olusturulan bankadir. 1993
yilinda kapali tipte bir anonim sirket olarak kurulmustur. Banka; ATB “Agrobank” % 50 (Ozbe-
kistan Cumbhuriyeti), T.C. Ziraat Bankas1 A.S. % 49,98 (Tiirkiye Cumhuriyeti), Ziraat Bank Inter-
national A.G. %0,02 (Almanya Cumhuriyeti) seklinde hissedar yapisina sahiptir. Bunlarin yani
sira UTBank’in Ozbekistanda 2 adet subesi de bulunmaktadir (UTBank, http://utbank.uz/tr/con-
tent/genel-bilgiler).

Kazakistan'in bankacilik sistemi ise 2 kademeli bir yapiya sahiptir. Birinci kademede mer-
kez bankasi fonksiyonlarini yerine getiren NBK yer almaktadir. NBK iilkedeki tiim bankalar {ize-
rinde denetleyici yetkiye sahiptir. Ikinci kademede ise ticari bankalar bulunmaktadir (DPT, 2000:
131). 1995 yili itibariyle Kazakistan bankacilik sisteminde denetimsiz, risk katsayilar: olduk¢a
yiiksek olan 130 banka faaliyette bulunmaktaydi. Fakat NBK tarafindan yiriitiilen iyilestirme ¢a-
lismalar1 kapsaminda sektorde bir dizi giiglendirme ve 6zellestirme uygulamalariyla sektor kali-
tesi onemli dl¢iide artirilmig ve banka sayisit 2002 yilinda 38%e diismiistiir (UNESCAP, 2003: 8).
Bugiin de Kazakistanda faaliyet gosteren banka sayisi halen 38dir. Bu bankalarin 2’si kamu ban-
kastyken, 19’u 6zel sermayeli, 17’si ise yabanci sermayeli banka olarak faaliyetlerine devam et-
mektedir (Bkz. Tablo 21).

Tablo 21. Banka Sayilari (2015)

Ulke Kamu Ozel Yabanci Toplam
Tiirkiye 6 16 25 47
Ozbekistan 3 18 5 26
Kazakistan 2 19 17 38

Kaynak: TCMB, CBU ve NBK verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

Kazakistanda bankacilik faaliyetleri 1995 yilinda yiiriirliige giren “Bankalar ve Bankacilik
Islemleri Kanunu” ile diizenlenmistir. Ulkede ABN AMRO, Citibank, Deutsche Bank, Dresd-
ner Bank, Commerzbank, Union Bank of Switzerland gibi diinyanin 6nde gelen bankalarinin
yani sira, Tirkiyenin kamu bankasi Ziraat Bankasrnin da “Kazakhstan Ziraat International
Bank (KZI)” adi altinda istirak bankast bulunmaktadir (DPT, 2000: 132). Tipki Ozbekistan gibi
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Kazakistanda da Ziraat Bankasi disinda herhangi bir bankada Tiirk sermaye hissedarligi mevcut
degildir. KZI, 1993 yilinda yabanci katilimi ile Kazakistan Cumhuriyetinde kurulmus ilk banka-
lardan biridir. Banka sube ag1 Almati, Astana, Cimkent ve Aktau sehirlerinde birer sube ile tem-
sil edilmektedir. KZI'nin sermayesinin tamami Tiirkiye'ye aittir. T.C. Ziraat Bank A.S. %99,6, Em-
lak Planlama Ingaat Proje Yonetimi ve Ticaret A.S. %0,25, T. Emlak Bankasi A.S. Munzam Sosyal
Guvenlik ve Yardim Vakf1 %0,18 hisse payina sahiptir (Ziraat Bankasi, http://www.ziraat.com.tr/
interaktifRaporlar/2012/tr/m-1-12.html).

Bir ekonomide bankacilik sektorii tarafindan verilen krediler ile ekonomik biiyiime arasinda
dogrusal bir iliski oldugu yapilan ¢alismalarda genel kabul gérmektedir. Tiirkiyede yapilan ¢alis-
malarda Yilmaz (2014), Goger vd. (2015), Cestepe ve Yildirim (2016) hem kisa hem de uzun dé-
nemde bankacilik sektorii kredileri ile ekonomik bityiime arasinda pozitif yonlii bir iliskiden bah-
setmektedirler. Yine ayni gekilde yabanci ¢alismalarda Pradhan vd. (2014), Valickova vd. (2015)
ve Cojocaru vd. (2016) ayn1 sonuca ulagmiglardir. Biitiin bu ¢aligmalarda kredilerin GSYIH’ye
oraniyla, tilkenin bankacilik sektoriiniin hem finansal gelismisligin hem de iilke ekonomisine
katkisinin 6lgiilmesinde 6nemli bir degisken oldugu agiklanmaktadir. Buna gore Tiirkiyede 2000
yilinda %17 olan kredi/GSYIH oranu siirekli olarak artarak 2015 yilinda %80,04% ulasmistir. Bu
da Tiirkiyede bankacilik sisteminin {ilkenin bilyiimesinde ve kalkinmasinda 6énemli bir rol oyna-
digin1 gostermektedir. Kazakistanda ise bu oran 2000 yilinda %11,19 seviyesinde iken 2015 y1-
linda %37,73 diizeyinde ger¢eklesmistir. Buna gore Kazakistan bankacilik sisteminin yatirimlari
cok fazla desteklemedigi ifade edilebilir. Ozbekistanda ise bankacilik sistemine iligkin gesitli ku-
rumlarin istatistiksel bir veri tabani olmadig: i¢in bilgilere ulasmak bir hayli gii¢ olmus, ilgili ve-
riler ancak bazi akademik ¢aligmalardan elden edilebilmistir. Buna gore Ozbekistanda kredile-
rin GSYIH’ya oran1 %65 seviyelerinde olup, iilkede bankacilik sistemi ok gelismemis olsa bile
sistemin ekonomik biiyiime ve kalkinmaya 6nemli katk: sagladig: diistiniilebilir (Bkz. Tablo 22).

Tablo 22. Kredilerin GSYiH’ye Orani

Ulke 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tiirkiye 17,75 | 29,50 | 3521 | 39,18 | 47,14 | 53,11 | 57,86 | 70,10 | 74,60 | 80,04
Ozbekistan - - - 66,28 | 68,60 - - - 65,99 | 66,10
Kazakistan 11,19 | 58,94 | 49,65 | 50,27 | 39,30 | 35,14 | 35,88 | 34,87 | 33,53 | 37,73

Kaynak: TCMB, CBU ve NBK verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

Vadesi, kullanim amaci, kullanildig: sektor, kullanim alani, giivencesi gibi kriterler esas alinarak
siniflandirilan krediler, nitelik acisindan da nakdi ve gayri nakdi kredi olarak da ayrilabilirler (Aras,
1996: 8). Nakdi krediler, kredinin tiiriine gore faiz ve komisyon karsiliginda 6diing para verilme-
sidir. Gayri nakdi krediler ise, bir isin yapilmasi, bir borcun 6denmesi ya da bir yiikiimliiligiin ye-
rine getirilmesi konusunda bankanin alacag bir ticret ya da komisyon karsiliginda yitkiimlii adina
taahhitte bulunulmasi, ona kefil olunmasi bi¢ciminde kullandirilan kredilerdir (teminat ve referans
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mektubu kredisi, akreditif kredisi, kabul ve aval kredisi gibi) (Sungur, 1999: 23). Gayri nakdi kredi-
ler uluslararasi ticarette, ingaat ve taahhiit isleri ile uluslararasi proje ve yatirimlarda ozellikle kul-
lanilmaktadir. Gayri nakdi kredilerin toplam kredilere orani iilkede uluslararas: ticarete bankaci-
lik sektoriiniin sagladigi katkiyr ortaya koymaktadir. Tablo 23’te bu oranin yillar itibariyle ortalama
olarak Tiirkiyede %3,75, Ozbekistanda %1, Kazakistanda ise %13 seviyelerinde oldugu goriilmekte-
dir. Buna gore, Kazakistan bankacilik sisteminin dis ticaretin finansmanina sagladig1 destegin Tiir-
kiye ve Ozbekistan’a gore daha fazla oldugu sonucuna ulagilabilir.

Tablo 23. Banka Gayri Nakdi Kredilerinin Toplam Briit Kredilere Orani (%)

Ulke 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tiirkiye 920 | 3,32 | 344 | 497 | 349 | 258 | 2,74 | 2,64 | 2,74 | 2,99 | 3,17
Ozbekistan - 2,80 | 3,00 1,20 | 0,97 | 0,71 0,53 | 041 0,39 | 042 | 044
Kazakistan - 2,70 | 7,09 | 18,92 | 20,93 | 20,67 | 19,39 | 19,47 | 12,39 | 7,95 | 7,90

Kaynak: Diinya Bankasi, World Data Bank, http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=2&-
series=FB.AST.NPER.ZS&country=TUR,KAZ,UZB#, (14.02.2017).

Tablo 24’te Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistanda bankalarin toplam aktiflerinin 6z serma-
yeye orani geklinde hesaplanan 6z sermaye ¢arpani gosterilmektedir. Oz sermaye garpani bir fi-
nans kurulusunun yabanci kaynak ve 6z sermaye dagilimini anlamak ve riskini 6lgebilmek adina
yatirimcilar tarafindan 6zellikle kullanilmaktadir. Oz sermaye ¢arpani; varliklarin 6z sermayenin
kag kat1 oldugunu, baska bir ifadeyle 6z sermayenin varliklar icerisindeki agirligini gostermekte-
dir. Oz sermaye ¢arpaninin yiiksek olmas, yiiksek kaldira¢ kullanildigini, yani varlik finansma-
ninin daha ¢ok borglanma yoluyla yapildigini ve sermaye arzinin diisiik oldugunu gostermekte-
dir. Bu oranin diisiik olmasi beklense de, bazi durumlarda borglanma yoluna gitmek 6z kaynak
karliligini arttirabilmekte ya da bankaya daha diisiik maliyet imkéani saglayabilmektedir (Bilir ve
Kulali, 2014: 59-61). Tablo 24’te goriildag tizere 6z sermaye carpani yillar itibariyle her ¢ l-
kede de hemen hemen birbirine yakin bir seyir izlemistir. Sadece 2008 krizi sonrasi Kazakistanda
bankalarin varlik finansmaninda bor¢lanma orani yitkselmis ve 6z sermaye ¢arpani 19,23 olmus-
tur. Bu durum kriz nedeniyle sektoriin sermaye ve mevduat sikintisi icerisinde olmasi nedeniyle
bor¢lanma yoluyla kaynak yarattig1 seklinde yorumlanabilir.

Tablo 24. Banka Varliklarinin Oz Sermayeye Orani

Ulke 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tiirkiye 16,39 | 7,81 8,26 8,00 8,13 8,87 8,26 9,17 8,62 9,09 9,01
Ozbekistan - 6,90 7,19 7,52 7,52 8,20 8,77 8,93 8,55 8,85 9,01
Kazakistan 7,35 - 8,20 19,23 8,85 7,25 6,90 7,58 7,30 9,52 9,26

Kaynak: Diinya Bankas: World Data Bank verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.
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Bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalarin kar yaratmada ne kadar etkin oldugu ak-
tif karlilik orani (Return on Equity-ROA) ile 6lgiilmektedir. Buna gére ROA ne kadar yiiksekse
bankalarin varliklarinin kér yaratma konusunda o kadar basarili kullanildig: diigiiniiliir. Ayni se-
kilde banka sermayedarlar: tarafindan ortaya konulan sermaye karsiliginda ne kadar kar elde et-
tikleri, yani her bir birim sermaye karsiliginda kag birim kar yaratildig1 ise 6z sermaye karlilik
orani (Return on Equity-ROE) ile 6l¢iilmektedir. Buna gore Tablo 25’te yer alan Tiirk bankaci-
lik sektorii ROA ve ROE oranlari sektoriin hem aktif karliliginin hem de 6z sermaye karliligi-
nin 2008 krizi sonrasinda azaldigina isaret etmektedir. Fakat 2016 yilinda bankacilik sektoriiniin
aktif ve 6z sermaye karlilig: bir miktar olsun artig gostermistir. Tablo 25’te ayrica Tiirk bankaci-
lik sektoriinde mevduatin krediye doniisiim orani gosterilmistir. 2000 yilinda %47 seviyelerinde
olan mevduatin krediye dontisiimii 2008 yilina kadar siirekli olarak artmistir. Fakat bankalarin
2008 krizinde riskli ortamda kendilerini giivence altina alma stratejisine bagl olarak tekrar ge-
rilese de son yillarda bu oran %114% ¢ikmistir. Bu durum, bankalar tarafindan saglanan kredi-
lerin kaynaginin sadece mevduat degil, ayn1 zamanda kendi 6z kaynaklar: ya da dis bor¢lanma
oldugu seklinde ifade edilebilir. Basel kriterleri gercevesinde bankalarin riskli varliklara kars1 bu-
lundurmak zorunda olduklari sermayenin 6z kaynaklara oranini gosteren sermaye yeterlilik ras-
yosu (SYR) %8 olarak belirlenmisse de, Tiirkiyede Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan bu oran Tiirk bankalari i¢in %12 olarak uygulanmaktadir. 2016 yilsonu itiba-
riyle SYR Tiirk bankalar1 icin oldukga iyi seviyede %15,1 olarak gerceklesmistir (BDDK). Tablo
25’te yer alan rasyolar, bankacilik sistemleri yeterli seffafliga ve elektronik veri bankasina sahip
olmadigi i¢in Ozbekistan ve Kazakistan igin élgiilememistir.

Tablo 25. Tiirk Bankacilik Sektéri Segilmis Rasyolart (%)

Gosterge 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
ROA 31 28 1 20 | 26| 25 | w7 | 18| e | 13 12| 15
ROE 728 | 278 | 187 | 229 | 200 | 155 | 157 | 142 | 122 | 113 | 143
Mevduatin Krediye |,/ | 7o oo | g0.01 | 7511 | 8278 | 9505 | 99,86 | 107,66 | 11438 | 116,62 | 11476
Doniisiim Orani

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

Gerek bankacilik sektoriinde gerekse de finansal piyasalarda istikrar1 saglama rolii her ti¢ tl-
kede de merkez bankalarina verilmistir. Ayn1 zamanda hem Tiirkiyede hem de Ozbekistan ve
Kazakistanda merkez bankalarinin uyguladig1 para politikalar fiyat istikrar1 odaklidir. Bu dog-
rultuda da her iig iilkede birden kisa vadeli faizler para politikasi araci olarak kullanilmaktadur.
Tiirkiyede TCMB tarafindan kullanilan politika faiz orani “I hafta vadeli repo ihale faiz orani-
dir”(Ayrintih bilgi i¢in bkz. TCMB, http://www.tcmb.gov.tr/). Ozbekistan Merkez Bankasi tara-
findan kullanilan politika faizi ise “Refinans Oranidir” ( Ayrintil bilgi i¢in bkz. CBU, http://www.
cbu.uz). Son olarak Kazakistanda NBK tarafindan kullanilan politika faiz orani ise “Gecelik Repo
Faiz Oranrdir” Ayrintili bilgi icin bkz. (NBK, http://www.nationalbank.kz). Tablo 26da bu g -
kenin merkez bankalar tarafindan para politikas: stratejisi cercevesinde kullanilan politika faiz
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oranlar1 gosterilmektedir. 2000’li yillarda Tiirkiyede yiiksek enflasyonla miicadele amaciyla po-
litika faiz oran1 %60 seviyelerinde iken, son yillarda enflasyon oraninin tek haneli seviyelere dii-
siiriilmesine bagl olarak 2015 yilinda ilgili oran %7,5a kadar gerilemistir. Ozbekistan ve Kaza-
kistanda daha 6nce agiklandig: tizere 2000’1i yillardan 6nce %60 civarinda yiiksek bir enflasyon
sorunu ile miicadele edilmistir. Bu donemde her iki tilkede de fiyat istikrar1 amaciyla; yiiksek fai-
zin diisiik talep yaratacagi ve fiyat endeksini asagiya diistirecegi kanisiyla %30 gibi yiiksek bir po-
litika faizi belirlenmistir. Tipki Tiirkiye gibi bu tilkelerde de son yillarda enflasyonun diisiiriilme-
siyle birlikte politika faiz oran1 Ozbekistanda %9’a, Kazakistanda ise %5,5’a kadar gerilemistir.

Tablo 26. Merkez Bankalari Ortalama Politika Faiz Oranlari (%)

Ulke 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tiirkiye 60 16,5 16 14 7 6,25 5,5 4,5 10 7,5
Ozbekistan 30 14 14 14 14 12 12 12 10 9
Kazakistan 30 10 11 10,5 7 7 7,5 55 55 55

Kaynak: TCMB, CBU ve NBK verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

Merkez bankalari politika faizi degisikligine gitseler de, bu kararlar uzun vadeli faiz oranlar1
ve doviz kurlar1 gibi mali piyasa fiyatlarini etkileyebildigi 6l¢ctide ekonomik birimlerin harcama
kararlarini degistirebilmektedir (Woodford, 2003: 15). Bu baglamda merkez bankasi politikalari-
nin etkisini 6l¢ebilmek amaciyla Tablo 27'de bu {i¢ {ilkenin Dolar kuru degisimleri gosterilmistir.
Dolarmn TL karsilig1 2000 ile 2010 yillar: arasinda 2,5 kat artmustir. Bu yillarda devreye sokulan
ekonomik énlemler paketi ile kur ii¢ yilda %25 artarken, 2013 yilindan sonra Dolar tekrar yiik-
selmis ve 2013-2016 arast donemde Tiirk paras: yaklasik %85 deger kaybederek Dolarin TL kar-
silig1 3,52 TL seviyesine yiikselmistir.

Ozbekistan, SSCB’nin dagilmast sonrasinda 1992 yilina kadar Ruble kullanmaya devam et-
mistir. Daha sonra “Som Kupon” olarak adlandirilan para birimi 1994 yilina kadar kullanilmigtir.
Fakat Ozbekistan yeni yapilanan bagimsiz bir ekonomi olmasi nedeniyle Som Kupon banknotlar
hizla deger kaybedince kullanimdan kaldirilmis, yerine “Som” banknotlar dolasima ¢ikarilmis-
tir. Fakat Ozbek Som'u deger olarak gerekli toparlanmay1 yeniden gosterememis, 2000 ile 2016
aras1 16 yilda yaklasik 14 kat deger kaybederek Dolar karsilig1 3.270 Som seviyesine yiikselmistir.

Kazakistan'in para birimi Tenge ise 2000 yilinda Dolar karsisinda 142,10 Tenge iken 2013
yilina kadar sadece %7 deger kaybederek Dolar karsilig1 149,11 Tenge seviyesine yiikselmistir.
Kazakistanda yetkililer, Subat 2014’te Tenge’yi 1 ABD Dolar1 kargisinda 179 Tenge olarak sabit-
lemislerdir. Fakat bu sabit kur politikas: Tenge’yi 2013’teki degerinden % 19 daha zayif hale ge-
tirmigtir. Bunun tizerine petrol fiyatlarindaki sert diisiis nedeniyle baski altinda olan Kazakistan
para birimi Tenge, 2015 yilinda hiikiimet tarafindan daha da devaliie edilmis, sonrasinda ise dal-
gali doviz kuru sistemine gecilmistir (The Euroasia Center, 2016(b): 2). Sonrasinda Tenge bir yil
icerisinde yaklasik %50 deger kaybetmis ve Dolar karsilig1 2016 yilinda 333,60 Tenge seviyesine
yiikselmistir.
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Tablo 27. Dolar Kuru (1$)

Ulke 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tiirkiye (TL) 0,60 1,50 1,67 1,80 1,90 2,19 2,72 3,52
Ozbekistan (Som) 236,60 1.500,00 | 1.700,00 | 1.800,00 | 2.000,00 | 2.200,00 | 2.400,00 | 3.270,00
Kazakistan (Tenge) 142,10 147,36 146,62 149,11 152,13 179,19 221,73 333,60

Kaynak: TCMB, CBU ve NBK verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir.

Galigmada buraya kadar Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan'in politik, sosyal, ekonomik, ti-
cari ve bankacilik sektorii yapilanmalarindan bahsedilmistir. Biitiin bunlar bir iilkenin riskini ve
kredibilitesini belirleyen unsurlardir. Bir tilkenin kredi riskine bagli olarak belirlenen kredi notu
o iilkenin uluslararasi piyasalardan borglanabilmesine imkén tanimaktadir (Akyurt, 2011: 45).
Ozellikle sermaye piyasalarinin gelismis oldugu iilkelerde yabancilarin yatirim kararlari almalar
ve kredi gartlarinin belirlenmesi i¢in tilkenin kredibilitesi bityitk nem tagir. Ulkelerin kredi ris-
kinin derecesi kredi derecelendirme kuruluslar: (Standard & Poor’s (S&P), Moody’s, Fitch gibi)
tarafindan belirlenmektedir. Ancak Kredi Derecelendirme Kuruluglar’nin verdikleri notlarin ve-
rilis yonteminin keyfiligi, icerdigi metodolojik ve yontemsel problemler ve notlarin krizleri 6n-
gorme performanslari ciddi bicimde elestirilmektedir (Giir ve Oztiirk, 2011, 69).

Tablo 28'de ii¢ iilkenin S&P, Moody’s ve Fitch tarafindan verilen kredi notlar1 gériiliir. Ozbe-
kistan bankacilik sistemi ve tahvil-bono piyasasi ¢ok fazla gelismedigi i¢in 2013 yilina kadar dl-
keye herhangi bir not verilmemistir. 2000 yilinda Tiirkiyenin kredi notu “B+” ile “gok spekiilatif”
ve “yatirim yapilamaz” diizey olarak belirlenmistir. Fakat daha sonra {ilkede sermaye piyasala-
rinin, bankacilik sisteminin ve ekonominin rehabilitasyonu ve gelisimi ile birlikte 2015 yilinda
notu “BB+” olarak “yatirim yapilabilir” fakat “alt orta not” seviyesine yiikseltilmistir. Ozbekistan
ise, heniiz yatirnmcilar agisindan gerekli giiveni yansitamadig1 igin notu “BB”, “yatirim yapilamaz”
ve “spekiilatif” olarak belirlenmistir. Kazakistan'in notu ise Tiirkiye ile hemen hemen esdeger bir
sekilde, 2000 yilinda “BB-“ ile “spekiilatif” ve “yatirim yapilamaz” diizeyden 2015 yilinda “BBB”
olarak “yatirim yapilabilir” fakat “alt orta not” seviyesine ytikseltilmistir.

Tablo 28. Kredi Goriintimleri (S&P, Moody’s ve Fitch Karma)

Ulke 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tiirkiye B+ BB- BB- BB- BB BB+ BB BB+ BB+ BB+
Ozbekistan - - - - - - - BBB BBB BB
Kazakistan BB- BBB | BBB- | BBB- | BBB BBB | BBB+ | BBB+ | BBB+ | BBB

Kaynak: S&P, Moody’s ve Fitch verileri derlenerek tarafimizdan diizenlenmistir. (14.02.2017).

Her ii¢ kredi derecelendirme kurulusunda da tarafindan “A” notlar1 yiiksek dereceyi, “B” not-
lar1 orta ve spekiilatif dereceyi, “C” notlar1 da bor¢larin 6deme riskinin ¢ok yiiksek oldugu dere-
ceyi ifade etmektedir.

195



Bagak TANINMIS YUCEMEMIS « Erisah ARICAN * Ufuk ALKAN

Bankacilik sisteminin yani sira her iig iilke de tarihi heniiz yeni sayilabilecek fakat gelisime
acik sermaye piyasast ve borsa islemleri gerceklestirilmektedir. Tiirkiyede sermaye piyasasi islem-
leri 1985 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nin (IMKB) agilmasi ile birlikte tezgahiistii
piyasa kategorisinden ¢ikarak organize hale gelmistir. 2013 yilinda ise IMKB ve Istanbul Altin
Borsasr'nin tiizel kisilikleri son bularak, bu kurumlar “Borsa Istanbul (BIST)” catis1 altinda bir-
legtirilmistir. Bugiin BIST catis1 altinda diinya tizerinde islem géren hemen hemen tiim menkul
kiymetler ile tiirev tiriinlere erisim ve alim-satim imkéani bulunmaktadir (Ayrintili bilgi i¢in bkz.
http://www.borsaistanbul.com). BIST’in giinliik islem hacmi ortalama 3 milyar TL (852 milyon
Dolar) civarindadir. 2015 yili yillik islem hacmi ise 211 milyar Dolar olmustur.

Ozbekistan'in “Tagkent” unvanli Cumhuriyet Sermaye Borsasi 1991 yilinda faaliyete gegmis-
tir. 1994 yilinda yogunlasmaya baslayan 6zellestirme ¢abalariyla islem hacmi geniglemis, 1997de
Ozellegtirme Yatirim Fonu'nun kurulmasini takiben, ikincil piyasa gelismeye baslamistir (Ayrin-
til1 bilgi i¢in bkz. https://www.uzse.uz/). Halen Taskent Sermaye Borsasrnin tiim tilkeye yayilmis
12 subesi bulunmaktadir (TBTM, 2015: 29). Borsanin 2015 yili sonu itibariyle yillik islem hacmi
15 milyar Som (6,2 milyon Dolar) civarindadir.

Kazakistan Borsast ise 1993 yilinda faaliyetlerine baglamis olup, finans sektoriine hizmet eden
Kazakistan'in tek borsasidir. Kazakistan Borsasrnda repo piyasasi araglari, doviz, Kazakistanda
ve yabanci tilkelerde ihrag edilmis devlet ve 6zel sirket menkul kiymetleri, Kazak finans kurum-
larinin tahvilleri ve tiirev iiriinler tek bir islem salonunda islem gérmektedir. Kazakistan Borsa-
srnin iglem hacmi 2015 yilinda yaklagik 150 milyar Dolara ulagmigtir. Kazakistan Borsasi, Diinya
Borsalar Federasyonu, Avrasya Borsalar Federasyonu ve bagka ulusal ve uluslararasi mesleki bir-
liklerin iiyesidir. BIST ile Orta Asyanin en biiyitk ve umut vadeden borsast olan Kazakistan Bor-
sast arasinda 2014 yilinda imzalanan gerceve anlagmast ile her iki borsanin piyasalar, kotasyon,
riinler, teknoloji ve know-how paylasimi konularinda isbirligine gitmeleri saglanmistir (Ayrin-
til1 bilgi i¢in bkz. http://www.kase.kz/).

Tiirkiye 1930 yilinda kurulan Merkez Bankas: ve ¢ok uzun ge¢mise sahip koklii bankalari ile
finansal sistemi oldukga gelismis ve yatirimcilar agisindan cazibesi yiiksek bir finans merkezi ha-
line gelmistir. Zaman iginde yasal ve kurumsal agidan bagarili bir rehabilitasyon siirecinden ge-
gen, uluslararasi standartlara uyum saglayan Tiirk bankacilik sektorii, mevduat toplama ve kredi
yaratma kapasitesiyle tilke ekonomisinin gelisiminde ve sahip oldugu iiriin ve hizmet ¢esitliligi ile
ticaret hacminin biiyiimesinde énemli bir rol oynamaktadir. Ozbekistan ve Kazakistan Merkez
Bankalar: ise 1992 yilindan sonra kurulmus olup, diinyanin en gen¢ merkez bankalar1 arasinda
sayllmaktadir. Buna bagli olarak bu tilkelerin bankacilik sektérleri de heniiz yeni yeni gelismek-
tedir. Fakat bu duruma ragmen gerek Tiirkiye 6zellikle Avrupali, gerekse de Ozbekistan ve Ka-
zakistan Orta Asyali yatirimcilar agisindan gelecek vaat eden ve gelisme potansiyeli yiiksek olan
pazarlardir. Son yillarda her iig tilkenin finans piyasalarinda hem 6zel hem de yabanci bankaci-
ligin hakimiyeti artmis ve yabanci piyasalara entegrasyon siireci hizlanmigtir. Bunlarin yani sira
Tiirkiyede sermaye piyasalar1 Ozbek ve Kazak borsalarina gore ¢ok daha biiyiik islem hacmine
sahipse de, Ozbek ve Kazak borsalarinin da son yillarda hacimlerinin genisledigi gézlenmistir.
Gelecekte de bu ii¢ tilkenin finans piyasalar: diinya ile entegrasyonu siirdiirdiigii miiddetce bu
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tilkelere sermaye girisi hizlanacak ve iilkeler yabanci yatirimcilar agisindan cazibe merkezi haline
doniisecektir. Ayni zamanda bu durum iilkelerin ekonomik bitytimesine, kalkinmasina ve dig ti-
caret hacminin genislemesine de imkan saglayacaktir.

Sonucg ve Oneriler

Orta Asya, icinde Tiirk topluluklarinin bulundugu, Sibiryadan Himalayalar’a, Ural bolgesin-
den Cine kadar genis bir cografyayi ifade etmektedir. Orta Asyanin zengin enerji kaynaklari ve
madenlere sahip olmasi, 6nemli gegis giizergahlari tizerinde bulunmasi bolgeyi diger tilkeler nez-
dinde cazip hale getirmekte, bolge ile ilgili politikalar iiretilmesine neden olmaktadir. Bu bag-
lamda caligma; Tiirkiye icin artan dnemine bagli olarak Orta Asya tilkelerinden Kazakistan ve
Ozbekistan ile olan siyasal, ekonomik ve ticari politikalarinin geligim siirecinin goriilmesi ve va-
rilan/varilmasi gereken noktalarin tespit edilmesine yardimei olmaktadr.

Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan halklar1 kardes olan, ayn1 kékenden gelen, ayni tarihi pay-
lagan, giiclii ortak degerleri bulunan ve ¢ok 6nem atfedilen iilkelerdir. Bunlarin igerisinde Tiir-
kiye ekonomisi, gelismekte olan piyasa ekonomisi olup, diinyanin en yeni sanayilesmis tilkele-
rinden biri olarak tanimlanmakta ve diinyanin en biiyiik 20 ekonomisi arasinda yer almaktadur.
Tarim, tekstil, motorlu ara¢ ve pargalari, gemicilik, ingaat ve beyaz esya gibi sektorlerde diinya-
nin lider tireticileri arasinda yer alan Tiirkiye, dis ticaretini bu iirtinlere gore sekillendirmekte-
dir. Ara mal ve nihai mal {iretim ve ihracati fazla olsa da, Tiirkiye'nin ihracatinin ithalata bagim-
liliginin yiiksek olmas tilkede dis ticaret agigini artirmaktadir. Tlirkiyede sanayi, finans, ulagim
ve iletisim sektorlerinde devlet hala 6nemli bir rol oynamaktadir. Ancak 6zel sektorde de son za-
manlarda hizli bir gelisim ivmesi yakalanmistir. Tiirkiye 2001 krizinin ardindan gegirdigi reha-
bilitasyon siireci sonrasinda finans sektériinde etkin pay: olan bankacilik sistemini kurumsal ve
yapisal cercevede yeniden yapilandirmis ve sistemi uluslararas: standartlar seviyesine yiikselt-
mistir. Sistem bir yandan karli yapisini stirdiirmekte, diger yandan ise uluslararasi rekabet agisin-
dan triin ve hizmet kalite ve ¢esitliligini artirmaktadir. Ayni zamanda sistem diizenleyici ve de-
netleyici otoriteler tarafindan denetlenmektedir. Tiirkiyede para piyasalarinin yani sira sermaye
piyasalar1 da etkin ¢aligmaya baglamistir. Boylelikle iilkeye sermaye girisi hizlanmistir. Finansal
sistemdeki bu olumlu gelismelerle birlikte iilkede istikrarli bir ekonomik biiyiime, tek haneli enf-
lasyon ve azalan kamu borcu dikkat cekmektedir. Ulke ekonomik istikrarin yani sira finansal is-
tikrar1 saglamay1 da hedeflemektedir.

Ozbekistan ise Merkez Asyanin en kalabalik iilkesi olarak, tarihsel ge¢misi ile diger komsula-
rindan farkli ve i¢inde bulundugu cografya itibariyla, sahip oldugu zengin yer alt1 kaynaklariyla
gelecek vadeden bir iilke konumundadir. Ozbekistan ticari anlamda gok biiyiik firsatlar sunmak-
tadir. Bu nedenle, ticaret ve yatirima odaklanan basta Cin, Giiney Kore ve gelismis bazi Bat iilke-
leri Ozbekistan’la siyasi ve ekonomik iliskilerini giderek gii¢lendirmeye ¢alismakta, diger yandan
Rusya Federasyonu da ozellikle enerji, petrol ve dogalgaz yatirimlarina agirlik vermektedir. Oz-
bekistan ekonomisi; pamuk, altin, uranyum ve dogal gaz dahil olmak tizere agirlikli olarak metal
tiretimine dayanir. Ozbekistan, altin rezervinde diinyada dordiincii, bakir rezervlerinde ise diin-
yada onuncu sirada gelmektedir. Bunlarin yani sira diinyanin dérdiincti bityiik uranyum tireticisi
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ve besinci bilyiik ihracatgisidir. Tarim sektériinde de Ozbekistan diinyada pamuk ihracatinda be-
sinci sirada, pamuk iiretiminde ise altinci sirada yer almaktadir (T.C. Ekonomi Bakanligs, http://
www.ekonomi.gov.tr) Piyasa ekonomisine ge¢meyi hedeflemesine ragmen, iilkede yabanci kay-
naklr yatirimi caydiran sert ekonomik kontroller bir gekilde devam etmektedir. Mevcut merkezi
ve stratejik konumuna ragmen dogal kaynaklarinin zenginligi, yiiksek ntifusu, BDT tilkeleriyle
uygulanan giimriik birligi imkanlari, yatirim ve iiretim i¢in kullanilan basta enerji, hammadde
ve isglicli olmak tizere girdi maliyetlerinin diistikliigii, doymamis ve giderek biiytimekte olan bir
pazara sahip olmasi Ozbekistan'in éne ¢ikan avantajlari olarak degerlendirilebilir. Ozbekistan'in
finans sektorii incelendiginde ise sektore bankalarin hakim oldugu goériilmektedir. Ancak hem
bankalar hem de banka dis1 finansal kurumlar benzer sartlara sahip diger tilkelerdekine kiyasla
daha az gelismis durumdadir.

Tiirk diinyas: igerisinde en gelismis devlet olan Tiirkiye’yi Kazakistan izlemektedir. Kazakis-
tan hem Miisliiman {ilkeler icerisinde hem de Tiirk devletleri igerisinde yiizol¢iimii bakimindan
en bitytigii olmakla birlikte, dogal kaynaklar bakimindan da en zenginidir. 1991 yilinda SSCB’nin
dagilmast ile birlikte bagimsizligini kazanan Kazakistan, hizl bir sekilde siyasi ve ekonomik is-
tikrara kavugsmugtur. Sahip oldugu petrol, uranyum, demir, altin ve kursun rezervleri ile maden
hacim ve ¢esidi bakimindan diinyanin sayili iilkelerinden birisidir. Kazakistan uranyum, krom,
kursun ve ¢inkoda diinya ikincisi, manganda diinya tigtinciisii, bakirda diinya besincisi olarak
gosterilmektedir. Komiir, demir ve altin rezervleri itibariyla da diinya siralamasinda ilk on iilke
arasinda, dogalgazda ilk on iki, petrolde ilk on {i¢ ve aliminyum rezervleri itibariyle de ilk on
yedi iilke arasinda yer almaktadir. Diinyadaki kromun %261, altinin %20si, uranyumun %17’si
Kazakistanda bulunmaktadir (T.C. Ekonomi Bakanligi, http://www.ekonomi.gov.tr). Biitiin bu
yeralt: zenginlikleri dogal olarak tilkenin dis ticaretini de etkilemistir. Kazakistanda tiretim bii-
tiin bu dogal kaynaklarin ¢ikarilmasi ve islenmesi tizerine kuruldugundan, ihracatinin biyiik bir
kismi bu iiriinlerden olugsmaktadir. Kazakistanda iiretim o kadar ¢ok enerji ve yer alt1 kaynakla-
rinin arzina yogunlagsmistir ki, tilke iginde ihtiya¢ duyulan diger mal ve hizmet talebi ithalata da-
yal bir sekilde karsilanmaktadir. Biitiin bunlarin yani sira Kazakistanda finans sektori incelen-
diginde; sektoriin 1990’larin ortalarinda gergeklestirilen genis ¢capli reformlarin etkisiyle gelisgim
siirecine girdigi gozlenmektedir. Ozellikle uygulanan ekonomik programlardan bankacilik sek-
torii oldukea fayda saglamistir. Bugiin diinyanin dnemli bankalarinin Kazakistanda istirak ya da
temsilcilikleri bulunmaktadir. Biitiin bunlara ragmen Kazakistanda tasarruf oraninin zayif kal-
dig1, mevduat bilincinin olusmadig: ve kredilerin ekonomik bitytimeye katkisinin oldukga diistik
oldugu goriilmiistiir. Fakat son birkag yildir Kazakistan yabanci yatirnmcilar i¢in Borsast ile bir
cazibe merkezi haline gelmeye baglamuistir. Sermaye piyasasi faaliyetleri, islem goren diriinler ve
islem hacmi ile Orta Asyanin umut vaat eden finans merkezi haline doniismiistiir.

Ozbekistan ekonomisinin gelistirilebilmesi i¢in dogal zenginlige sahip oldugu yeralt1 kaynak-
larinda oncelikli sektorler stratejisi izlemesi Onerilebilir. Altin, uranyum ve dogalgaz tesisleri cok
daha modern hale getirilerek, bu kaynaklarin sadece gikarilmasi degil, islenmesi ve o sekilde
yurtdigina ihraci saglanarak elde edilecek gelir arttirilma yoluna gidilebilir. Ozbekistanda ayrica
tilke i¢i sermaye birikiminin ve yabanci yatirimlarin yetersizligi goze ¢arpmaktadir. Bu nedenle
sermaye birikimini ve yabanci kaynak girisini sinirlandiran engeller ortadan kaldirilmalidir. Bu
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amagla tilkede; vergi politikasi, mevduat giivencesi, devlet tesviki, finansal tiriinlerdeki risk algi-
sinin ortadan kaldirilmas: amaciyla seffaflik ve saydamlik gibi konu ve ilkelerde gerekli diizen-
lemeler ve anlayis ivedilikle revize edilmeli ya da degistirilmelidir. Bu ¢ercevede bolgesel giiven-
ligin saglanmasi da énem arz etmektedir. Sanayilesmenin heniiz yetersiz oldugu Ozbekistanda
kaynak dagiliminda da etkinlik saglanamamaktadir. Bityiik yeralt1 zenginligi olmasina ragmen
tilkede kisi bagina diisen GSYIH'nin 2.100 Dolar gibi oldukea diisiik seviyelerde bulundugu go-
rilir.

Kazakistan ise Orta Asya’nin yiikselen ekonomisi konumundadir. Ulkede 6zel miilkiyet ¢cok
gelismemis ve cogu alanda devlet tekeli ve merkeziyetci yapi siirdiiriilmiistiir. Tiim {ilke genelinde
biiyiik petrol yataklarina sahip olan Kazakistanda petroliin bityiik kismi iilkenin bati1 bolgesinde
tiretilse de, biiyiik bir cografyaya sahip olan ve ulastirma sektorii ¢ok gelismemis olan Kazakis-
tanda sanayi 6zellikle Kuzey ve Kuzey Dogu bélgelerinde yogunlastigindan tilke kendi sanayi ku-
ruluglarinin ihtiyaci olan petrolii Rusyadan ithal etmek zorunda kalmaktadir. Nihayetinde pet-
rol rezervi yitksek olan diger diinya iilkeleri gibi ¢ok daha fazla dis ticaret fazlasi vermesi gereken
Kazakistan bunu saglayamamaktadir. Ulastirma sektoriiniin ve tasimacilik sisteminin gelistiril-
mesi Kazakistan1 hem iilke igi ticarette hem de uluslararas: ticarette gok daha 6nemli bir noktaya
tastyabilecektir. Diger yandan Kazakistan, enerji kaynaklarinin tiretimi ve yer alt1 zenginlikleri-
nin ¢ikarilabilmesi, kullanilabilmesi ve pazarlanabilmesinde Rusyaya hal4 bagimhdir. Bu soru-
nun ¢oztiiminde Kazakistan acil devlet politikalar1 uygulamaly, tesvikler vermeli, vergilendirme
sisteminde reforma giderek iiretimde disa bagimli halden kurtulmalidir. Son olarak ise Kaza-
kistan'in finansal sisteminde ¢oziime kavusturulmasi gereken birtakim sorunlar mevcuttur. Sis-
temde mevduat giivencesinin olmamasi, sermaye birikiminin yetersizligi, devlet bor¢lanma se-
netlerine kars: yeterli ilginin olmayis, tilkedeki ekonomik belirsizlik ve istikrarsizlik, bankacilik
sektoriiniin 6z kaynak sorunu ve finans sektériiniin teknolojik gelisime uyum saglayamamasi Ka-
zakistan finans sisteminin acil ¢6ziim bekleyen sorunlar1 arasindadir.

Tiirkiye ile Ozbekistan ve Kazakistan arasindaki ekonomik ve ticari iliskilerin gelistirilmesi
amaciyla iilkeler arasinda ¢esitli anlasma ve protokoller imzalanmus ve iligkiler saglam temellere
dayandirilmaya ¢alisilmistir. Bu anlagma ve protokoller girisimciler i¢in devlet giivencesi yarat-
makta ve iligkilerin derecesini giderek arttirmaktadirlar. Ancak i tilke i¢in de ticari ve ekono-
mik acgidan iligkiler 6nemli bir potansiyele sahip olsa da, heniiz arzu edilen seviyeye ulagmamastir.
Ozbekistan ve Kazakistan i¢in Tiirkiye 6nemli bir ticari paydas konumunda olsa da, Tiirkiye’nin
dis ticaretinde Ozbekistan ve Kazakistan ¢ok diisiik bir paya sahiptir. Orta Asya iilkeleri ve Rusya
arasinda ¢esitli ekonomik topluluklar olusturulmustur. Bu topluluklarin en temel amacy; birlik
tiyesi lilkeler arasinda ekonomik biitiinlesmeyi saglamak ve glimriik tarifelerinin baskin tilke ko-
numundaki Rusya'nin tarifelerinin diger iilkelerce benimsenmesini saglamaktir. Bu durum Tiir-
kiye dahil diger ticari paydas iilkelerin de ticaretlerini saptirici bir etki yaratmaktadir.

Ozbekistan ve Kazakistan ile Tiirkiye'nin ticari ve ekonomik iligkilerinde yeterince yakinlaga-
mamalari, bu iilkelerin cografi olarak Tiirkiye'ye uzak pazarlar olmalarindan da kaynaklanmak-
tadir. Ayn1 zamanda Kazakistan ve Ozbekistan'in kara devleti olmalar1 ve agik denizde kiyilari-
nin olmayist tilkelerarasi dis ticareti kisitlamaktadir. Bu olumsuzlugun giderilmesi i¢in biiyiik
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ulagtirma yatirimlara ihtiyag duyulmaktadir. Ornegin; Ozbekistan ve Kazakistan en énemli ihrag
tiriinleri olan petrolii ancak Rusya lizerinden petrol boru hatlariyla satabilmekte ve bu durum {il-
keleri siyasi olarak bagimli kilmaktadir. Durum bdyle olunca Rusyanin politikalar1 sonucu petrol
t¢lincii tilkelere ok daha pahali olarak satilabilmektedir. Bu sebeple Tiirkiye ihtiyaci olan petrol
ve diger yeralt1 kaynaklarini Kazakistan ve Ozbekistan'dan alma yollarini ve imkanlarini gelistir-
melidir. Orta Asya enerji kaynaklarinin diinya pazarlarina ulastirilmasinda Tiirkiyenin sadece
bir koprii gorevi gérmesinden ¢ok bas aktorlerden biri haline gelmesi, ancak Tiirkiyenin tasarla-
dig1 kapsamli bir jeoekonomik strateji dahilinde yonlendirilmesiyle miimkiin olabilecektir.

Sonug olarak, Tiirkiye, Ozbekistan ve Kazakistan ortak bir gegmisin verdigi degerlerle birbir-
leriyle yakin, ancak heniiz arzu edilen seviyeye ulasamamus bir iligki igerisindedirler. Diinya pi-
yasalarinda ¢ok daha etkili ve giiclii ayn1 zamanda da diinyaya entegre olmus bir Tiirkiye, Oz-
bekistan ve Kazakistan i¢in uluslararas: siyasi, ekonomik ve ticari iligkiler gii¢lendirilmeli ve
iilkelerarasi yardimlasma ve dayanisma saglanmalidir. Béylece giig birlikteligine giden tilkelerin
siyasi ve ekonomik menfaatleri korunarak faydalar1 maksimize edilebilecektir.
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