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Oz

Calismada dogal kaynak kullaniminin, finansal kiiresellesmenin, bilgi ve iletisim
teknolojilerinin, ekonomik biiyiime ile uzun donemli iligkisi ve ilgili degiskenler arasindaki
nedensel bagin varligi arastirilmak istenmistir. Bu amagla BRICS iilkeleri i¢cin 1992-2020
donemi ele alinmistir. Calismada degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Gengenbach,
Urbain ve Westerlund (GUW) esbiitiinlesme testi ile, nedensellik iligkisi ise Emirmahmutoglu
ve Kose tarafindan One siriilen nedensellik testi ile arastirilmistir. Calisma sonucunda,
degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin var oldugu, asirt dogal kaynak kullaniminin
ckonomik biiyiimeyi azalttigi, dogal kaynaklar ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii

nedensellik iligkisinin var oldugu gozlenmistir. Ayrica BRICS iilkeleri 6zelinde Hollanda
Hastalig1 Hipotezi’nin gegerli oldugu sonucuna varilmastir.

Anahtar Kelimeler: Hollanda Hastalig1 Hipotezi, Dogal Kaynaklar, Ekonomik Biiylime, Bilgi
ve Iletisim Teknolojileri, Finansal Kiiresellesme.

Analysis of the Relationship Between Natural Resource Rents, Information and
Communication Technology Use, Financial Globalization, and Economic Growth:
An Application for BRICS Countries

Abstract

The study aimed to investigate the long-term relationship between natural resource use,
financial globalization, information and communication technologies, and economic growth
and the existence of a causal link between the relevant variables. For this purpose, the period
1992-2020 was considered for BRICS countries. The study examined the long-term
relationship between the variables using the Gengenbach, Urbain, and Westerlund (GUW)
cointegration test and investigated the causality relationship using the causality test proposed
by Emirmahmutoglu and Kdose. As a result of the study, it was observed that there is a long-
term relationship among the variables; excessive use of natural resources reduces economic
growth; and there is a bidirectional causal relationship between natural resources and economic
growth. Furthermore, the study concluded that the Dutch Disease Hypothesis is valid for BRICS
countries.
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Giris

Bir tilkenin sahip oldugu dogal kaynak rezervlerinin ve bu kaynaklardan elde edecekleri
gelirlerin ekonomik biiylimelerinde 6nemli bir role sahip oldugu bilinmektedir. Dogal kaynak
rantlari ile ekonomik biiylime arasinda negatif ya da pozitif yonlii bir iliskinin varligi literatiirde
goriilmektedir ve bu farkliliklar1 ele alan teoriler mevcuttur. Son zamanlarda yapilan
arastirmalarda dogal kaynaklara sahip olan ekonomilerin, daha az dogal kaynaga sahip olanlara
kiyasla diisitk ekonomik biiylime yasadigi yoniindeki sasirtict goriis ortaya konulmaktadir
(Kurniawan vd., 2021). Bu durum, geleneksel olarak dogal kaynak zengini olan iilkelerin, bu
kaynaklar tlizerinden daha fazla yatirrm ve ekonomik biiyiime elde edecekleri beklentisine
aykiridir. Bu paradoks, dogal kaynaklara sahip olan iilkelerin beklenenden daha diisiik bir
ekonomik performans sergilemesi agisindan 6nemli bir arastirma alani olusturmaktadir. Dogal
kaynaklar ve ekonomik biiylime arasindaki kompleks iligskiyi anlamak amaciyla literatiirde
cesitli hipotezler gelistirilmistir. Bu hipotezlerden biri, Hollanda Hastaligi Teorisi’ne
dayanmaktadir, ki bu terimin kokeni 17. yiizyilda Hollanda'da lale fiyatlarina bagl olarak
yasanan finansal volatiliteye dayanmaktadir (Gerelmaa ve Kotani, 2016). Corden ve Neary
(1982), Corden (1984) ve Van Wijnbergen (1984) tarafindan ortaya konan teorik model, dogal
kaynaklarin kesfinin ulusal diizeyde geliri ve imalat sektorlerindeki diger faktorleri
azaltabilecegini iddia etmektedir. Bu durum, iiretim dis1 sektorlerdeki sermaye ve isgiicii
talebinin artmasi ve bunun dogrudan iiretim sektoriindeki girdi faktoriinii azaltmasiyla
aciklanmaktadir. Bu teorik temel, literatiirde genis Olclide teyit edilen teorik ve ampirik
bulgularla desteklenmektedir (Wacker vd., 2006; Das vd., 2014; Wu vd., 2018; Pelzl ve
Poelhekke, 2021). Bu baglamda, Hollanda Hastalig1 Hipotezi, dogal kaynaklarla iligskilendirilen
ekonomik biliylime dinamiklerini anlamak i¢in 6nemli bir ¢erceve sunmaktadir.
Glinlimiizde, teknolojik ilerleme 6nemli bir biiylime kaydetmistir. Bu dikkate deger biiylime,
bilgi ve iletisim teknolojilerindeki belirgin artisla birlikte ekonomik biiytimedeki merkezi rolii
vurgulayan kapsamli bir literatiir arastirmasiyla desteklenmistir (Unwin ve Unwin, 2017; Aceto
vd., 2018; Vu vd., 2020; Chatterjee, 2020; Bilan vd., 2023). Ancak, bilgi ve iletisim
teknolojisinin gelisimi, gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasinda 6nemli farkliliklar
gostermektedir. Ozellikle gelismis ekonomilerde etkileyici bir biiyiime yasanmistir (Dedrick
vd., 2013). Birg¢ok calisma, bilgi ve iletisim teknolojilerinin teorik baglamda digsal teknolojik
degisikliklere dayali olarak ekonomik bilylimenin temel bir itici giicli olmasi gerektigini
savunmaktadir. I¢sel Biiyiime Teorisi ise, bilgi ve iletisim teknolojilerinin yeni iiriinler, is
modelleri ve siirecler gelistirerek ekonomik biiyiimeye olumlu bir katki sagladigini 6ne

stirmektedir. Bilgi ve iletisim teknolojileri, verimliligi artirarak {ilke ekonomisine katkida
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bulunmakta ve istihdam firsatlarin1 artirmaktadir (Stanley vd., 2018). Ancak, baz1 goriislere
gore, bilgi ve iletisim teknolojilerinin ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etkileri
bulunmaktadir (Kenny, 2003). Bu noktada, bilgi ve iletisim teknoloji yatirnmlarinin, iiretken
ekonomik ¢iktinin elde edilmesinde kritik bir itici gli¢ oldugu vurgulanmaktadir. Yani, bilgi ve
iletisim teknolojileri yatirimi, ekonomik biiytimeyi desteklemede 6nemli bir rol oynayabilecegi
gibi, ayn1 zamanda baz1 zorluklara ve olumsuz etkilere neden olabilecegi de dikkate alinmalidir.
Ornegin, isgiicii piyasasinda doniisiim ve is kayiplar1 yasanabilir, dijital boliinme artabilir,
gizlilik ve giivenlik endiseleri ortaya ¢ikabilir, teknolojik bagimlilik riski artabilir, ¢cevresel
etkilerin yani sira is giicli becerilerinin doniisiimii gibi konular 6n plana ¢ikabilir. Bu nedenle,
Bilgi iletisim teknoloji (BIT) yatirimlariin olumlu etkileriyle birlikte bu potansiyel risklerin
de dikkate alinmasi ve yonetilmesi dnemlidir. Ekonomik biiyiimeye etki eden bir diger faktor
finansal kiiresellesmedir. Ciinkii 1980’lerin ortalarindan sonra meydana gelen finansal
kiiresellesme dalgasi, sanayi lilkeleriyle gelismekte olan iilkeler arasinda sermaye akislarinda
belirgin bir artisa neden olmustur. Bu sermaye akimlari, gelismekte olan iilkelerin bazilarinda
yiiksek biliylime oranlariyla iligkilendirilirken, ayn1 donemde diger iilkeler biiyiime oranlarinda
donemsel ¢okiisler ve dnemli finansal krizler yasamis, bu krizlerin makroekonomik ve sosyal
maliyetleri ciddi boyutlara ulagmistir. Sonug olarak, finansal kiiresellesmenin gelismekte olan
ekonomilerdeki etkileri hakkinda yogun bir tartisma ortaya ¢ikmistir (Bakiniz: Gygli vd., 2019;
Kihombo vd., 2022).

Bu ¢alismada dogal kaynak rantlari, finansal kiiresellesme, bilgi ve iletisim teknoloji kullanim1
degiskenlerinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkileri Hollanda Hastaligi Hipotezi
cercevesinde BRICS filkeleri 6zelinde arastirilmistir. BRICS iilkeleri, diinya ekonomisinde
giderek artan bir rol oynayan Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika iilkelerini
kapsamalar1 ve farkli ekonomik dinamiklere sahip olmalari nedeniyle dikkat ¢ekmektedir.
BRICS iilkelerinin ekonomik biiyiimesinde dogal kaynaklarin 6nemi biiyiiktiir. Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney Afrika gibi biiylik ve cesitli ekonomilere sahip bu iilkeler,
genis dogal kaynak rezervlerine sahiptirler. Ornegin, Rusya'nin enerji kaynaklari, Brezilya'nin
tarim ve maden kaynaklari, Cin'in endiistriyel hammaddeleri ve Giliney Afrika'nin maden
zenginlikleri, bu tilkelerin ekonomik dinamiklerini belirleyen 6nemli unsurlardir. Dogal kaynak
ihracati, bu iilkelerin dis ticaret gelirlerinin biiylik bir kismimni olusturmakta ve ekonomik
biiyiimeye 6nemli katkilar saglamaktadir. Ozellikle enerji ve maden gibi stratejik kaynaklar, bu
iilkelerin dis ticaret dengelerini belirleyen ve uluslararasi pazarlardaki konumlarini giiclendiren
unsurlardir. Dolayisiyla, dogal kaynaklarin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini anlamak,

BRICS iilkelerinin ekonomik kalkinmasini ve kiiresel ekonomideki roliinii degerlendirmek i¢in
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onemlidir. Bu nedenle ¢aligmada, sadece dogal kaynak rantlar1 6zelinde degil, ayrica bilgi ve
iletisim teknoloji kullanimi ile finansal kiiresellesmenin ekonomik biiylime iizerindeki uzun
donemli etkileri ve ilgili degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri aragtirtlmistir. Bu amaglar
icin ¢alismada Gengenbach, Urbain ve Westerlund (GUW) (2016) tarafindan 6ne siiriilen
esbiitiinlesme testi ile Emirmahmutoglu ve Kose tarafindan gelistirilen nedensellik testi
kullanilmistir. Bu ekonometrik yontemler, her bir iilke i¢in detayli sonuglar sunmaktadir.
Dolayist ile ¢calismanin kullandig1 degiskenler ve yontemler ile elde ettigi sonuglar 6zelinde
literatiirde 6nemli bir yer edinecegi diisiiniilmektedir. Calisma giris boliimii dahil bes ana
béliimden olusmaktadir. ikinci boliimde, teorik cerceve ele alinmis ve ampirik literatiire yer
verilmistir. Ugiincii béliimde, kullanilacak veri seti ve ekonometrik yonteme dair bilgiler
sunulmustur. Doérdiincii béliimde, ekonometrik analiz sonuglar1 raporlanmistir. Son boliimde
ise, analiz sonucglar1 tartisilmis ve elde edilen bulgular neticesinde politik Onerilerde
bulunulmustur.
1. Teorik Cerceve ve Ampirik Literatiir

Dogal kaynaklarin tilkenmesinin sanayi sektorii veya ekonominin diger sektorlerindeki
azalmayla nasil iligkili oldugunu agiklayan teori “Hollanda Hastalig1” olarak adlandirilmaktadir
(Corden, 1984; Neary ve Van Wijnbergen, 1986; Bresser-Pereira, 2008). Bu hipotez ilk olarak
1982’de Corden ve Neary tarafindan one siiriilmiistiir. Hollanda Hastalig1 Hipotezi'ne gore,
dogal kaynak gelirlerindeki artis, reel doviz kurunu ytiikselterek ekonomiyi sanayisizlestirecek
ve ticarete konu olan sektdriin rekabet giiclinii azaltacaktir. Hollanda Hastalig1, 6zellikle Kuzey
Denizi’ndeki biiyiik gaz rezervlerinin kesfedilmesinin ardindan Hollanda imalat sektoriindeki
diisiisti anlamak i¢in kullanilan bir teoridir. Bu teori, kaynak hareket etkisi ve harcama etkisi
olmak tizere ekonomiyi etkileyen iki temel kanala odaklanir (Covi, 2014). Kaynak hareket
etkisi, petrol sektoriindeki genislemelerin, teknolojik ilerlemelerin ve petrol fiyatlarinin
artisinin emek talebini yiikselterek ticarete konu olmayan sektorlere kaymayi tesvik ettigi siireci
tanimlamaktadir. Sanayisizlesme olarak adlandirilan bu durum, imalat ve tarim sektdrlerindeki
isgiicii talebinin ve ¢ikti miktarinin azalmasina yol agmaktadir. Harcama etkisi, petrol
gelirinden kaynaklanan ek gelirin hizmet sektoriindeki talebi artirmasi ve c¢ikt1 diizeyini
yiikseltmesi ile ekonomiyi etkilemektedir. Yiiksek gelir, ithalat talebini artirarak ticarete konu
olan sektorlerde ¢ikt1 diizeyini azaltmaktadir. Bu durum, hizmetler sektoriindeki artan ¢iktinin,
isgiiclinlin imalat ve tarim sektoriinden hizmetlere yonlendirilmesine neden olarak dolayli
sanayisizlesmeyi ortaya ¢ikarmaktadir.
Hollanda Hastaligi’nin ortaya ¢ikmasinda etkili olan siiregler Corden ve Neary (1982)

tarafindan ii¢ ana noktada belirtilmistir. Ilk olarak, bir sektérde hizli ddviz girisi saglanmasi bu
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slireclerin basinda gelmektedir. Bu durum, iilkeye biiyiik miktarda dovizin girmesine neden
olarak ekonomik dengeleri etkilemektedir. ikinci olarak, yasanan hizli doviz girisi, ulusal para
biriminin asir1 deger kazanmasina yol agmaktadir. Bu durum da ulusal paranin diger iilke
paralarina karsi giiclenmesine ve ticaret dengesini etkilemesine neden olmaktadir. Ugiincii
olarak, patlama yasanan sektordeki bu hizli bitylime, iilkedeki kaynak dagiliminin ilgili sektor
lehine degismesine sebep olmaktadir. Bu degisiklik diger sektorlerde tiretim kayiplari ve
rekabet giiciiniin azalmasina yol agmaktadir. Hollanda Hastalig1’nin anahtar unsurlar1 olan bu
stirecler, ekonominin dengesini bozarak diger sektorlerin olumsuz etkilenmesine ve uzun
vadede ekonomik sorunlara neden olmaktadirlar. Bu nedenle, gelir artisinin daha verimli
alanlara yonlendirilmesi ile birlikte 6zellikle Ar-Ge harcamalari, egitim ve yeni teknolojik
yatirimlar gibi stratejik alanlara yapilacak yatirimlar, Hollanda Hastaligi’nin 6nlenmesinde
kritik bir rol oynamaktadir. Patlama yasanan bir sektdrde meydana gelen gelir artiginin etkin
bir sekilde yonetilmemesi durumunda bircok ekonomik ve politik problem ortaya ¢ikmaktadir.
Bu sorunlar arasinda issizlik, diisiik ekonomik biiyiime, cari acik, ekonomik istikrarsizlik,
politik istikrarsizlik, adil olmayan gelir-servet dagilimi ve disa bagimli bir ekonomiye doniisme
gibi riskler bulunmaktadir (Sezer, 2017). Bu baglamda, iyi bir kurumsal yap1 olusturulmasi ve
kaynaklarin etkili bir sekilde yonetilmesi biiyiik 6nem tasimaktadir.

Dogal kaynaklar, bir lilkenin gelisiminde kritik bir rol oynamaktadir. Ancak, bu kavram,
gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasinda ayni sekilde islememektedir, kaynak zengini
ve kaynak fakiri olarak adlandirilan ekonomiler arasinda farkliliklar gézlemlenmektedir. Bu
noktada, Habakkuk (1962), bolluk i¢inde bulunan dogal kaynaklarin ekonomik ilerlemeye
olumlu katkida bulundugunu savunan ilk kisi olarak one c¢ikmaktadir. Literatiirde dogal
kaynaklarin ekonomik biiyiime ve milli gelir lizerindeki etkilerini anlamaya yonelik bir¢ok
calisma mevcuttur. Ornegin, Canh ve Thanh (2022), 1995-2017 yillar1 arasinda 24 Afrika
ekonomisinde dogal kaynaklar ile ekonomik ¢esitlilik arasindaki iliskiyi inceleyen
caligmalarinda, ekonomik cesitliligin ekonomik biiytimeyi destekledigini, ancak dogal kaynak
rezervlerinin ekonomik biiyltimeye olumsuz etkide bulundugunu belirtmislerdir. Zall’e (2019)
29 ekonomi iizerinden yaptig1 arastirmasinda, dogal kaynaklarin ekonomik biiyiimeyi olumsuz
etkileyen bir faktor olabilecegini, ancak bu etkiyi azaltmak i¢in Afrika iilkelerinin yolsuzlugu
kontrol etmeye ve ayni zamanda beseri sermayeye yatirim yapmaya odaklanmalart gerektigini
one slirmektedir. Yasmeen vd. (2021) ise, 1990Q1-2018Q4 arasinda dogal kaynaklar ve
ekonomik biiylime iligkisini incelemis ve ¢alismalarinda dogal kaynaklar ve ekonomik biiylime
arasinda negatif bir korelasyon oldugunu tespit etmislerdir. Sun ve Wang (2021), Cin

ekonomisinin 30 bdlgesinde, 2000-2019 doneminde dogal kaynaklarin ¢evresel bozulma ve
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ekonomik biiylime lizerindeki etkisini dogrulamak i¢in sistem GMM yaklasimini uyguladiklari
arastirmada, dogal kaynaklarin ¢evre iizerinde 6nemli ve olumsuz bir etkisi oldugu sonucuna
varmiglardir. Literatiirde Hollanda Hastaligi Hipotezi ile ilgili birgok ¢alisma mevcuttur. S6z
konusu caligsmalar Tablo 1’de 6zetlenmistir. Tablo 1°de sunulan ¢alismalar incelendiginde,
Hollanda Hastaligi Hipotezi’nin gegerli oldugu bulgusuna ulagan bir¢ok ¢alisma oldugu
goriilmektedir (Ar1 ve Ozcan, 2012; Yardimcioglu ve Giilmez, 2013; Destek vd., 2017; Efeoglu
ve Pehlivan 2018; Bozkus ve Kahyaoglu, 2018; Ozdemir vd., 2018; Alssadek ve Benhin, 2021).
Ote yandan Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin gegerli olmadigina dair bulgulara ulasan calismalar
da bulunmaktadir (Mercan ve Goger, 2014; Bayrag¢ ve Cemrek, 2019; Ogul, 2022; Sanlisoy ve
Ekinci, 2023; Paksoy ve Alagdéz, 2023). Dolayis1 ile, iilkelerin ekonomik biiyiime
dinamiklerinin farklilik géstermesi nedeniyle literatiirden hareketle genel geger bir yargiya

varilamadig1 soylenebilmektedir.
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Tablo 1. Literatiir Taramasi

Inceledigi
Yazar(lar) Ulke(ler) Dénem Degiskenler Yontem Bulgular

Gelismekte Olan 24 Reel Déviz Kuru, Is¢i Dévizleri, Ekonomik | Sabit Etki ve Arag Degisken Hollanda Hastalig1 Hipotezi
Ar1 ve Ozcan (2012) | Ulke 1988-2009 Performans Tahmin Yontemleri gecerlidir.
Yardimcioglu ve Panel Egbiitiinlesme ve Hollanda Hastaligi Hipotezi
Giilmez (2013) 10 OPEC Ulkesi 1970-2011 Ekonomik Biiylime, Petrol Fiyatlar Nedensellik Analizleri gecerlidir.

Azerbaycan, Reel D6viz Kuru, Ham Petrol Fiyatlar,
Mercan ve Goger Kazakistan, Kirgizistan Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ticari Disa | Iki Yénlii Sabit Etkiler Hollanda Hastalig1 Hipotezi
(2014) ve Tacikistan 1990-2011 Aciklik, Kamu Harcamalari Tahmincisi gecerli degildir.

Kazakistan,

Azerbaycan,
Destek, Okumus ve | Kirgizistan ve Azerbaycan i¢in Hollanda
Yildirim (2017) Ozbekistan 1991-2013 Petrol Rant1, Tarimsal Katma Deger ARDL Sinir Testi Hastalig1 Hipotezi gecerlidir.

Venezuela, Suudi Reel Doviz Kuru, Dig Ticaret Agikligt, Panel Esbiitiinlesme Testleri,
Efeoglu ve Pehlivan | Arabistan, Rusya ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Petrol FMOLS, DOLS, Dumitrescu- Hollanda Hastalig1 Hipotezi
(2018) Nijerya 1992- 2016 Fiyatlari, Reel Faiz Hurlin Panel Nedensellik Testi | gecerlidir.
Bozkus ve 2012:01- Sanayi Uretim Endeksi, Reel Efektif Doviz Hollanda Hastalig1 Hipotezi
Kahyaoglu (2018) | Kazakistan 2017:04 Kuru FMOLS; IMOLS ve DOLS gegerlidir.

Sanayi Ihracati, Hizmet fhracati, Tarim
Thracati, Petrol fhracati, Hiikiimet Hollanda Hastalig1 Hipotezi

Ozdemir vd., (2018) | Iran ve Suudi Arabistan | 1980-2014 Harcamalari, Reel Efektif D6viz Kuru ARDL Sinir Testi gecerlidir.

Azerbaycan, Engle-Granger esbiitiinlesme,
Bayra¢ ve Cemrek | Kazakistan ve Johansen esbiitiinlesme ve Azerbaycan ve Kazakistan’da
(2019) Tiirkmenistan 1990-2016 Petrol Uretimi ve Gelir VECM Granger nedensellik Hollanda Hastalig1 Hipotezi
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gegerli; Tirkmenistan’da gecerli
degildir.
Alssadek ve Benhin | Gelismis ve Gelismekte Driscoll-Kray standart hatali Hollanda Hastalig1 Hipotezi
(2021) Olan 16 Ulke 1970-2016 Reel Doviz Kuru, Petrol Fiyatlari panel sabit etkiler modeli gecerlidir.
Azerbaycan,
Ozbekistan, Westerlund (2006) panel
Kazakistan, Kirgizistan esbiitiinlesme testi, AMG Hollanda Hastaligi Hipotezi
Ogul (2022) ve Tiirkmenistan 1993-2019 Tarimsal Katma Deger, Petrol Ranti tahminci gecerli degildir.
Sanlisoy ve Ekinci 2001Q1- Reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila, Ham Petrol Hollanda Hastaligi Hipotezi
(2023) Azerbaycan 2018Q2 Fiyati NARDL gegerli degildir.
Petrol Fiyatlari, Reel Déviz Kuru, Dogrudan
Paksoy ve Alagoz Yabanci Yatirimlar, Dig Ticari Agiklik, Sabit Etkiler Huber, Eickerand | Hollanda Hastaligi Hipotezi
(2023) Tiirk Cumbhuriyetleri 2000-2019 Kamu Harcamalari White Direngli Tahmincisi gecerli degildir.
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2. Veri Seti ve Yontem

Arastirmada, 1992-2020 donemine ait yillik veriler kullanilarak BRICS ekonomileri i¢in
dogal kaynak rantlarmin, finansal kiiresellesmenin, bilgi ve iletisim teknoloji kullaniminin
ckonomik biiylime ile uzun donemli ve nedensel baglantilarin varligi incelenmek istenmektedir.
1991 yilinda Sovyetler Birligi’nin dagilmasi, kiiresel ekonomik dinamiklerde 6nemli bir doniim
noktas1 olmustur. Bu durum, BRICS iilkeleri arasinda 6zellikle Rusya’nin ekonomik ve politik
yapilanmasinda belirgin bir degisiklige isaret etmistir. Dolayisiyla, bu ¢aligmada 1992’den
itibaren veri kullanilmasinin tercih edilmesinin temel nedeni, Sovyetler Birligi'nin dagilmasinin
ardindan Rusya’nin ekonomik verilerinin ve stratejik yonelimlerinin dogal bir donem baslangici
olmasidir. Bu tarihsel kesit, BRICS {ilkelerinin ekonomik biiyltime dinamiklerinin anlagilmasinda
ve bu siirecin dogal kaynak rantlari, finansal kiiresellesme, bilgi ve iletisim teknolojilerinin
etkileriyle nasil iligkilendirilebileceginin degerlendirilmesinde 6nemli bir zemin saglamaktadir.
Calismada, ekonomik biiyiimeyi etkileyen faktorlerin se¢iminde literatiirden yararlanilmistir.
Literatiirde, finansal kiiresellesme ve ekonomik biiylime iligkisini arastiran birgok ¢alisma
bulunmaktadir. Ornegin, Nasreen vd. (2020), 1989-2016 yillar1 arasinda AB ekonomilerinde
finansal kiiresellesme ile ekonomik biiylime ve finansal sektor gelisimi arasindaki iligkiyi
inceledikleri ¢alismalarinda, ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasinda pozitif bir
korelasyon oldugunu ortaya koymustur. Gaies vd. (2020), finansal kiiresellesmenin gelismekte
olan iilkelerde ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini doviz kurlarindaki dalgalanmalarla
etkilesimini inceledikleri ¢alismalarinda, doviz kuru istikrarsizlifinin ve geleneksel sermaye
birikimi kanalinin zararl etkilerini en aza indirerek yatirim kiiresellesmesinin ekonomik biiyiime
tizerinde olumlu etkilerini gostermistir. Kihombo vd. (2021), Bati Asya ve Orta Dogu
ckonomilerinde finansal kiiresellesme ile ekonomik biiylime igin ¢evresel siirdiiriilebilirlik
iligkisini arastirmistir. Calisma sonucunda, ekonomik biiyiime ile finansal kiiresellesme arasinda
nedensel iligkinin var oldugu gozlenmistir. Li vd. (2022), ¢alismalarina G10 bolgesi igin Kritik
gostergeler olarak iklim teknolojileri, finansallasma ve siirdiiriilebilir finansin roliinii eklemistir.
Calisma sonucunda yazarlar, finansallasma ve teknolojik yeniliklerin G10 bolgesinde daha 1yi ve
daha siirdiirebilir sonuglara yol agtigini iddia etmistir.

Benzer sekilde bilgi ve iletisim teknolojilerinin ekonomik biiylime {izerinde kritik bir rolii oldugu
kabul edilmektedir. Son yillarda, 6zellikle bilgi ve iletisim teknolojilerinin ilerlemesi, ekonomi ve
toplum tizerinde 6nemli etkiler yaratmistir. Bu etkiler, COVID-19 salgminin getirdigi derin

3

degisikliklerle birlikte, bilgi ve iletisim teknolojilerinin “yeni normalin” islemesini miimkiin

kilmasiyla en belirgin sekilde ortaya ¢ikmistir (Minska-Struzik ve Jankowska, 2021). Bilgi ve
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iletisim teknolojilerinin ekonomik biiyiimeye olan etkisini anlamak amaciyla yapilan bir dizi
deneysel c¢alisma bulunmaktadir. Bu calismalardan, Kallal vd. (2021), uzun ve kisa vadeli
perspektiflerde bilgi ve iletisim teknolojileri ile ekonomik biiylime iligkisini 1997-2015 yillar
arasinda Tunus Ozelinde incelemistir. Calisma sonucunda, bilgi ve iletisim teknolojilerinin
yayginlasmasinin Tunus’un ekonomik biliylimesine uzun vadede olumlu bir etki ettigi
gozlenmistir. Karaman Aksentijevic vd. (2021) ise bilgi ve iletisim teknolojilerinin alt-orta ve
diisiik gelirli tilkelerde ekonomik biiylimeyi 6nemli dl¢lide olumlu etkiledigini, ancak yiiksek ve
orta gelirli iilkelerde bu etkilerin anlaml1 olmadigini saptamistir. Bu bulgular, ekonomi politikasi
acisindan bakildiginda, bilgi ve iletisim teknolojilerinin gelismekte olan iilkelerde benimsenmesi
ve kullanilmasi i¢in bir rehber gorevi gorebilecegini 6ne siirmektedir. Solomon ve Van Klyton
(2020) 2012-2016 yillar1 arasinda 39 Afrika iilkesinde dijital teknoloji kullanimi ile ekonomik
biliylime orani iligkisini arastirmistir. Calismadan elde edilen sonuglar, bireysel bilgi ve iletisim
teknolojileri kullanimiin ekonomik biiylime ile 6nemli Ol¢iide ve pozitif olarak baglantili
oldugunu dogrulamaktadir. Niebel (2018) ise gelismekte olan ve gelismis lilkelerde bilgi ve
iletisim teknolojilerinin ekonomik bliyiimeyi nasil etkiledigini aragtirmistir. Calisma sonuglari,
farkli uluslarin bilgi ve iletisim teknolojilerine yaptiklar1 yatirnmlarin ekonomik biiytime ile pozitif
bir iligkiye sahip oldugunu gostermistir.

(Calismada kullanilan tiim degiskenler Diinya Bankasi’ndan temin edilmistir ve tiim degiskenlerin
logaritmas1 alinmistir. Degiskenlerin logaritmasi1 alinarak, veri setindeki biiyiik araliklardaki
varyasyonlarin diizeltilmesi ve analizlerdeki tutarlilik ile karsilastirilabilirligin artirilmast
hedeflenmistir (Yeh and Liao, 2017; Wong and Li, 2020). Kullanilan degiskenlere iliskin detayli
bilgiler Tablo 2’de belirtilmistir:

Tablo 2. Degiskenler

Sembol Degisken Aciklama
Ingdp Ekonomik biiyiime GSYIH (Sabit 2015 ABD Dolar1)
Innat Dogal kaynak rantlar1 Toplam Dogal Kaynak Rantlar1 (GSYH’nin %’si)
Inbit | Bilgi ve iletisim teknoloji kullanim1 Internet Kullanan Birey, Niifusun %’si
Infg Finansal kiiresellesme Finansal Kiiresellesme Endeksi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Bu calismada BRICS iilkeleri i¢in Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin gegerli olup olmadigi segilen
degiskenler 6zelinde irdelenmek istenmektedir. Hollanda Hastalig1 Hipotezi’ni sinamak amaciyla
yapilan caligmalar incelendiginde, literatiirde genellikle reel doviz kuru, ekonomik biiyiime, petrol
fiyatlari, igsizlik, dis ticaret agiklig1 ve dogrudan yabanci yatirimlar gibi degiskenlerin kullanildigi
goriilmektedir. Bu degiskenler, Hollanda Hastaligi Hipotezi’nin temel mekanizmalarini

yansitmaktadir. Ancak bu ¢alismada, literatiirde daha az kullanilan dogal kaynak rantlari, bilgi ve
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iletisim teknoloji kullanim1 ve finansal kiiresellesme degiskenleri ele alinmistir. Dogal kaynak
rantlar, toplam dogal kaynak kiralari, petrol kiralari, dogalgaz kiralari, kdmiir kiralar (sert ve
yumusak), maden kiralar1 ve orman kiralariin toplamidir. Bilgi ve iletisim teknolojileri kullanimi
degiskeni i¢in kullanilan internet kullanicilari, son ii¢ ay icerisinde (herhangi bir yerden) interneti
kullanmus olan kisilerdir. Internet bilgisayar, cep telefonu, kisisel dijital asistan, oyun makinesi,
dijital TV vb. araciligiyla kullanilabilir. Alic1 fiyatlariyla GSYIH ise ekonomideki tiim yerlesik
ireticilerin briit katma degerinin toplamina iiriin vergileri eklenerek ve iiriinlerin degerine dahil
edilmeyen siibvansiyonlarin ¢ikarilmasiyla elde edilir. Fabrikasyon varliklarin amortismani veya
dogal kaynaklarin tiikenmesi ve bozulmasi nedeniyle kesinti yapilmadan hesaplanir. Bu
degiskenler, Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin farkli yonlerini inceleyerek, bu hipotezin daha
kapsaml1 bir sekilde test edilmesine olanak taniyacag: ongoriilerek secilmistir. Ozellikle dogal
kaynak rantlari degiskeni, Hollanda Hastaligi Hipotezi’nin teorik temellerinin daha iyi
anlasilmasina imkan saglamaktadir. Bir diger ifadeyle, ilgili degisken, dogal kaynak ihracatindaki
artisin, ekonomide yarattig1 gelir artis1 ile diger sektorlerin rekabet giiciinii azaltmasi arasindaki
iliskinin daha iyi anlasilmasini1 saglamaktadir. Bilgi ve iletisim teknoloji kullanim1 degiskeni ise,
Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin teknolojik boyutunu ele almaktadir. Bu degisken, teknolojinin,
dogal kaynak ihracatindaki artisin olumsuz etkilerini azaltma potansiyeline sahip oldugunu
gostermektedir. Finansal kiiresellesme degiskeni de Hollanda Hastaligi Hipotezi’nin sermaye
akimlar1 boyutunu ele almaktadir. Bu degisken, sermaye akiminin, dogal kaynak ihracatindaki
artisin olumsuz etkilerini azaltma potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir. Bu kapsamda,
¢aligsmanin literatiire katkisinin, Hollanda Hastalig1 Hipotezi’ni sinamak igin kullanilan degisken
setini genisletmesi oldugu sdylenebilmektedir. Bu durumun hipotezin daha kapsamli bir sekilde
test edilmesine ve daha net sonuclar elde edilmesine katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
Calismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin arastirilmasinda (1) numarali denklemde
sunulan model dikkate alinmistir:
Ingdpie = Boir + Prielnnaty + Baielnbity + Paielnf gir + ey )

Burada “Ingdp” ekonomik biiyiimeyi, “Innat” dogal kaynak rantlarini, “Inbit” bilgi ve iletisim
teknoloji kullanimini ve “Infg” finansal kiiresellesmeyi temsil etmektedir. Sy;; Sabit terimi ve e;;
hata terimini gostermektedir. Degiskenlere ait tamimlayici istatistikler ise Tablo 3’te

raporlanmustir.
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Tablo 3. Tanimlayic Istatistikler

Ingdp Innat Inbit Infg

Ortalama 27.792 1.404 1.334 -1.9630
Medyan 27.854 1.342 2.213 -1.0852
Maksimum 30.313 3.068 4.442 -0.230

Minimum 25.912 -0.146 -9.103 -12.397
Standart Sapma 1.0308 0.725 3.167 2.202

Carpiklik 0.315 0.403 -1.465 -2.5911
Basiklik 3.034 2.611 4.706 10.488
Jarque-Bera 2417 4.853 69.511 501.037
p 0.298 0.088*** 0.000* 0.000*

Not: “p” olasilik degerini belirtmektedir. *p<0.01, **p<0.05 ve ***p<(.10.

Tablo 3 incelendiginde, Inbit ve Infg degiskenlerinin normal dagilim gostermedigi ancak %1
onem diizeyine goére Ingdp ve Innat degiskenlerinin normal dagilima sahip oldugu
sOylenebilmektedir. En yiiksek ortalamaya ekonomik biiyiime degiskeninin sahip oldugu
gozlenirken, en yiiksek standart sapma degerine bilgi ve iletisim teknoloji kullanimi degiskenin
sahip oldugu saptanmistir. Ele alinan degiskenler 6zelinde, finansal kiiresellesme degiskenin en
diisiik ortalamaya ve dogal kaynak rantlar1 degiskenin de en diisiik standart sapma degerine sahip
oldugu Tablo 3’te goriilmektedir.

Bir sonraki asamaya gecilebilmesi i¢in panel birim kok testlerinin hem birim hem de zaman
boyutu icermesi nedeniyle degiskenlerin duraganlifinin analizi yapilmalidir. Duraganlik
analizlerinin yapilabilmesi i¢in ise panel veri analizinde modelde ve/veya degiskenlerde yatay
kesit bagimliligin var olup olmadig: arastirilmis olmalidir. Bu arastirma sonucunda, yatay kesit
bagimliligin varligi durumunda ikinci nesil birim kok testleri kullanilmakta, aksi durumda ise
birinci nesil birim kék testleri ile analize devam edilmektedir. Tkinci nesil birim kék testlerinden
biri olan CADF birim kok testi, standart ADF birim kok testinin serilerdeki farkliliklar ve yatay
kesit ortalamalarinda gecikme seviyeleri ile genisletilmesini incelemektedir (Pesaran, 2006). Bu
test, birimler arasindaki korelasyonu gidermek i¢cin ADF regresyonunun birinci farkini almaktadir
ve testin ana denklemi asagidaki gibidir:

Yie = (1= + PiVip—1 + Wit (2)
Burada; i =1, ...,N; t =1, .., T ve u; = yif; + &, dir. f; gozlemlenemeyen ortak etkileri, &;
ise hata terimini ifade etmektedir. ¢; = 1 oldugunda CADF testinde incelenen denklem su
sekildedir:
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Ayir = @i + BiYie-1 + €i 3
Burada a; = (1 —¢)w;, i = -1 —¢;) ve Ay =Yy —Yie—1 olarak tammlanir. Bu
genisletilmis regresyon denklemi, y;;’nin gecikmeli birinci farklarinin eklenmesiyle elde edilir.
Hesaplanan CADF istatistik degeri Pesaran (2006) istatistik degerinden kiiclik ise degiskenin
duraganlagtig1 sonucuna varilir. Ancak, her bir yatay kesit degerinin duraganligini CADF ile test
etmek zordur. Bu nedenle CADF regresyon tahmini ardindan panelin geneli CIPS istatistigi ile
degerlendirilmektedir. CIPS, her bir yatay kesit i¢cin CADF istatistiklerinin ortalamasi olarak
belirlenir:
CIPS = N"' 3L, CADF; (4)
CIPS istatistigi, gecikmeli degiskenlerin t-istatistiklerinin ortalamasi alinarak bulunur. Her bir
yatay kesit icin CADF test istatistiklerinin ortalamasi kullanilarak panel veri seti iizerinde birim
kok testi yapma imkani saglamaktadir (Pesaran, 2006).
Duraganlik sinamasinin ardindan degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup olmadiginin
belirlenmesi i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmaktadir. Degiskenlerde yatay kesit bagimliligin
varlig1 ve incelenen modelin heterojen olmasi durumunda, Gengenbach, Urbain ve Westerlund
(GUW) (2016) tarafindan One siiriilen esbiitiinlesme testi kullanilabilinmektedir. Bu testin
asamalari ise su sekildedir (Gengenbach vd., 2016):
Ayir = Oy de + @y Vi1 + YiWie-1 + Byy, (DAY 1 + Ay xp; (LAX; e + Ay g o (L)AF, +
Myx.fit T €yt ()
Her bir birim i¢in hesaplanacak test istatistigi (6) numarali denklemdeki gibidir:
Ay; = Ay, + Ay Yi—1 + Wi1Vi + Vil + €0, = 0y, Vi1 + Gi A + €y, (6)
Testin ilk asamasinda, her birim i¢in modelin EKK tahmini gerceklestirilmekte ve Hy: @,,, =

0 hipotezi t testi yardimiyla sinanmaktadir.

~ yi’__1Mg§iAyl' .
ay, =—F/———
i yl',,—lMg?yi,—l (7)
~2
52— i 8
Ty y£_1ﬂ4g¢yL—1 ®)
L
_ %y
T, (F,0) = —- )
i O'ayi

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu belirlendikten sonra analize uzun dénem katsay1
tahmini ile devam edilmelidir. Uzun dénemli katsayilarin tahmin edilmesinde AMG (Augmented

Mean Group Estimator- Arttirilmig Ortalama Grup Tahmincisi) tahmincisi kullanilmaktadir.
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AMG tahmincisi i¢in kullanilan model asagidaki gibidir (Eberhardt ve Teal, 2010).i= 1,2, ..., N
ve t=1, 2, ..., T olmak iizere:
Yie = Bixie + wie Ve wye = a; + Aif; + &
Xmit = Tmi + OmiGme + Primifime + - + Pnmifame + Vmie
m=1,..,k fu:Cft
fer=0'ft-1te ge=K'gi1te (10)
Burada; x;;, bagimsiz degiskenler vektoriinii, a; gruplara 6zgii sabit etkileri, A; iilkelere 6zgii
faktor yiiklemeyi ve f; ortak faktor kiimesini belirtmektedir. AMG tahmincisi, yatay kesit
bagimlilig: ortak dinamik etkiler ile birlikte degerlendirmektedir. AMG tahmincisi iki asamada
uygulanmaktadir. Tlk olarak, kukla degiskenli fark denklemi EKK yéntemi kullanilarak tahmin
edilmektedir:
Ay = b'Axy + X{—p ¢;AD; + e (11)
Daha sonra ise fi; degiskeni, N standart birimlere ait regresyonlar asagidaki denklem
kullanilarak tahmin edilmektedir:
Yie = @ + bjxye + cit + difi; + ey (12)
bamg =N~ X;b; (13)
Calismada ayrica degiskenler arasinda nedensel bagin varlig aragtirllmak istenmektedir. Panel
veri analizinde, yatay kesit bagimliliginin varligi durumunda Emirmahmutoglu ve Kése (2011)
tarafindan One siiriilen nedensellik testi kullanilmaktadir. Granger nedensellik testi,
Emirmahmutoglu ve Kose’nin nedensellik testinin temelini olugturmaktadir. Bu test heterojen
panellere uygulanabilmektedir. Heterojen panellerde Granger nedensellik igin test istatistigi
Fisher (1932) tarafindan 6nerilmistir. Fisher (1932), bagimsiz testlerin p-degerlerini birlestirerek
anlamlilik diizeylerini degerlendirmistir. Fisher’in testi, serilerde yatay kesit bagimliligi
oldugunda giivenilir sonuglar vermeyebilir. Bu gibi durumlarda test bootstrap teknigi kullanilarak
gergeklestirilir. Bu teknik, her bir i i¢in sistemdeki maksimum biitlinlesme sirasini belirleyen
dmax; ile iliskili k; + dmax; ile gecikmeli bir VAR modeli kullanir. Bu model, nedenselligi
tespit etmek i¢in iki degisken arasindaki maksimum iliskiyi belirtir (Emirmahmutoglu ve Kdse,

2011) ve asagidaki gibidir:

o x ki+dmax; ki+dmax; x

Xie =M + 255 Ay ijXie-j + XL, A12ijVie—j + Ui (14)
.y ki+dmax; ki+dmax; y

Yie = Wi + X5 Aoy ijXie—j + X550 A2ijYie—j T Ui, (15)

Burada dmax;, her bir i i¢in sistemdeki en yliksek biitiinlesmeyi temsil eder ve x ile y gibi ikKi
degisken arasindaki nedenselligi tespit etmek amaciyla maksimum iligkiyi belirtmektedir

(Emirmahmutoglu ve Kose, 2011).
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3. Bulgular

Panel veri analizlerinde bilindigi lizere kullanilacak olan yontemlerin se¢iminde temel bir kriter
olarak yatay kesit bagimliligin ve homojenligin tespit edilmesi gerekmektedir. Yatay kesit
bagimlilig: testlerinden T > N durumunda Breusch-Pagan (1980) LM testi, T = N durumunda
Pesaran (2004) Scaled LM testi, T < N durumunda Pesaran (2004) CD testive T > N veya N >
T durumunda ise Bias-Adjusted testi kullanilmaktadir. Bu ¢alismada, BRICS iilkeleri igin ele
alinan orneklemde (T > N) oldugundan Breusch-Pagan (1980) LM testi sonuglar1 dikkate
alinmistir. Homojenlik sinamasi i¢in ise Pesaran ve Yagamata (2008)’nin gelistirmis oldugu Delta
testi (Slope Homogeneity Test) uygulanmistir. Biiyiik 6rneklemler igin Delta (A) testi, kiigiik
orneklemler icin ise Diizeltilmis Delta (Aqq;) testi kullamlmaktadir. Bu ¢alismada 1992-2020
arasindaki yillik veriler kullamldigindan, homojenligi test etmek i¢in Diizeltilmis Delta (Aqq4;)
testi kullanilmasi daha uygundur. Yatay kesit bagimlilik ve Delta testlerine ait sonuglar Tablo 4’te
verilmistir:

Tablo 4. Yatay Kesit Bagimlilik Testi ve Delta Testi Sonuglari

Istatistik Degeri p
Breusch-Pagan LM 266.894 0.000***
Ingdp Pesaran scaled LM 57.443 0.000***
Bias-corrected scaled LM 57.354 0.000***
Pesaran CD 16.327 0.000***
Breusch-Pagan LM 109.921 0.000***
nnat Pesaran scaled LM 22.343 0.000***
Bias-corrected scaled LM 22.253 0.000***
Pesaran CD 9.936 0.000***
Breusch-Pagan LM 278.006 0.000***
) Pesaran scaled LM 59.928 0.000***
inbit Bias-corrected scaled LM 59.838 0.000***
Pesaran CD 16.672 0.000***
Breusch-Pagan LM 74.180 0.000***
Pesaran scaled LM 14.351 0.000***
Infg Bias-corrected scaled LM 14.261 0.000***
Pesaran CD 6.467 0.000***
Bias-Adjusted LM 125.3 0.000***
Model Bias-Adjusted LM adj 70.12 0.000***
Bias-Adjusted LM CD 10.98 0.000***
A 8.605 0.000***
Aqaj 8.691 0.000***
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Not: “p” olasilik degerini belirtmektedir. *p<0.01, **p<0.05 ve ***p<0.10.

Tablo 4’teki sonuglar, degiskenler arasinda ve modelde yatay kesit bagimliliginin varligini
gostermektedir. Elde edilen bulgular, degiskenlerin zaman iginde birbirleri iizerinde etkisi
oldugunu ve bu nedenle yatay kesit bagimliliginin dikkate alinmasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Delta testi sonuglarina gore, ele alinan degiskenlerin heterojen bir yapida oldugu
goriilmektedir. Dolayisi ile aragtirmaya yatay kesit bagimlilig1 g6z 6niinde bulunduran birim kék
testlerinden CADF ve CIPS birim kok testleri ile devam edilmistir. CADF-CIPS birim kok testi
sonuclar1 Tablo 5’te raporlanmistir.

Tablo 5. CADF-CIPS Birim Kok Testi Sonuglari

CADF Istatistik CADF Istatistik
Ingdp I Degeri Alngdp | Degeri
Brezilya 5 -1.930 Brezilya 5 -5.266**
Cin 5 -2.167 Cin 5 -4.446*
Hindistan 5 -1.341 Hindistan 5 -4.66*
Rusya 2 -1.989 Rusya 2 -6.095**
Giiney Afrika 2 -1.238 Giiney Afrika 2 -6.067**
CIPS Test Istatistigi -1.733 CIPS Test Istatistigi -5.306 ***
CADF Istatistik CADF Istatistik
Innat I Degeri Alnnat | Degeri
Brezilya 5 -1.884 Brezilya 5 -4.626*
Cin 4 -2.545 Cin 5 -5.364**
Hindistan 3 -1.700 Hindistan 2 -5.473**
Rusya 4 -1.923 Rusya 3 -5.197**
Giliney Afrika 2 -2.178 Giiney Afrika 2 -6.111**
CIPS Test Istatistigi -2.046 CIPS Test Istatistigi -5.354***
CADF Istatistik CADF istatistik
Inbit I Degeri Alnbit | Degeri
Brezilya 2 -1.276 Brezilya 2 -6.113**
Cin 2 -1.165 Cin 2 -5.219**
Hindistan 2 -1.280 Hindistan 2 -5.156*
Rusya 2 -1.353 Rusya 2 -5.466**
Gliney Afrika 2 -1.970 Giliney Afrika 2 -5.444**
CIPS Test Istatistigi -1.408 CIPS Test Istatistigi -5.480***
CADF Istatistik CADF Istatistik
Infg I Degeri Alnfg | Degeri
Brezilya 4 -2.197 Brezilya 4 -6.458 **
Cin 4 -1.695 Cin 2 -6.186**
Hindistan 2 -1.868 Hindistan 2 -7.552**
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Rusya 4 -1.544 Rusya 4 -6.712**
Giiney Afrika 2 -1.215 Giiney Afrika 3 -6.673**
CIPS Test Istatistigi -1.703 CIPS Test Istatistigi -6.716%**

Not: “I” gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. lgili kritik degerler Pesaran (2006) calismasinda bulunmaktadir.

Analiz sonuglar1 incelendiginde, CADF ve CIPS test sonuglarina gore biitiin {ilkelerin birinci
farkta duragan oldugu belirlenmistir. Birim kok analizinin ardindan ¢alismada, BRICS {ilkeleri
icin dogal kaynak rantlari, bilgi ve iletisim teknoloji kullanimi, finansal kiiresellesme ve ekonomik

biliylime arasindaki uzun donemli iliski GUW esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Elde edilen

sonuglar Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. GUW Egbiitiinlesme Analizi Sonuglari

dy

Katsay1

t-Istatistik Degeri p

y(t-1)

-2.181

-7.369

0.01

Not: “p” olasilik degerini belirtmektedir.

Tablo 6’daki bulgulara gore, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu ve uzun

donemde birlikte hareket etme egiliminde olduklar1 sdylenebilmektedir. Uzun donem katsayilar

AMG tahmincisi ile elde edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 7’de sunulmustur.

Tablo 7. Uzun Donem Katsayilari

Bagimh Degisken: Ingdp Katsayr | Standart Hata | Z istatistik Degeri p
Innat -0.0068 0.0238 -4.29 0.000***
Inbit 0.0015 0.0134 5.241 0.000***
Infg -2.0915 0.3708 -7.24 0.000***
Wald Istatistigi 479.12 0.000***

Not: “p” olasilik degerini belirtmektedir. *p<0.01, **p<0.05 ve ***p<0.10.
Tablo 7°deki sonuglara gore, bilgi ve iletisim teknoloji kullanimi ekonomik bilylimeyi pozitif
yonde etkilemektedir. Bu bulgu, BRICS iilkelerinin ekonomik biiyiime stratejilerinde teknolojik
yeniliklere Onem vermesi gerektigine isaret etmektedir. Ayrica calismada finansal
kiiresellesmenin ve dogal kaynaklardan elde edilen rantlarin ekonomik biiyiimeyi negatif yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu negatifiliski, Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin BRICS iilkeleri
icin gegerli oldugunu gostermektedir. Finansal kiiresellesme ile ekonomik biiyliime arasindaki
negatif iliskinin varligi, finansal kiiresellesmenin asir1 diizeyde oldugunda ekonomik
istikrarsizliklarin ortaya cikabilecegine isaret etmektedir. Ornegin, Canh ve Thanh (2022),
Yasmeen (2021) ve Zall’e (2019) ¢alismalarinda dogal kaynak rezervlerinin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmistir. Dolayisi ile ¢alismadan elde edilen sonuglar literatiirdeki
arastirmalar ile uyumludur. Literatiirde ¢alismadan elde edilen sonuglarin aksi yonde sonuglar
elde eden arastirmalar da mevcuttur. Bir diger ifadeyle, finansal kiiresellesmenin ekonomik
biiyiimeyi olumlu etkiledigini 6ne siiren ¢alismalar da vardir. Ornegin, Nasreen vd. (2020)
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calismalarinda AB ekonomilerinde finansal kiiresellesme ile ekonomik biiylime arasindaki pozitif
iligkiyi ortaya koymustur. Kallal vd. (2021) ise calismalarinda bilgi ve iletisim teknoloji
kullaniminin yayginlasmasinin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulasmistir. Bu
bulgular, finansal kiiresellesmenin ve bilgi ve iletisim teknoloji kullaniminin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerinin tilkeden tilkeye degisebilecegini gostermektedir. Literatiirdeki sonuglardan
hareketle, dogal kaynak rantlari, finansal kiiresellesme, bilgi ve iletisim teknoloji kullanimi ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye iligskin genel gecer bir sonu¢ olmadigi goriilmektedir. Bir
diger ifadeyle, ele alinan donem ve iilkelere gore degiskenler arasindaki iliski i¢in farkli
sonuglarin tespit edilebilecegini sdylemek miimkiindiir. Bu farkliliklarin nedeninin ise, cografi
bolgelerdeki ekonomik baglama, politika uygulamalarina veya dogal kaynak ydnetimine
dayandig1 diisiiniilmektedir. Calismada son olarak ilgili degiskenler ile ekonomik biiylime

arasindaki nedensel iligkilerin varlig1 arastirilmak istenmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 8’de

raporlanmustir.
Tablo 8. Nedensellik Sonuglari
Ingdp — Innat
Brezilya Cin Hindistan Rusya Giiney Afrika Panel
| 1 1 1 2 1
Wald istatistik degeri 17.151 10.164 8.026 14.684 13.001 42.744
p 0.000*** 0.017** 0.037** 0.000*** 0.000*** 0.000***
Innat — Ingdp
Brezilya Cin Hindistan Rusya Giiney Afrika Panel
| 1 1 1 2 1
Wald istatistik degeri 24.994 34.682 9.628 25.329 12.064 116.368
p 0.000%*** 0.000%*** 0.002%** 0.000%*** 0.000%*** 0.000***
Ingdp — Inbit
Brezilya Cin Hindistan Rusya Giiney Afrika Panel
| 1 1 1 1 1
Wald istatistik degeri 8.109 31.134 36.018 14.006 2475 43.054
p 0.013** 0.000*** 0.000%*** 0.000%*** 0.491 0.000%***
Inbit — Ingdp
Brezilya Cin Hindistan Rusya Giiney Afrika Panel
| 1 1 1 1 1
Wald istatistik degeri 21.639 17.884 21.741 14.179 23.509 74.244
p 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000***
Ingdp — Infg
Brezilya Cin Hindistan Rusya Giiney Afrika Panel
| 1 1 1 3 1
Wald istatistik degeri 0.545 1.84 0.058 9.175 0.41 13.981
p 0.461 0.175 0.809 0.027** 0.522 0.174
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Infg — Ingdp

Brezilya Cin Hindistan Rusya Giiney Afrika Panel
| 1 1 1 3 1
Wald istatistik degeri 7.153 15.038 31.493 23.487 6.452 26.424
p 0.007*** 0.000*** 0.000%*** 0.000%*** 0.011** 0.003***

Not: “I” gecikme uzunlugunu ve “p” olasilik degerini belirtmektedir. *p<0.01, **p<0.05 ve ***p<0.10.

Tablo 8’den goriildigii tizere, calismada BRICS iilkelerinde, ekonomik biiyiime ile dogal kaynak
rantlar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin var oldugu saptanmistir. Bu iligki beklenen bir
durumdur, c¢iinkii ekonomik biiyiime, daha fazla kaynaga ihtiyag duyarak dogal kaynak
kullanimini artirmaktadir. Endiistrilesme siireci ve biiyiiyen niifus, enerji ve hammadde talebini
artirarak ekonomik biiylimeyi desteklemekte ve ekonomik biiyiimenin dogal kaynak rantlarini
stirlikleyen bir etki olusturdugunu gostermektedir. Dogal kaynaklarin asir1 kullanimi, ¢evresel
sorunlara yol agmakta ve bu da ekonomik faaliyetlerin siirdiiriilebilir olmaktan uzaklasmasina
neden olmaktadir. Nedensellik analizi sonucunda elde edilen bir diger bulgu, panelin tamaminda
ve tiim iilkeler bazinda (Giiney Afrika iilkesi hari¢) ekonomik biiylime ile bilgi ve iletisim
teknoloji kullanimi arasindaki ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin varligidir. Bu sonug, bilgi ve
iletisim teknolojilerinin ekonomik biiylimenin 6nemli bir itici giicii oldugunu gostermektedir.
Bilgi ve iletisim teknolojileri, tiretim verimliligini artirarak, yeni is firsatlar1 yaratmakta ve
ekonomik refahi artirarak da ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaktadir. Ulkeler 6zelinde bu
bulgunun temel dayanaklar1 farklilik gostermektedir. Ornegin, Brezilya’da, ekonomik biiyiime
genellikle dogal kaynaklara dayali sektorlerden gelirken, bilgi teknolojileri bu biiylimeye sinirl
bir katki1 saglamaktadir. Cin, iiretim ve dis ticaret odakli bir ekonomiye sahip oldugundan, bilgi
ve iletisim teknolojileri tiretim siireg¢lerini modernize edip inovasyonu tesvik ederek Cin’in
ekonomik biiyiimesine dnemli Ol¢lide katkida bulunmaktadir. Hindistan, hizmet sektorii ve
yazilim endiistrisi ile bilgi teknolojilerine dayali bir ekonomik model benimsemistir. Bu
ekonomik model, teknoloji gelisiminin Hindistan’in ekonomik biiyiimesine olumlu bir sekilde
etki etmesine olanak tanimaktadir. Rusya’da ise enerji sektorii, 6zellikle petrol ve dogalgaz,
ckonomik biiyiimeyi biiyiik 6lgiide belirlemektedir. Bilgi ve iletisim teknolojilerinin, enerji
sektortindeki belirgin rolii nedeniyle Rusya’da ekonomik ¢esitlendirmeye katki saglamaktadir,
ancak etkisi simirli olmaktadir. Bunun yani sira, Giiney Afrika i¢in bilgi ve iletisim teknoloji
kullanimimin ekonomik biiylimeye neden oldugu bulgusu, iilkenin teknoloji altyapisinin
gelistirilmesi, inovasyon kapasitesinin artirilmast ve is silireglerindeki verimliligin optimize
edilmesi gibi faktorlere dayanmaktadir. Calismadan elde edilen bu bulgulardan hareketle,

teknolojiye yonelik stratejik yatirimlarla birlikte daha gelismis bir is ortami olusturarak iilkelerin
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rekabet avantaji elde etmelerinin miimkiin oldugu sdylenebilmektedir. Ayrica, iilkelerin bilgi ve
iletisim teknolojilerinin egitim sektorii ve isgiiciiyle entegre edildiginde, insan kaynaklarinin
yeteneklerini artirarak ekonomik bilylimeyi destekleyecegini goz Oniinde bulundurmalari
gerekmektedir. Ciinkii teknoloji sektorii yeni istihdam olanaklar yaratarak geng niifusa istihdam
saglayabilmekte ve iilkelerin kiiresel rekabet giiclinii artirmaktadir. Dolayist ile ¢alismadan elde
edilen bulgular, bilgi ve iletisim teknoloji kullaniminin ekonomik biiyiimeyi destekledigini
gostermektedir. Dikkat ¢eken bir diger bulgu ise finansal kiiresellesmeden ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii nedensellik iligkisidir. Panelin geneli, Brezilya, Cin, Hindistan ve Gliney Afrika
iilkeleri i¢in bu sonu¢ elde edilmistir. Finansal kiiresellesme, ekonomilere daha fazla finansal
kaynak ve sermaye akimi saglayarak ekonomik biiyiimeyi desteklemekte; ancak ayn1 zamanda
dalgali sermaye akimlari, kiiresel ekonomik krizler ve gelir esitsizligi gibi riskleri de beraberinde
getirmektedir. Bu sonuglar, her iilkenin finansal kiiresellesmeye tepkisinin, ekonomik politika
cergevelerinin ve finansal yapilarin 6zgilinliigline bagli olarak degisebilecegini gostermektedir.
Calismada son olarak Rusya 6zelinde, finansal kiiresellesme ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Uluslararas1 standartlara uyum saglayarak yabanci
yatirimeilar i¢in cazip bir {ilke haline gelen Rusya’da finansal kiiresellesmenin yansimasi soncu
tilke ekonomisi de olumlu yonde etkilenmektedir. Ayni sekilde, artan ekonomik biiylime yabanci
yatirnmeinin ilgisini ¢ekerek finansal kiiresellesmeyi artirmakta ve bdylece iilkenin kiiresel
finansal aglara daha fazla entegre olmasina katki saglamaktadir. Calismadan elde edilen sonuglar,
Kihombo vd. (2021) ¢alismasiyla uyumluluk géstermektedir.
4, Sonu¢

Bu ¢aligmada, 1992-2020 doneminde BRICS ekonomileri igin dogal kaynak rantlarinin,
bilgi ve iletisim teknoloji kullaniminin ve finansal kiiresellesmenin ekonomik biiyiime ile iliskisi
Hollanda Hastalig1 Hipotezi kapsaminda incelenmistir. Ayrica ilgili degiskenler arasinda uzun
donemli ve nedensellik iligkilerinin varligi arastirilmigtir. Elde edilen bulgulara gére, BRICS
tilkelerinde degiskenler arasinda uzun donemli iliskilerin varligi gézlenmistir. Uzun donemde
BRICS iilkelerinde dogal kaynak kullaniminin ve finansal kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi
azalttigr tespit edilmistir. Bilgi ve teknoloji kullaniminin ise uzun dénemde ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir. Calismadan elde edilen dogal kaynak
rantlarinin ekonomik biiylimeyi azaltti§i sonucu goz Oniine alindiginda, tilkelerin dogal
kaynaklara dayali ekonomik yapilardan uzaklasma ¢abalarimi artirmalart ve endiistriyel
cesitlendirmeleri tesvik etmeleri gerektigi soylenebilmektedir. Ayrica, bilgi ve iletisim
teknolojilerinin ekonomik biiyiimeyi destekledigi bulgusu kapsaminda, bu teknolojilerin gelisimi

icin giicli bir teknolojik altyapinin olusturulmasi ve Ar-Ge yatirimlarinin arttirilmasi gerektigi
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diistiniilmektedir. Finansal kiiresellesme ile ekonomik biiyiime arasindaki dengenin saglanmasi
adina finansal piyasalarda etkin denetimler giiclendirilmeli ve strdiiriilebilir biiyltimeyi
destekleyecek politikalar benimsenmelidir. Son olarak, iilkelerarasi ig birligin artirilmasi, bilgi
paylasiminin ve tecriibe aktariminin saglanmasi ile birlikte iilkelerin ortak ekonomik hedeflere
ulasma konusunda daha etkili ¢oziimler bulmasmin miimkiin olacagi disiiniilmektedir.
Nedensellik analizi sonuglarina gore, dogal kaynak rantlar1 ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift
yonlii nedenselligin var oldugu sdylenebilmektedir. Bu durum, dogal kaynak kullaniminin sadece
ekonomik biiylimeyi etkilemekle kalmayip, ayni zamanda ekonomik biiylimenin de dogal kaynak
kullanimini etkileyebildigini gostermektedir. Bu noktadan hareketle, BRICS iilkelerinin
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada dogal kaynaklar etkili bir sekilde yonetmeleri ve
ekonomik biliyiimeyi dengelemeleri gerektigi sdylenebilmektedir. Bilgi ve iletisim teknolojilerinin
ekonomik biiylimeye etkisi incelendiginde, panel genelinde ¢ift yonlii nedenselligin varlig
gbzlenmistir. Bu sonug, bilgi ve iletisim teknolojilerinin ekonomik biiylimenin énemli bir itici
giicii oldugunu vurgulamaktadir. Ancak, iilke bazli incelendiginde Brezilya, Cin, Hindistan,
Rusya’da ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi goriilirken, Giiney Afrika’da bilgi ve iletisim
teknolojilerinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedenselligin varligi gozlemlenmistir.
Bu farkliliklar, iilkelerin teknolojik altyapilari, politikalar1 ve ekonomik yapist gibi faktorlere
bagh olarak degiskenlik gostermektedir. Calismada ayrica panel genelinde, Brezilya, Cin,
Hindistan ve Gliney Afrika’da finansal kiiresellesmeden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli
nedensellik iligkisinin varlig1 saptanirken, Rusya 6zelinde bu iligkinin karsilikli oldugu bulgusuna
varilmistir. Hollanda Hastaligi Hipotezi, asir1 dogal kaynak kullaniminin ekonomiyi
daraltabilecegi ve diger sektorleri olumsuz etkileyebilecegi teorisini destekleyen bir perspektifi
ifade etmektedir. Elde edilen bulgulara gore, BRICS iilkelerinde Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin
gecerli oldugu saptanmigtir. Bu baglamda, ¢alismadan elde edilen bulgular, BRICS {ilkelerindeki
dogal kaynaklarin etkin ve siirdiiriilebilir bir sekilde yonetilmesinin énemini ortaya koymaktadir.
(Calismada BRICS iilkeleri i¢in elde edilen sonuglar, siirdiiriilebilir kalkinma yoniindeki ¢abalarin
desteklenmesi gerektigine vurgu yapmakta ve ekonomik biiylimeyi dengeli ve etkili bir sekilde
yonetmeleri igin ilgili hususlarin dikkate alinmasi ile miimkiin olacagina isaret etmektedir.
Hollanda Hastalig1 Hipotezi’nin gegerliligini incelemek isteyen arastirmacilara, literatiirde
kullanilan degiskenleri genisleterek farkli iilkeler icin incelemeler yapmasi Onerilmektedir.
Yapilacak olan yeni caligmalar ile iilkelerarasi farkliliklarin yakalanabilmesi ve kalkinma

hedeflerinin siirdiiriilebilir hale gelmesinin miimkiin olacagi diisiiniilmektedir.
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Extended Summary

The Dutch disease hypothesis argues that increases in natural resource revenues lead to
deindustrialization of the economy by raising the real exchange rate and reducing the competitiveness
of tradable sectors (Corden, 1984; Neary and Van Wijnbergen, 1986; Bresser-Pereira, 2008). This
theory, which was developed to explain the decline of the Dutch manufacturing sector, especially after
the discovery of large gas reserves in the North Sea, focuses on two main mechanisms that negatively
affect the economy: the resource movement effect and the expenditure effect (Corden and Neary,
1982). The expenditure effect, on the other hand, indirectly contributes towards deindustrialization
through increasing demand for the service sector because of rising income from natural resource
revenues (Covi, 2014). These processes can lead to economic instability with consequences such as
overvaluation of the national currency, deterioration of the trade balance, and external dependence of
the country's economy. It is emphasized that efficient use of resources, R&D expenditure, education
and technology investment are of strategic importance to reduce the impact of Dutch disease (Sezer,
2017).The literature is mixed in its findings on the validity of the Dutch disease hypothesis. Some
studies argue that the hypothesis is valid and find that excessive income from natural resources leads
to deindustrialization and economic imbalances in the long run (Ar1 and Ozcan, 2012; Yardimcioglu
and Giilmez, 2013; Destek et al., 2017). On the other hand, some studies suggest that this hypothesis
is not valid and reveal that economic dynamics differ depending on the growth model of the country
(Mercan and Goger, 2014; Bayrag and Cemrek, 2019). These differences are due to the diversity of
countries' economic growth dynamics and show the difficulty of making a general judgement. This
study investigates the long-run and causal effects of natural resource rents, financial globalization and
ICT use on economic growth in the BRICS economies, using data from 1992 to 2020. The dissolution
of the Soviet Union in 1991 was an important turning point in global economic dynamics and led to
significant changes in the economic and political structure of Russia in particular. For this reason, it
is preferable to use data from 1992 onwards, as this date is considered a natural starting point for
Russia's economic data and strategic orientations after the dissolution of the Soviet Union. This
historical cross-section provides an important basis for understanding the economic growth dynamics
of the BRICS countries and assessing how this process can be linked to the effects of natural resource
rents, financial globalization and information and communication technologies.The relationship
between financial globalization and economic growth has been the subject of many studies in the
literature. Gaies et al. (2020) showed that financial globalization supports economic growth in
developing countries despite exchange rate instability, while Nasreen et al. (2020) found positive
effects of financial globalization on economic growth in EU economies. Kihombo et al. (2021)
examined the relationship between financial globalization, economic growth and environmental
sustainability in West Asia and the Middle East, while Li et al. (2022) found that financialization and
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technological innovation contribute to sustainable economic growth in the G10 countries.The critical
role of ICT use in economic growth is also supported by research. While Kallal et al. (2021) show that
ICT contributes positively to economic growth in the long run in the case of Tunisia, Karaman
Aksentijevic et al. (2021) found that this effect is more pronounced in lower-middle and low-income
countries. Solomon and Van Klyton (2020) found that the use of digital technologies is positively
related to economic growth in African countries, while Niebel (2018) showed that ICT investments
support economic growth in developed and developing countries. These findings underscore the
importance of ICT investment, particularly for developing countries.In this study, the validity of the
Dutch disease hypothesis for the BRICS countries is tested by means of variables that have been
examined to a lesser extent in the literature, such as natural resource rents, the use of ICT and financial
globalization. This hypothesis, which is traditionally tested using variables such as the real exchange
rate, economic growth and oil prices, is analyzed more comprehensively in this study by considering
different dimensions. While natural resource rents help us to better understand the theoretical
underpinnings of the Dutch disease hypothesis, the use of information and communication
technologies reveals the potential of technology to reduce the negative effects of this disease. Financial
globalization examines the impact of capital flows on the hypothesis. The contribution of the study to
the literature is to test the Dutch Disease Hypothesis with a larger set of variables, allowing for a more
comprehensive test of the hypothesis.In this study, several methods used in panel data analysis have
been rigorously applied to determine the stationarity of variables and causal relationships.

First, the stationarity of the variables is examined; at this stage, the presence of cross-sectional
dependence in the model or in the variables is investigated. If cross-sectional dependence is found,
the CADF test, one of the second-generation unit root tests, is applied. The CADF test extends the
ADF unit root test with differences in the series and lag levels of the cross-sectional means (Pesaran,
2006). In the absence of cross-sectional dependence, first-generation unit root tests are preferred. After
completing the stationarity tests, cointegration analysis was conducted to determine the existence of a
long-run relationship between the variables. For the cointegration test, we used the cointegration test
proposed by Gengenbach et al. (GUW) (2016) in the case of cross-sectional dependence and model
heterogeneity. After establishing the existence of a long-run relationship, long-run coefficient
estimations are carried out using the AMG method. Furthermore, in the case of cross-sectional
dependence in panel data analysis, the causality test developed by Emirmahmutoglu and Kése (2011)
is used to investigate the causal relationship between variables. This test can be applied to
heterogeneous panels based on the basic principles of the Granger causality test. In this regard, it is
emphasized that this study provides a comprehensive and reliable assessment of the relationship
between variables through different analyses and methods. The results of this study show that there are

long-run relationships between natural resource rents, information and communication technology
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use, financial globalization and economic growth in BRICS countries. In the long run, natural resource
exploitation and financial globalization are found to reduce economic growth in BRICS countries. On
the other hand, information and communication technologies are found to have positive effects on
economic growth in the long run. In light of these findings, it can be said that BRICS countries should
promote industrial diversification by reducing economic structures based on natural resources. In
addition, as information and communication technologies support economic growth, it is emphasized
that a strong technological infrastructure should be established and R&D investment should be
increased to develop these technologies. To balance the relationship between financial globalization
and economic growth, it is important to effectively supervise financial markets and implement policies
to support sustainable growth.

The results of the causality analysis show that there is a bidirectional causality between natural
resource rents and economic growth. This shows that the use of natural resources can affect economic
growth, just as economic growth can affect the use of natural resources. In this context, it is
emphasized that BRICS countries should manage natural resources effectively and balance economic
growth to achieve their sustainable development goals. When assessing the impact of information and
communication technologies on economic growth, a bi-directional causality is observed across the
panel. This suggests that information and communication technologies are an important driver of
economic growth. However, country-by-country analyses revealed a bidirectional causality in Brazil,
China, India and Russia, and a unidirectional causality from ICT to economic growth in South Africa.
These differences are related to the technological infrastructure, policies and economic structures of
the countries. Moreover, while a unidirectional causality from financial globalization to economic
growth was found across the panel in Brazil, China, India and South Africa, this relationship was
found to be reciprocal in Russia. The Dutch disease hypothesis suggests that overexploitation of natural
resources can adversely affect economic growth and have contractionary effects on other sectors. The
results show that the Dutch disease hypothesis is valid for the BRICS countries. These findings
underscore the importance of BRICS countries managing natural resources effectively and
sustainably. The study points out that BRICS countries should support sustainable development efforts
and manage economic growth in a balanced way. It is suggested that researchers examining the
validity of the Dutch Disease Hypothesis can better understand cross-country differences and ensure
the sustainability of development goals by expanding the variables used in the literature and

conducting multi-country analyses.
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