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TURKIYE’DE IKiZ ACIK HIPOTEZI: TODA-YAMAMOTO
NEDENSELLIK YAKLASIMI
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Oz

Cari islemler dengesi ile biitce dengesi arasindaki iliski uzun yulardir stiregelen bir tartisma
konusudur. Geleneksel Keynesyen yaklasim iki acigin birbiriyle iliskili bulundugunu ileri
stirerken Ricardocu Denklik Teoremi bu iliskiyi reddetmektedir. Ttirkiye ekonomisinde uzun
yullardiwr kroniklesmis biitce acigt ve cari agik gézlemlenmektedir. Bu calismanin temel amact,
Tiirkiye ekonomisi igin ikiz actk hipotezinin varliginin stnanmast ve cari agik ile biitce acigt
arasindaki nedensellik iliskisinin yéntintin tespit edilmesidir. Calismada 1975-2015 dénemi
yullik bazda veriler istihdam edilmis olup analiz icin Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik
testi tercih konusu olmustur. Uygulama bulgulan, Tiirkiye’de blitce ac¢igt ve cari actk arasinda
¢cift yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ikiz Acik Hipotezi, Cari Islemler Acigi, Biitce Dengesi Acigi, Toda-
Yamamoto Nedensellik Yaklasimi

THE TWIN DEFICIT HYPOTHESIS IN TURKEY: TODA-
YAMAMOTO CAUSALITY APPROACH

Abstract

The relationship between the budget balance and the current account balance is a matter of
debate for many years. While the Traditional Keynesian Approach recognizes that there is a
relationship between the two deficits, the Ricardian Equivalence Hypothesis rejects this view.
Turkey's economy has been observed in chronic current account deficit and budget deficits
for many years. The main aim of this study was to test whether the twin deficits hypothesis
is valid in Turkey's economy and to determine the direction of the causality relationship
between the budget deficit and the current account deficit. In the study, data were employed
on an annual basis in the period 1975-2015 and time series analysis was preferred. The
direction of the causality between the budget deficit and the current deficit was examined
using the Toda and Yamamoto (1995) causality test and bi-directional causality relationship
was determined between the variables.
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1.Giris

19807lerde Amerika Birlesik Devletleri btiytik capli bltitce dengesi sorunlar:
yasamistir. Meydana gelen butce aciklar iktisadi etkinligin diismesine sebep
olusturmustur. Daha sonra butce dengesi aciklarini biytk oranli dis ticaret
aciklan takip etmistir. Yasanan bu durum “iki acik arasindaki iliskiyi ifade eden
ikiz acik tartismasini baslatarak ekonomi politikalarinin 6énemli bir konusu haline
gelmistir”. Iki acigin birlikte yasanmasi problemi sadece ABD’de degil, Japonya ve
Almanya gibi bircok gelismis tlkelerde de gértilmuistiir. Iktisat literattirtinde ikiz
Acik Hipotezi, cari acik ve bltce aciklar: iliskisini aciklamaktadir (Sahin, 2015;
Khalid ve Guan, 1999: 389).

Butce acigl, cari islemler acigini bircok kanaldan etkileyebilmektedir.
Iktisadi literattirde ikiz acik hipotezine déntik iki ana teorik yaklasim vardir: Bu
yaklasimlar; Keynes’in Geleneksel Yaklasimi ile Ricardo’nun Denklik Teorisi’dir.
Keynes’in Geleneksel Yaklasimi temel olarak Mundell-Fleming modeline
dayanmaktadir. Bu modele gore, buitce aciklarindaki bir artis faizlerde bir artisa
neden olmakta ve yurtici faiz oranlarinin yurt disi faiz oranlarindan ytiksek olmasi
dolayisiyla sermaye girigsini hizlandirmaktadir. Sermaye girisi ile birlikte yerli
paranin yabanci para karsisinda deger kazanmasi ithalat egilimini arttirmaktadir.
Sonug olarak, cari islemler dengesi aciginda bir artis meydana gelmektedir (Islam,
1998:123). Bir diger acidan ikiz ac¢ik arasindaki iligki incelenecek olursa,
vergilerdeki bir artis 6zel sektér harcamalarinin kisilmasina yol acarak butce
aciginin kapatilmasina katkida bulunacaktir. Harcamalardaki dtistis ithalatin
azalmasina ve ihra¢ mal arzinin artmasina neden olmakta ve bu durum cari
islemler aciginin dismesini saglamaktadir. Dolayisiyla bu yaklasim iki acik
arasinda pozitif bir korelasyonun oldugunu séylemekte ve ikiz acik hipotezini ileri
stirmektedir. Barro’nun (1974) gelistirdigi ve Ricardocu Denklik Teorisi olarak
bilinen yaklasimda ise Keynesyen gortistin tam aksi iddia edilmekte ve btitce
aciklar: ile cari islem aciklar1 arasinda herhangi korelasyonun bulunmadig:
savunulmaktadir. Ricardocu gortise gore ise kamu harcamalar: degismeksizin
vergilerdeki bir artis cari aciklar izerinde etkisiz olacaktir. Diger bir deyisle, kamu
harcamalarinin finansman yéntemlerinin degismesi, 6zel kesim harcamalarinda
bir degisim yaratmayacag ileri stirtilmektedir (Enders ve Lee, 1990: 373).

“Geleneksel Keynesyen Yaklasimda, cari acik ile bulitce acigi arasindaki
iliskiye ait iki temel ¢ikarsama bulunmaktadir. Bunlardan ilki, btitce acig ile cari
acik arasinda pozitif bir iligkinin oldugudur. Digeri ise, degiskenler arasindaki bu
iliskinin ya da etkilesmenin nedensellik cercevesinde yonu ile ilgilidir. Keynesyen
yaklasimda, genellikle cari acigin nedeninin bltce aciklari oldugu ifade
edilmektedir.” Yani kamu giderlerinin artirilmasi ya da vergi gelirlerinin azalmasi
sebebiyle butce aciginin yukselmesi beraberinde cari acig1 da artiracag:
sdylenmektedir. Bu durum asagidaki gibi ifade edilebilir (Uztimcti ve Kanca,
2013);

Cariislemler Dengesi = f (Biitce Dengesi) (D

Ricardo’nun Denklik Teorisi ise butce dengesizligi ve cari acik arasinda
herhangi bir korelasyonun olmadigini sdylemekte ve ikiz acik hipotezini
reddetmektedir.

Turkiye’de de uzun stureli cari islem aciklar gézlemlenmektedir. Bu acigin
nedeninin butce aciklarinin olup olmadiginin arastirilmasi blytk 6nem arz
etmektedir. Bu calismanin temel amaci, 1975-2015 dénemi yillik frekansta verileri
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kullanilarak Turkiye ekonomisi acisindan ikiz acik hipotezinin dogrulugunu test
etmektir. Bu baglamda Turkiye icin ikiz acik hipotezi Toda-Yamamoto nedensellik
analiziyle sinanacaktir.

2. Teorik Cerceve

Acik ekonomilerde biitce dengesi ile cari islemler dengesi iliskisi Keynesyen
acik ekonomi modeline dayanarak gosterilmektedir. Buna gore;

Y=C+I+G+X-M) (2)
S—I=Y-C-1-G=X-M) 3)

Burada Y, milli geliri, C 6zel tiketimi, I yatirimlari, G kamu harcamalarini,
X ihracati, M ithalati, S tasarruflari (X — M) net ihracati ve (C + 1+ G)’ de toplam
harcamalar gostermektedir. Alternatif olarak denklem yazilacak olursa;

Y=C+S+T 4)

Burada T, vergileri gostermektedir.2, 3 ve 4 numarali denklemlerde
diizenlemeler yapilirsa asagidaki gibi bir esitlik elde edilmektedir.

(X — M)=Sp—I-(G-T) (5)

Burada (X — M) cari dengeyi, (G — T) ise bltce dengesini, S, ise 6zel kesim
tasarruflarini géstermektedir. Yukarida elde edilen esitlikte cari islemler dengesi
ile butce dengesi arasindaki teorik iliski gosterilmektedir. Buna gore butcge
aciklarinin artmasi cari agiklar: da arttiracaktir. (S, — I)’nin veri olarak varsayilirsa
vergiler sabit iken kamu harcamalarinda bir artis biitce acigini (G -T) arttirarak
cari acig1 etkileyecektir (Utkulu, 2003).

3. Secilmis Literatiir

Literattirde btitce dengesi ile cari denge arasindaki iligki bircok akademik
incelemeye konu olmustur. Elde edilen sonuclar birbirinden farklilik
gostermektedir. Literatiirde ikiz acik tUizerine yapilan calismalar sonucunda
degiskenler arasindaki iliski dort adet sonucu ortaya cikarmaktadir. Bunlardan
ilki Geleneksel Keynesyen Yaklasimin ortaya attigi ikiz acik hipotezini destekleyen
calismalardir. Yani butce aciklarinin, cari islem aciklarina neden oldugu
sonucudur. Normandin (1999), calismasinda 3 aylik frekanstaki verileriyle
1950:01-1992:03 doénemi arasinda ABD ve Kanada Utizerine yaptig1 esbtitiinlesme
calismasinda Geleneksel Keynesyen Yaklasimi destekleyen sonuclar bulmus ve
ikiz acik hipotezinin dogrulugunu kabul etmistir. Bahmani-Oskoee (1989)
ABD’nin 1973-1985 déneminde federal biitce aciginin cari islemler acig1 tizerine
etkilerini inceledigi calismasinda, federal buitce aciklarinin ABD’nin cari agigina
katkida bulundugu sonucuna varmistir. Salvatore (2006), 1973-2005 déneminde
G-7 ulkeleri tizerinde ikiz acik hipotezini regresyon analizi ile sitnamis ve hipotezin
gecerliligi kabul edilmistir. Acaravcr ve Oztirk (2008) 1987:01-2005:04
doneminde Turkiye icin ikiz acik hipotezinin gecerliligini inceledikleri ¢alismada,
ARDL yaklasimini kullanmislardir. Analiz bulgulari, cari acik ile btlitce aciklari
arasinda uzun donem iligkisi bulundugunu savunan Geleneksel Keynesyen
Yaklasimi desteklemektedir. Ayrica, Dibooglu (1997), Anoruo ve Ramchander
(1998), Mangir (2012) ile Saysombath ve Kyophilavong (2013) ikiz acik hipotezini
destekleyen sonuclara ulasmiglardir.

Yapilan calismalardan elde edilen diger bir sonug ise ikiz acik hipotezinin
tam tersi olan cari agiklardaki artislarin btitce aciklarina sebep olduguna yoénelik
bulgulardir. Alkswani (2000), Suudi Arabistan Uzerine 1970-1999 verileriyle
yaptigl calismada degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin var oldugu ve cari
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aciktan butce acigina dogru tek yonlt nedensellik iliskisi bulundugu sonucuna
ulasmistir. Guris ve Yilgér (2008), 29 OECD tulkesi Uzerine yaptig panel veri
nedensellik calismasinda dis ticaret acigindan butce acigina yonelik tek tarafli
nedensellik saptamistir. Chan ve Hsu (2009), calismalarinda bu makalenin de
yontemi olan 1980-2007 verileriyle 5 Kuzey Avrupa ulkesi, 4 Asya Kaplanlari
Ulkesi ve Amerika Birlesik Devletleri tizerinde Toda-Yamamoto nedensellik testini
kullanmis ve cari aciktan bltce acigina yonelik nedenselligin oldugunu
saptamistir.

Uctinct sonug ise degiskenler arasinda geri besleme hipotezinin varligidir.
Yani cari acik ve butce acigi arasinda cift tarafli nedenselligin bulunmasidir.
Mukhtar, Zakaria, ve Ahmed (2007), Pakistan icin yaptiklari calismada 1975-2005
donemi verilerle Engle-Granger esbtitinlesme ile Granger Nedensellik analizlerini
uygulamis ve degiskenler arasinda iki yoénlti nedensellik tespit edilmistir. Ganchev
(2010) ise Bulgaristan Uzerinde 2000-2010 verileriyle calismis, VAR Model ve
Granger Nedensellik analizlerini kullanmistir. Ulasilan buldular dogrultusunda;
blitce acig1 ve cari acik cift yonlti nedensellik barindirmaktadir. Pahlavani ve Saleh
(2009) 1970-2005 yillar1 arasinda Filipinlerde cari acik ve butce acig iliskisini
yillik verilerle Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile incelemistir. Analiz sonuclari
cari acik ve butce acigl degiskenleri arasinda cift yonli nedensellik oldugunu
gbstermis ve geri besleme hipotezinin varligi kabul edilmistir. Islam (1998) ise
Brezilya’'da 1973:Q1-1991Q4 doénemi icin Granger nedensellik analizi ile
incelemistir. Analiz bulgular1 Brezilya’da degiskenlerin cift yonlti nedensellige
sahip oldugunu goéstermistir. Kearney ve Monadjemi (1990) ABD ve Avustralya’nin
da icinde oldugu 8 tulke icin 1972-1987 doneminde cari islemler acig1 ve butce
acig iliskisini VAR modeline dayanarak incelemis ve degiskenler arasinda cift
yonlt nedensellik iliskisinin bulundugunu saptamaistir.

Elde edilebilecek doérdincti sonuc¢ ise Ricardocu denklik hipotezinin
savundugu butce aciklari ile cari agik arasinda herhangi bir iliskinin bulunmadig:
hipotezdir. Enders ve Lee (1990) ABD icin cari agik ve btlitce acig iliskisini 1947-
1987 yillar1 arasinda VAR analizine dayali olarak incelemistir. Test sonuclar iki
degiskenin birbirinden bagimsiz oldugunu goéstermekte ve Ricardocu Denklik
hipotezini desteklemektedir. Bilgili ve Bilgili (1998), Singapur, Turkiye ve Amerika
Birlesik Devletleri tizerindeki calismalarinda, 1965-1993 doénemini kapsayan
veriler istihdam etmis, yapilan regresyon analizinde blitce dengesinin cari denge
lUzerinde herhangi bir etkiye sahip olmadigi goértlmustir. Calismada ulasilan
bulgular Ricardocu goértisti destekler niteliktedir. Aksu ve Basar (2009), 1994:09-
2008:09 periyodundaki veriler yardimiyla Turkiye icin ikiz acik hipotezini sinir
testi yontemiyle incelemis Turkiye’de btlitce aciklarinin dis ticaret aciklari tizerinde
rolintin bulunmadigl sonucuna ulasmistir. Koér (2012) ise, Turkiye’de 1992-2011
yillar1 arasinda ikiz acik hipotezini VAR model ve Granger Nedensellik analizleriyle
incelemis ve degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin bulunmadig:
neticesine ulasmistir. Bu durum Ricardocu Denklik Teorisi'ni dogrulamaktadir.

4.Veri Seti ve Metodoloji

Calismada Turkiye ekonomisi icin ikiz acik hipotezini incelemek ve cari acik
ile btitce aciklar: arasindaki nedenselligin yonUnu tespit etmek tizere 1975-2015
donemi yillik frekansta veriler kullanilmistir. Verilerin alindig1 yerler Tablo 1’de
gosterilmistir. Literattirin geneline de uyularak calismada degiskenler Butcge
Dengesi/GSYH (BA) ile Cari Islemler Dengesi/GSYH (CA) olarak kullanilmistir.
Analizin uygulanmasinda Eviews 9 paket programi kullanilmistir.
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Tablo 1. Calismanin Degiskenleri

Degisken Kisaltmasi Kaynak
Btitce Dengesi/GSYIH BA Maliye Bakanligi, Dliinya Bankasi
Cari Islemler Dengesi/GSYIH CA TCMB, Dtiinya Bankasi

Toda-Yamamoto nedensellik testi Vector Autoregressive (VAR) modeline
dayanmaktadir. Analizde VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunun (m) ve
kullanilan serilerin en buytk duraganlik derecesinin (dmax) belirlenmesinin
ardindan (m+d,,,,) boyutunda bir VAR modeli tahmin edilir. Toda-Yamamoto
nedensellik yaklasiminda tahmin edilen VAR (m+dmax) modeli esitlik 6 ve 7’deki
denklemlerden olusmaktadir (Toda ve Yamamoto, 1995).

dmax dmax

i=w+ Z X + ZﬁuYt it Z 81X + Z 01:iYe—i + &1t (6)
j=m+1 j=m+1
dmax dmax

X = <P+Za21Xt l+zﬁ21Yt it Z 62 Xe—i + z 02 Vei + €3t 7
j=m+1 j=m+1

Uygun gecikme uzunlugu (m) bilgi kriterleri yardimiyla, maksimum
buttinlesme derecesi (d,..) ise birim kok testleriyle belirlenebilmektedir.
Degiskenler arasindaki karsilikli nedensellik iliskisinin varligini belirlemek
amactyla Hy:a;; =0 ve Hy:a,; = 0 hipotezleri dizenlenmis WALD test istatistigi
kullanilarak sinanmaktadir. Hesaplanan MWALD test istatistik degeri k serbestlik
dereceli X? tablo degerinden buiytik olmasi durumunda yukarida bahsedilen
hipotezler reddedilmektedir (Toda ve Yamamoto, 1995).

5. Analiz Bulgulan

Analize baslamadan o6nce degiskenlerin tanimlayici istatistiklerinin
incelenmesi analiz acisindan faydali olacaktir. Degiskenlerin ortalama, standart
hata, maksimum ve minimum degerleri gibi tanimlayici istatistikleri Tablo 2’de
yer almaktadir.

Tablo 2. Tanimlayic: istatistikler

BA CA
Minimum -77.40998 -0.086750
Maksimum -0.00000513 0.007675
Ortalama -15.72770 -0.017075
Standart Sapma 23.34684 0.022216
Basiklik 4.163644 4.111209
Carpiklik -1.518116 -1.371074
Gozlem Sayisi 41 41

N
W
9}
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Tablo 2’deki tanimlayici istatistiklere gére BA degiskeninin CA’ya kiyasla
standart sapmasinin ve maksimum deger ile minimum deger arasindaki farkin
yuksek oldugu goézlemlenmektedir. Ayrica, hem BA hem de CA’nin sola dogru
carpik olduklari gértilmektedir.

Tablo 3. Korelasyon Matrisi

CA BA
CA 1.000
BA 0.278 1.000

Degiskenlere ait korelasyon katsayilarinin yer aldigi Tablo 3’e gore bttce
acig1 ve cari acik arasinda pozitif bir korelasyonun bulundugu gértilmektedir. Bu
katsayilar buitce agiklar ile cari aciklarin birlikte hareket etme egilimlerini ortaya
koyabilecek 6n bilgiler icermektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi icin maksimum duraganlik derecesini
(dmax) belirleyebilmek amaciyla birim koék testlerinin yapilmas: gerekmektedir.
Tablo 4, Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim koék test sonuclarini
gostermektedir. Serilerin birim koék analizi yapilirken trendli ve sabit terimli model
kullanilmistir.

Tablo 4. Serilerin ADF Birim Kok Test Sonuclari

=20 ADF Test o 5 5 Olasilik
Degiskenler istatistigi %1 %5 %10 Degeri
BA -3.488614 -4.211868 -3.529758 -3.196411 0.0547
CA -3.095407 -4.205004 -3.526609 -3.194611 0.1212
D(BA) -6.017681 -4.234972 -3.540328 -3.202445 0.0001
D(CA) -6.771490 -4.219126 -3.533083 -3.198312 0.0000

Serilerin duragan olabilmesi i¢cin mutlak ADF test istatistik degerinin,
mutlak degerdeki kritik degerlerinden buiylik olmas: gerekmektedir. BA ve CA
degiskenlerinin seviye degerlerindeki %1 ve %5 kritik degerleri ADF test istatistik
degerinden buyUuktir. Sonuc olarak, degiskenler diizey degerlerinde duragan
degildir. D(BA) ve D(CA), BA ve CA degiskenlerinin birinci farkini géstermektedir.
Fark: alinan degiskenlerde tim anlamlilik dliizeylerinde ADF test istatistik degeri
kritik degerinden buyuktiar. Yani, BA ve CA birinci farklarinda duragan hale
gelmistir. Bu durumda Toda-Yamamoto nedensellik testi icin gerekli olan d,, .
degeri 1°dir.

Degiskenlerin uygun gecikme wuzunlugu (m) VAR model yardimiyla
bulunabilir. Tablo 5, BA ve CA degiskenleri icin VAR model uygun gecikme
uzunlugu tahmin sonuclarini géstermektedir.

Tablo 5. VAR Model Uygun Gecikme Uzunlugu Tahmin Sonuclari

G;:‘ylg':e LR FPE AIC sc HQ
0 } 0.331655 4.572062 4.660939 4.602742
1 83.86489 0.030347 2.179855 2.446486* | 2.271896
2 10.85728 0.026641 2.046517 2.490902 2.199919
3 5.965111 0.027248 2.062049 2.684188 2.276811
4 2.219869 0.031844 2.205241 3.005134 2.481364
5 13.80065* | 0.022984* | 1.858785* | 2.836433 2.196269"
6 4.230620 0.024573 1.895056 3.050457 2.293900

N
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Tablo S’de (*) isareti bilgi kriterlerine gére en uygun gecikme uzunlugunu
gostermektedir. Schwarz Information Criterion (SC) ikinci gecikmenin uygun
oldugunu isaret ederken, Sequential Modified LR Test Statistic (LR), Final
Prediction Error (FPE), Akaike Information Criteria (AIC), Hannan-Quinn
Information Criterion (HQ) bilgi kriterleri ise besinci gecikme uzunlugunun en
uygun gecikme uzunlugu oldugu isaret etmektedir. Bu nedenle, analizde VAR
modeli icin uygun gecikme uzunlugu (m) S olarak alinmistir. Sonuc olarak, Toda-
Yamamoto nedensellik testi icin genisletilmis gecikme uzunlugu (m+d,,,,) 6 olarak
tespit edilmistir.

Tablo 6. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar1

Gecikme uzunlugu Xﬂ Olasilik

~ istatistigi - .

m=5, dmn.r Degeri

CA—-BA 6 15.86840 0.0072
BA—CA 6 24.58993 0.0002

Toda-Yamamoto nedensellik testinde H, hipotezi degiskenler arasinda
nedenselligin olmadigini ifade ederken, H; hipotezi ise nedenselligin bulundugunu
ifade etmektedir. Tablo 6’daki sonuclara gore, blitce acigindan cari aciga ve cari
aciktan butce acigina dogru nedenselligin olmadigini ifade eden H, hipotezi %1
ve %5 anlamlilik dizeylerinde reddedilmektedir. Bu durumda Toda-Yamamoto
testi sonuclar1 blitce acigi ve cari acik arasinda c¢ift yonli nedenselligin
bulundugunu goéstermektedir. Sonuc¢ olarak, Turkiye’de btlitce aciklari ve cari
aciklar arasinda geri besleme durumu mevcuttur. Bltce dengesinde meydana
gelecek bir degisiklik cari islemler dengesini etkilerken, cari islemler dengesinde
meydana gelecek bir degisiklik de bluitce dengesini etkileyecektir.

6. Sonuc

Iktisat literatirinde, biitce dengesi ile cari islemler dengesi arasindaki
iliskiyi inceleyen bircok akademik calisma mevcuttur. Fakat elde edilen sonuclar
farklilhik gostermektedir. Geleneksel Keynesyen Yaklasim, buitce aciklarinin cari
acigin nedeni oldugunu ifade eden ikiz acik hipotezini ortaya atmis ve iki
parametre arasinda pozitif yonlt bir korelasyonun oldugunu savunmaktadir.
Ricardocu yaklasimda ise bu goértistin tersini desteklenmekte ve buitce aciklar ile
cari islem agiklarinin herhangi bir iliskiye sahip olmadigini dolayisiyla ikiz agik
hipotezinin gegersiz oldugunu ileri surtlmektedir. Ayrica, literattirde -cari
aciklarin bultce aciginin nedeni oldugunu ve degiskenler arasinda iki yonla
nedensellik (geri besleme) durumunun oldugunu tespit eden c¢alismalarda
bulunmaktadir.

Turkiye ekonomisinde butce aciklart ve cari aciklar uzun yillardir
gozlemlenmektedir. Calismada, 1975-2015 doénemi yillik frekansta verilerle ikiz
acik hipotezinin Turkiye ekonomisi icin gecerliligi VAR (Vector Autoregression)
modeline dayanan Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilarak incelenmis ve
blitce acigr ile cari acik arasindaki nedenselligin yonu tespit edilmistir. Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuclar1 blitce agig1 ve cari agik arasinda cift yonla
nedenselligin bulundugunu goéstermektedir. Sonug¢ olarak, iki ac¢ik arasinda
karsilikli bir etkilesimin bulundugunu saptanmistir.

Nedensellik iligkisinin c¢ift yonld oldugu dikkate alindiginda Turkiye
ekonomisinde cari acig1 azaltmak tizere uygulanacak kur politikalari ile dis ticaret
politikalar1 btlitce acigi lizerinde de etkili olacaktir. Cari acig1 artiracak yonde
uygulanan politikalar ise btlitce dengesini negatif etkileyecektir. Kamuda

N
(oY)
G



Bayram AYDIN & Mahmut Saban AFSAL

uygulanacak tasarruf tedbirleri ve vergi gelirlerini artirmaya yonelik butce
dengesini destekleyici politikalar btitcede olusturacagi olumlu etkinin yaninda
cari aciklar tizerinde de olumlu etki yaratacaktir. Aksi durumda btitce dengesinin
bozulmasi cari islemler dengesini de tahrip edecektir. Dolayisiyla maliye
politikalar1 ve dis ticaret politikalar1 belirlenirken, blitce dengesini koruyucu ve
dis aciklar1 giderici ekonomi politikalarinin birbirleri ile uyumuna dikkat
edilmelidir.
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