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00 = Bu calismada, iiretim i¢in 6nemli
bir girdi olan enerjinin fiyatinda
meydana gelen degisimin

Tirkiye’nin  iiretim ve istthdam
diizeyine  etkisinin  incelenmesi
amaclanmaktadir. Bu kapsamda, petrol fiyatlar
ile sanayi iiretim endeksi ve igsizlik arasindaki
iliski simetrik, asimetrik ve zamanla degisen
nedensellik  testleri  kullanilarak  Tiirkiye
ekonomisi i¢in 2006: 1 — 2018: 12 aylik veri seti
yardimiyla smanmustir. Elde edilen bulgular,
petrol fiyatlarinin sanayi iiretim endeksi ve
issizligi etkiledigini gostermektedir. Ancak
petrol fiyatlarmin sanayi {iretim endeksine
etkisinin igsizlige kiyasla daha gii¢lii oldugu
tespit edilmistir.
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bstract: In this study, it is aimed to
study the effect of changes occurring
in the price of energy that is an
important input for production on
Turkey's production and
employment levels. In this context, relationships
between oil prices and the industrial production
index, oil prices and unemployment is tested
using symmetrical, asymetric and time varying
causality test for 2006: 1 - 2018: 12 month period.
According to the findings, oil prices have an
effect on the industrial production index and
unemployment. However, it has been found that
the impact of oil prices on the industrial
production index is stronger than unemployment.
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GIRiS

Sanayi devrimiyle birlikte enerji, liretimin ayrilmaz bir pargasi haline gelmis ve
bu durum, iilkeler i¢in enerjinin éneminin artmasina yol agmustir. Enerji kaynaklarinin
diinya iizerinde homojen bir sekilde dagilmamasi bazi {ilkeleri enerji ithalatcisi
bazilarini ise enerji ihracat¢isi konumuna getirmistir. Bu durum, enerjiye sahip olan ya
da ondan yoksun kalan iilkeler i¢in birtakim tehditler ortaya ¢ikarmaktadir. Enerji ihrag
eden iilkeler dogru ekonomi politikalar1 uygulanmamasi halinde petrol fiyatlarina
bagimli, kirilgan bir ekonomi ile karsi karsiya kalirken yeterli enerji kaynagina sahip
olmayan, ithalatci iilkeler, ekonomik gelisimleri i¢in gerekli olan iretimin
gerceklestirilmesinde disa bagimli hale gelmektedir. Enerji ithalatcisi tilkeler igin enerji
fiyatlart ve bu fiyatlardaki degisim biiylik Oonem tasimaktadir. Literatiirde enerji
fiyatlarinin makroekonomik gostergelere etkileri arastirilirken enerji fiyatlari, petrol
fiyatlar1 6zelinde ele alinmaktadir. iktisat literatiiriinde petrol fiyatlarinin ithalate1 iilke
ckonomilerine etkilerini agiklamak {izere, Klasik Arz Soku, Talep Yonlii Yaklagim,
Gelir Transferi, Reel Balans Etkisi ve Para Politikasi Yaklasimi gibi teoriler
kullanilmaktadir.

Klasik Arz Soku Yaklasimi, petrol dzelinde enerjinin dnemli bir tiretim faktorii
olmasi sebebiyle petrol fiyatlarindaki artisin iilkelerin iiretim diizeyini etkileyecegini
One siirmektedir. Bu yaklagima gore, petrol fiyatlarindaki artigin iiretim maliyetlerini
artirmasi, ¢ikt1 diizeyinin azalmasina ve fiyatlar genel diizeyinin ve igsizligin artmasina
neden olmaktadir (Brown, Yicel, 2002: 195). Talep Yonli Yaklasim ise petrol
fiyatlarinda gerceklesen degisimin tiiketim ve yatirim kanaliyla ekonomiyi etkiledigini
ileri slirerek artan petrol fiyatlarinin ithalat¢i iilke ekonomisini olumsuz etkilemesi
sonucu ilkeye gelen yabanci yatirimlarin azalmasini ve yurti¢i yatirimlarin artan iiretim
maliyetlerini karsilamada yetersiz kalmasini ifade etmektedir (Ahmad, 2013: 44). Gelir
Transferi yaklasimima gore petrol fiyatlarindaki artis sonucunda petrol ithalatgisi
iilkelerden petrol ihracatgisi iilkelere dogru bir gelir transferi ger¢eklesmektedir. Petrol
ihracatgis1 iilkelerin satin alma giicii ve tiiketici talebi artarken, petrol ithalatcisi
iilkelerin satin alma giicii ve tiiketici talebi azalmaktadir (Brown, Yiicel, 2002: 195).
Reel Balans Etkisi yaklasimi, petrol fiyatlarindaki artisin hanehalki ve firmalarin para
talebini artiracagini, artan para talebi kargisinda, para arzinda ayni artigin
saglanamamasi durumunda faiz diizeyinin yiikselecegini ve ekonomik biiyiimenin
azalacagimi ifade etmektedir (Erkan vd., 2011: 718). Son olarak Para Politikasi
yaklagimina gore, petrol fiyatlarindaki artistan kaynaklanan enflasyon artisini kontrol
altina almak amaciyla, siki para politikalar1 uygulanmaktadir. Bu durum faiz diizeyinin
artmasi1 ve ekonomik biiylimenin azalmasi ile sonuglanmaktadir (Mussa, 2000: 43).

Petrol fiyatlarinin ekonomiye etkilerini agiklayan teorilere gore, farkli kanallar
yolu ile petrol fiyatlarindaki artis, ithalatci lilke ekonomisini olumsuz etkilemektedir.
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Tiirkiye ihtiya¢ duydugu enerjinin biiyiik cogunlugunu ithal eden, enerjide disa bagimli
bir iilke olup, 2015 yili verilerine gore kullandig1 net enerjinin %75’ini ithal ederek
enerji talebini karsilamistir (WDI, 2020). Ayrica dis ticaret dengesi agik veren bir iilke
olan Tiirkiye’nin ithalatinda enerji 6nemli bir yer tutmaktadir. Ulkenin 2019 yil1 toplam
mal ithalatinda enerjinin pay1 %20,5 diizeyinde gergeklesirken toplam mal ihracatinda
bu pay yalnizca %4,3 diizeyindedir (ITC, 2020). Bu durum {ilkenin dis ticaret agiginda
enerjinin 6nemli bir paya sahip oldugunu gostermektedir. Dis ticaret agiginin cari agigi
onemli olgiide etkiledigi dikkate alindiginda, enerjide disa bagimhiligin iilke
ekonomisinin kirtlganligint artirdigini  sdylemek mimkiindiir. Ayrica net enerji
kullaniminin %75’ini ithal eden Tirkiye’nin, petrol fiyatlarindaki artis sonucu iiretim
maliyetlerinin artmasi, ¢ikt1 diizeyinin azalmasi, fiyatlar genel diizeyinin ve issizligin
artmasi gibi sorunlarla kars1 kargiya kalmasi olasidir.

Enerjide disa bagimh olan Tiirkiye, linyit disinda diger fosil yakit rezervleri
bakimindan zengin degilken, gilines enerjisi, jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklar1 bakimindan potansiyeli yiiksek bir iilkedir. Ote yandan iilkenin enerji
talebinde dogal gazin payr %28, komiiriin payr %28, petroliin payr %31 hidrolik
enerjinin pay1 %S5, diger yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay1 %8 dir. Enerji talebinde
onemli yer tutan petrolde yaklasik %92, dogalgazda ise yaklasik %98 oraninda disa
bagimli olan Tirkiye, son yillarda petrol ve dogalgaz arama faaliyetlerine hiz vermistir
(TMMOB, 2018). Ogzellikle Karadeniz ve Dogu Akdeniz’de yogun olarak
gerceklestirilen arama faaliyetleri sonucunda, 2020 yilinda Karadeniz’de 320 milyar
metrekiip dogalgaz rezervi bulunmustur. Bu kesfin ilerleyen yillarda enerji ithalatin
azaltmasi beklenmektedir.

Bu c¢aligmada, biiyikk 6l¢iide enerjide disa bagimli olan ve bu bagimlilig
azaltmay1 hedefleyen Tiirkiye igin 2006: 1 — 2018: 12 déneminde aylik veriler ile petrol
fiyatlarinin sanayi liretim endeksi ve issizlige etkileri Hacker ve Hatemi-J simetrik ve
asimetrik nedensellik testleri ve zamanla degisen nedensellik testi ile analiz edilmistir.
Petrol, iiretim faktorii olarak ele alindiginda petrol fiyatlarindaki artig, maliyet artis
yaratarak Uretim kapasitesinin azalmasina neden olurken, diger iiretim faktorlerinin
fiyatlar1 sabitken petrol fiyatlarindaki diisiis, iretimi artirmayabilir. Bu bakimdan petrol
fiyatlarindaki degisimin etkilerinin, asimetrik nedensellik testleri ile pozitif ve negatif
soklara ayristirtlarak analiz edilmesi 6nem tagimaktadir. Bu yoOntemlerin temel
kullanilma nedeni, bootstrap teknigine dayanmasi ve serilerin seviye degerleri
kullanilarak bilgi kaybinin onlenmesidir. Bir diger analiz yontemi olan, zamanla
degisen nedensellik testi ile incelenen donem araliinda, hangi yillarda degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin oldugunun tespit edilebilmesi, hangi kosullarda petrol
fiyatlarinin iiretim ve istihdamu etkiledigi konusunda bilgi vermektedir. Boylece bu test,
degiskenler arasinda diger nedensellik testleri ile iliski tespit edilmedigi durumlarda
dahi aragtirmaya konu olan ddonemlerde belirli araliklarda ortaya c¢ikan iligkilerin
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incelenmesine imkan vermektedir. Tirkiye ile ilgili petrol fiyatlarina iliskin yapilan
caligmalarda genellikle simetrik nedensellik analizlerine yer verilirken, asimetrik ve
zamanla degisen nedensellik analizleri ile ilgili literatiir oldukg¢a kisitlidir. Bu ¢aligmada
farkli yontemler bir arada kullanilarak karsilastirmali bir analiz ile literatiire katki
saglanmas1 amaglanmaktadir.

Calismanin devaminda, ampirik literatliriin sunuldugu ikinci bolim, veri seti,
yontem ve ampirik bulgularin yer aldigi i¢ilincii bolim ve son olarak elde edilen
bulgularin yorumlandigi sonug boliimii yer almaktadir.

2. LITERATUR

Petrol fiyatlarinin makroekonomik gostergeler iizerine etkileri ¢esitli teorik
yaklagimlarla agiklanmig olup, ayrica ampirik olarak da degiskenler arasindaki iliskiyi
inceleyen bir¢ok calisma literatiire kazandirilmigtir. 1970°1i yillarda yasanan iki petrol
krizi, petroliin iilke ekonomileri i¢in dnem derecesinin kavranmasinda etkili olmus ve
s6z konusu donemden sonra konuyla ilgili yapilan ¢alismalar artmustir. Literatiirde
petrol ihracatcist ve petrol ithalatgisi tilkeler icin yapilan ¢alismalar ayr1 ayr1 yer alirken,
bu ¢aligmada petrol ithalatgisi tilkelerde petrol fiyatlarinin makro ekonomik gostergelere
etkisi arastirildigindan literatiir Ornekleri yalnizca ithalatgi iilkeler icin yapilan
¢alismalarla sinirli tutulmustur.

Hamilton’in (1983) calismasi, petrol fiyatlar ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi inceleyen oncii ¢aligmalardan biri olup, ABD ekonomisi i¢in 1948-1980 donemi
ele almarak petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiytime iliskisi Granger nedensellik testi ile
incelenmistir. Ampirik bulgularda petrol fiyatlarindaki artisin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir. Hooker (1996), 1948-1994 doénemi i¢in ABD
ekonomisinde petrol fiyatlarinin ekonomik biiylimeye etkisini, Granger nedensellik testi
ve VAR analizi ile arastirdifi c¢alismasinda petrol fiyatlarindaki artisin ekonomik
bliyiimeyi olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagmistir. Chang ve Wong (2003),
¢alismalarinda Singapur ekonomisi i¢in 1978: Q1-2000: Q3 doénemini, Johansen-
Juselius esbiitiinlesme yontemiyle inceleyerek, petrol fiyatlarindaki artisin ekonomik
biiyiimeyi olumsuz etkiledigini tespit etmistir.

Petrol fiyatlarinin isgsizlik diizeyine etkilerini arastiran ¢aligmalara 6rnek olarak
Uri (1996), calismasinda 1980-1994 donemini ele alarak ABD ekonomisi i¢in petrol
fiyatlar1 ve igsizlik arasindaki iligskiyi Johansen-Juselius esbiitiinlesme analizi ile
inceleyerek, petrol fiyatlarindaki belirsizligin igsizligi etkiledigi sonucuna ulagmistir.
Ahmad (2013), c¢aligmasinda Pakistan ekonomisi i¢in 1991: 01-2012: 12 dénemini,
Toda-Yamamoto analizi ile inceleyerek, petrol fiyatlarinin igsizligi etkiledigi sonucuna
ulagmistir. Senzangakhona ve Choga (2015), 1990:Q1-2010:Q4 ddnemi igin Giiney
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Afrika ekonomisinde Johansen-Juselius esbiitiinlesme ve VECM yontemi ile petrol
fiyatlan ile issizlik arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda, petrol fiyatlarinin
igsizligi kisa donemde negatif, uzun donemde ise pozitif yonde etkiledigini tespit
etmislerdir.

Literatiirde yer alan, petrol fiyatlar1 ile enflasyon, biitge acigi, cari iglemler
dengesi, sanayi liretimi gibi degiskenler arasindaki iligkileri inceleyen ¢aligmalara 6rnek
olarak Ayadi (2005) 1980-2004 donemi i¢in Nijerya ekonomisinde petrol fiyatlar1 ve
sanayi uretimi iligkisini VAR analizi ile inceledigi ¢alismasinda, petrol fiyatlarindaki
degisimin sanayi Uretimini etkilemedigi sonucuna ulagmistir. Kumar (2009),
calismasinda Hindistan ekonomisi i¢in 1975-2004 déneminde VAR analizi ile petrol
fiyatlar1 ve sanayi iiretimi iligkisini inceleyerek petrol fiyatlarindaki artisin sanayi
tiretimini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagmistir. Trang ve digerleri (2017),
2000-2015 donemi i¢in Vietnam ekonomisinde petrol fiyatlarinin enflasyon, biitce acigi,
igsizlik ve ekonomik bilylimeye olan etkisini VAR analizi ile arastirdiklar
calismalarinda, petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon ve biitge acigi arttirdigi, petrol
fiyatlarinin issizlik ve ekonomik biiylimeyi ise etkilemedigi sonucuna ulagmiglardir.
Syzdykova (2017), calismasinda BRIC iilkeleri i¢in 1994: Q1-2016: Q3 dénemini ele
alarak petrol fiyatlarinin cari iglemler dengesine etkisini arastirmistir. Ampirik bulgulara
gore BRIC iilkelerinde petrol fiyatlarindaki degisim cari islemler dengesini
etkilemektedir.

Literatiirde petrol fiyatlar1 ile makroekonomik gostergeler arasinda simetrik
iligkileri inceleyen birgok c¢alisma oldugu gibi, degiskenler arasinda asimetrik
nedensellik iligkisinin analiz edildigi ¢alismalar da yer almaktadir. Mork’un (1989),
ABD ekonomisi igin petrol fiyatlar1 ve makroekonomik gostergeler arasinda simetrik
nedensellik iliskisini arastirdigi caligmasinda anlamli bir iliski bulamayip, pozitif ve
negatif petrol fiyatlar1 soklarimin etkisini analiz ettiginde degiskenler arasinda anlamli
bir iliski tespit etmesiyle literatiirde ilk kez petrol fiyatlar1 ile makroekonomik
degiskenler arasinda asimetrik nedensellik iligkisi aragtirtlmistir. Daha sonra yine ABD
ekonomisi i¢in Morry (1993), calismasinda pozitif ve negatif petrol fiyati soklarimin
makroekonomik degiskenlere etkisini analiz ettiginde negatif petrol fiyati soklarinin
makroekonomik degiskenler flizerinde etkisinin olmadigi, pozitif soklarm ise
degiskenleri etkiledigi sonucuna ulagmistir. Petrol fiyatlari ve makroekonomik
gostergeler arasinda asimetrik nedensellik iliskisi, denklesme maliyetleri, uygulanan
para politikalar1, belirsizlik ortami ve finansal stres gibi teorik temellere dayandirilarak
bircok farkli ¢aligma literatiire kazandirilmistir. Balke ve digerleri (2002),
caligmalarinda ABD ekonomisi igin 1965: M1-1997: M12 dénemini ele alarak petrol
fiyatlar ile tretim diizeyi ve faiz orani degiskenleri arasindaki asimetrik iligkiyi Near-
VAR analizi ile inceleyerek petrol fiyatlarindaki pozitif ve negatif soklarin {iretim
diizeyi ve faiz oranmi etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Cologni ve Manera (2009),
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calismalarinda G-7 iilkeleri i¢in petrol fiyatlarindaki degisim ile tretim diizeyi
arasindaki asimetrik iliskiyi Markov—Switching modelleri ile analiz etmistir. Analiz
sonuglarina gore petrol fiyatlarindaki artig, tilkelerin {iretim diizeyini etkilemektedir.
Apergis vd. (2015), ¢alismalarinda ABD ekonomisi i¢in petrol fiyatlari ile ekonomik
bliyiime arasindaki iliskiyi Hatemi-J asimetrik esbiitiinlesme analizi ile aragtirmistir.
Analiz sonuglarinda petrol fiyatlarindaki pozitif soklarin iiretim diizeyini azalttigi,
negatif soklarin ise artirdig tespit edilmistir. Cuestas (2016), Ispanya ekonomisi igin
1997: M12-2016: M4 doneminde petrol fiyatlar ile igsizlik arasindaki asimetrik iliskiyi
NARDL yontemi ile arastirmus, analiz sonuglarinda petrol fiyatlarinin issizligi
etkilemedigi ancak petrol fiyatlarindaki pozitif soklarin dogal igsizlik oranint artirdigini
tespit etmistir. Yung ve Das (2018) caligmalarinda ABD ve Kanada ekonomileri i¢in
petrol fiyatlar1 ile issizlik arasindaki asimetrik nedensellik iligkisini aragtirmislardir.
Granger nedensellik testi sonuglarina gére ABD ekonomisi i¢in petrol fiyatlarindaki
artis igsizligi artirirken petrol ihracatgist olan Kanada ekonomisinde petrol fiyatlarindaki
artig issizligi azaltmaktadir.

Tirkiye ile ilgili literatiirde genellikle simetrik nedensellik analizlerine yer
verilirken asimetrik nedensellik analizleri kisithdir. Ayrica literatiirde Tiirkiye’yi konu
alan caligmalarda, zamanla degisen nedensellik analizine rastlanmamustir. Tiirkiye ile
ilgili literatiirde simetrik nedensellik analizlerine yer veren bazi ¢aligmalar: Torul ve
Alper (2008), ¢alismalarinda 1990-2007 donemini ele alarak petrol fiyatlarindaki artisin
imalat sanayi alt sektorlerine etkisini VAR analizi ile incelemis ve petrol fiyatlarindaki
artigin, bazi alt sektdrleri olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Oksiizler ve Ipek
(2011), caligmalarinda petrol fiyatlar: ile enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkileri 1987:1-2010:9 dénemi i¢in VAR analizi ile incelemistir. Calismada elde edilen
bulgulara goére petrol fiyatlari ile enflasyon arasinda bir iliskiye rastlanmazken petrol
fiyatlarindan ekonomik biiyiimeye, tek yonli nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
Ozsagir ve digerleri (2011), petrol fiyatlarmin ekonomik biiyiimeye etkilerini Engle-
Granger ve Johansen esbiitiinlesme yontemleri ile analiz ederek uzun dénemde petrol
fiyatlarinin ekonomik biiylimeyi etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Yaylali ve Lebe
(2012), 1986: Q2-2010: Q2 donemi i¢in VAR analizi ile petrol fiyatlarinin enflasyona
olan etkisini arastirdiklari ¢alismalarinda, petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonu
arttirdigimi tespit etmislerdir. Yardimcioglu, Besel (2013), petrol fiyatlarinin igsizlige
etkisini 1980-2012 dénemi igin Gregory-Hansen esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto
nesensellik testi ile incelenmis, analiz sonuglarinda uzun dénemde degiskenler arasinda
iligkiye rastlanmazken kisa donemde petrol fiyatlarindan issizlige, tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Ozdemir ve Akgiil (2015), 2005: M5-2014: M2 dénemi igin
MS-VAR analizi ile yaptiklar1 ¢alismada petrol fiyatlarimin kisa donemde sanayi
iretimini olumsuz uzun donemde ise olumlu yonde etkiledigini tespit etmislerdir.
Gozen (2016) calismasinda 1987: M1-2016: M2 donemi i¢cin GARCH yontemi ile
yaptig1 analizde, petrol fiyatlarindaki belirsizligin sanayi iiretimini olumsuz ydnde
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etkiledigi sonucuna ulagmigtir. Sinan (2018), caligmasinda petrol fiyatlarinin issizlige
etkisi, Johansen egbiitiinlesme, Granger nedensellik testi ve hata diizeltme modeli ile
analiz edilmis ve petrol fiyatlarindaki artigin igsizligi artirdigini tespit etmistir.

Literatiirde Tirkiye’yi konu alan, asimetrik nedensellik analizlerinin yapildigi
caligmalara bakildiginda Oge Giiney ve Hasanov (2013) 1990: M1-2012: M3 dénemi
i¢in, petrol fiyatlarinin ¢ikt1 diizeyi ve enflasyona etkilerini asimetrik nedensellik testi
ile incelemisler ve Granger nedensellik testi sonuglarina goére pozitif petrol soklarinin
cikti diizeyini negatif, enflasyonu ise pozitif yonde etkiledigi, negatif soklarin ise
degiskenler iizerinde etki yaratmadigi sonucuna ulasmislardir. Adigiizel ve digerleri
(2016), caligmalarinda petrol fiyatlarinin d6viz kuruna etkilerini 2001-2015 donemi i¢in
Hatemi-J ve Roca asimetrik nedensellik testi ile inceleyerek, petrol fiyatlarindan doviz
kuruna asimetrik nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Tiirkiye ile ilgili literatiirde petrol fiyatlarinin sanayi {iretimi ve issizlige
etkilerini bir arada inceleyen calismaya rastlanmazken sanayi firetimi ile ilgili
calismalara bakildiginda Torul ve Alper (2008), Gézen (2016) petrol fiyatlarinin sanayi
iiretimini negatif etkiledigi, Ozdemir ve Akgiil (2015) ise petrol fiyatlarmin sanayi
tiretimini kisa donemde negatif, uzun donemde ise pozitif etkiledigi sonucuna
ulasmuslardir. Oge Giiney ve Hasanov (2013) asimetrik iliskileri inceledikleri
calismalarinda pozitif petrol soklarmin iiretim diizeyini negatif etkiledigi, 6te yandan
negatif petrol soklarinin etki yaratmadigi sonucuna ulagmuslardir. Issizlik ile ilgili
yapilan caligmalarda ise, Yardimcioglu ve Besel (2013) ve Sinan (2018) petrol
fiyatlarinin issizligi artirdigi sonucuna ulagmustir.

Sonug olarak literatiir incelediginde Tirkiye’ye iliskin yapilan g¢alismalarin
genellikle simetrik iligkileri tespit etmeye yonelik oldugu belirlenmistir. Asimetrik
iligkileri inceleyen ¢aligmalar olduk¢a kisitli olup, zamanla degisen nedensellik
iligkilerini ele alan ¢aligmalara literatiirde rastlanmamistir. Bu nedenle bu ¢alismada,
petrol ithalatcist bir iilke olan Tiirkiye ekonomisi i¢in ele alinan dénem itibariyle petrol
fiyatlarinin sanayi tiretimi endeksine ve issizlige etkileri, simetrik, asimetrik ve zamanla
degisen nedensellik testleri ile incelenerek literatiire kapsamli bir analiz ¢aligmasinin
kazandirilmasi amaglanmistir.

3. VERI SETI

Petrol kaynaklarinin smirli olmasi ve petrole ulasimin Petrol fhrag Eden Ulkeler
(OPEC) tarafindan saglanmasindan dolay1 petrol fiyatlar1 s6z konusu {ilkelerce
belirlenmektedir. Ayrica, petrol iilkelerin enerji sektorii basta olmak iizere bir¢ok iiretim
faaliyetinde kullandigi 6nemli araglardan biri olmasi nedeniyle ekonomik gostergelere
etkisinin arastirtlmasi ¢esitli ekonomi politikalarinin sekillenmesinde etkili bir rol
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oynamaktadir. Bu nedenle, Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarinin iiretim c¢iktilarma etkisi
sanayi tiretim endeksi, isgiicii piyasasina etkisi de igsizlik oranlar1 kullanilarak ve 2006:
1 — 2018: 12 aylik veri seti dikkate alinarak incelenmistir. Degiskenlere iligskin bilgiler
Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Bilgiler

Kisaltilmasi Degiskenin Tanim Kaynag

Petrol Petrol Fiyatlar1 — Avrupa Brent Petrol Spot fABD Enerji Bilgi Yonetim
FOB Fiyat1 (Varil Bagina Dolar) Idaresi

SUE Sanayi Uretim Endeksi (Toplam) Tiirkiye Istatistik Kurumu

Issizlik Issizlik orani (%) Tiirkiye Istatistik Kurumu

Uluslararas: ticaret faaliyeti siirdiiren ozellikle gelismekte olan iilkeler, dis
risklere karsi agik durumdadir. Bu nedenle ithalat ve/veya ihracat faaliyetlerinde diger
tilkelerde yasanan krizlerden etkilenme egilimleri yiiksektir. Bu durum Grafik 1’de
verilen petrol fiyatlarinda gériilmektedir.

Grafik 1. Petrol Fiyati, Sanayi Uretim Endeksi ve Issizlik (2006-2018)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, ABD Enerji Bilgi Yénetim Idaresi.

Grafikte goriildiigii gibi 2008’in son donemlerinde yasanan kiiresel kriz petrol
fiyatlarinda bir diigiis yasanmasina neden olmugtur. 2015 yilinda petrol arzinda yasanan
artislar nedeniyle fiyatlarda ciddi bir diisiis yasanmistir. Sanayi iiretim endeksi ise,
2009-2018 yillar1 itibariyle artan bir trend sergilerken, issizlik degiskeninde ciddi
farkliliklar gériinmemektedir.

Aylik verilerin mevsimsel etkilere sahip olmasi beklenmektedir. Bu nedenle
serilere mevsimsellik analizi uygulanmistir. Bulgular ¢calismada kullanilan petrol, SUE
ve igsizlik serilerinin mevsimsel etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Bu nedenle
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degiskenler mevsimsellikten arindirildiktan sonra analize tabi tutulmustur. Degiskenler
arasindaki iligki test edilirken bootstrap yontemine dayanan Hacker ve Hatemi-J (2006),
Hatemi-J (2012) asimetrik ve zamanla degisen nedensellik testleri kullanilmistir. S6z
konusu testlerin uygulanabilmesi i¢in degiskenlerin maksimum duraganlik
mertebelerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amacla calismada, geleneksel birim
kok testlerinin yan1 sira yapisal kirilmali birim kok testleri kullanilmustir.

4. EKONOMETRIK YONTEMLER VE BULGULAR

Dickey ve Fuller (1981) caligmasinda Dickey ve Fuller birim kok testinin
otokorelasyon sorununu tam olarak c¢ozemedigi gerekgesiyle gelistirilmis ve
Gelistirilmis Dickey ve Fuller (ADF) birim kok testini literatiire kazandirmislardir. ADF
birim kok testinde, 1 nolu denklemde gosterildigi iizere, bagimli degiskenin gecikmeli
degerleri modelin sag tarafina eklenerek bu sorun giderilmistir. Phillps ve Peron (1988-
PP) birim kok testinde ise, otoregresif siireclerin yani sira, 2 nolu denklemde yer aldigi
iizere, hareketli ortama siireci de eklenerek sorun giderilmeye ¢aligilmistir. Her iki test
yapisal kirilmayi dikkate almayan geleneksel birim kok testleri arasinda yer almaktadir.

Ay, = ay + trend + a,y,_1 + azAy,._; Q)
Yo\/2  T(o-Vo)(sh(3))
Ys = ts (ﬁ) T 2

Denklem (1)’de yer alan A, fark islemcisini; t zaman boyutunu; I, gecikme
uzunlugunu ifade etmektedir. Denklem (2)’de yer alan ) , katsay1 tahmincisini; sh(S),
katsay1 tahmincisinin standart hata degerini; s ve V, sirasiyla regresyon denklemine ait
standart hata degerine ve standart hata varyansina ait tahmincileri; £, modifiye edilmis

test istatistigini gostermektedir. Denklemlerde yer alan Yy degeri ise, duraganligi
arastirilan veriyi temsil etmektedir.

Geleneksel birim kok testleri serilerde yapisal kirilma olmasi durumunda, H,
hipotezinin reddedilememe egilimine sahiptir ve bu durum elde edilen sonuglarin
yaniltict olmasina neden olabilir. Bu nedenle ¢alismada, yapisal kirtlmalar1 dikkate alan
Zivot ve Andrews (1992) ve Lee ve Strazicich (2003) birim kok testleri kullanilmustir.

Geleneksel ve yapisal kirilmaya dikkate alan birim kok testlerinden elde edilen
bulgular sirasiyla Tablo 2 ile ifade edilmistir. ADF birim kok testine gore degiskenler
birinci mertebeden duragan iken, PP birim kok testinde sabitli ve trendli modelde SUE
1(0) iken diger degiskenler birinci mertebeden duragandir.
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Tablo 2. Geleneksel Birim Kok Testi Sonuglari

) ADF PP

Degisken
C C+T C C+T

Petrol -2.37 -2.38 -2.09 -2.26
SUE -0.52 -2.88 -1.49 -8.16™"
Issizlik -1.56 -1.67 -1.74 -1.90
APetrol -8.62""" -8.62""" -8.62""" -8.62"™"
ASUE -14.34™ -14.29™ -33.74™ -33.62™"
Algsizlik -5.206"" 521" -7.647 7677

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak dikkate alinmistir. SCI bilgi kriteri kullanilmugtir. ",
" sirastyla %10, %5, %1 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.

Zivot ve Andrews (1992) tarafindan literatiire kazandirilan birim kok testi Perron
(1989) calismasinda kirilmanin digsal olarak belirlenmesine karsi yapilan elestiriye
dayanmaktadir. Yapisal kirilma tarihlerinin ic¢sel olarak belirlendigi birim kok testi,
ARMA modellerini kullanmaktadir. Ilgilenilen dénem igerisinde bir yapisal kirilmaya
izin veren bu test, birim kdk siirecini diizey, egim ve diizey+egim degerlerinde yapisal
degisime izin veren sirasiyla denklem (3), (4) ve (5) olarak ifade edilen Model A,
Model B ve Model C ile sinamaktadir.

k

Model A: Ve = p+ it + Bo.DU(A) + ay,— + Z Cihye—; + & ®)
izl

Model B: Ye =+ Bit + B DT () + ay,_1 + Z Ay, + & 4)

i=1
k
Model C: Ye =+ Bit + B DUL(A) + B3DT (D) + aye—q + Z Ay, + & ®)

i=1

Denklemlerde yer alan DU ve DT sirastyla diizeyde, egimde kirilmay1 gosteren
kukla degiskenleri; t zaman boyutunu, A, Ty / T orani ile hesaplanan kirilma noktasini
ifade etmektedir. Kirilma tarihi agagidaki gibi belirlenmektedir.

DU. = { liset>Tg

t 7|0 ise Diger durumlar
D _{ t>TBlset_TB‘

t 7|0 ise Diger durumlar
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Modele kukla degisken olarak eklenen kirilma tarihleri En Kiigiik Kareler
Yontemi (EKK) ile ¢oziimlenerek belirlenmektedir. Degiskenin birim kdk sinamasi
Yt—1  in katsayisin olan a degerinin Zivot ve Andrews (1992) tablo kritik degerleri ile
karsilagtirilmasi ile gerceklestirilmektedir.

Calismada kullanilan diger yapisal degismeyi dikkate alan Lee ve Strazicich
(LS) birim kok testi, Lee ve Strazicich (2003) c¢alismasina dayanmaktadir. Lee ve
Strazicich (2003) ¢alismasinda ADF tipine dayanan birim kok testlerinin H, hipotezini
reddetme egiliminde olmasinin boyut o&zelliklerinde bozulmaya yol agmasini
elestirmislerdir. Bu birim kok testi, Lagrange Multiplier (LM) tipine dayanmasinin yant
sira, ¢ift yapisal kirilmaya izin vermekte ve denklem (6) ile birim kok siireci
incelenmektedir.

AYt = SIAZt + ®§f—1 + et (6)
Ve =08Z+ Xe, Xe = BXeq + & (7
§t=Yt_1/;x_ZS"l;x=Y1_Z1S (8)

Yukarida yer alan denklemlerde Z;, digsal degisken vektoriinii; & Ve €, sifir
ortalamaya sahip hata terimini ifade etmektedir. (7) ve (8) nolu denklemler veri liretme
slirecini gosteren yardimci regresyon denklemleridir.

LS birim kdk testi Model A ve Model C ile sirastyla sabitte kirilma ve sabitte ve
egimde kirilma olmak {izere iki farkli durum igin birim kok siirecinin incelenmesine
imkan vermektedir. Model A icin dissal degisken vektorii Z, = [1,t, D¢, Do¢l,
Model C igin ise, Z; = [1, t, D14, D¢, DTy¢, DT, ] olarak ifade edilmektedir.

) Dip=1liset>Tg+1
D-t,]:1,2:{ PN
J Dj, = 0 ise Diger durumlar
D :{ Djt=1iS€t—TB’
t 7 |0 ise Diger durumlar

LM test istatistigi H,: ¢ = 0 temel hipotezi tarafindan sinanmaktadir. Elde
edilen test istatistigi Lee ve Strazicich (2003) calismasinda yer alan tablo kritik
degerleri ile karsilagtirilmaktadir. Tp ise, yapisal kirilmalarm oldugu dénemleri
gostermektedir.

Yapisal degisimleri dikkate alan ZA ve LS birim kok testlerinde H, hipotezi
serilerin duragan olmadigini isaret etmektedir. Elde edilen bulgulara gére, SUE’nin
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seviyesinde ve diger degiskenlerin birinci mertebede duragan oldugu tespit edilmistir.
Serilerin kirtlma tarihleri incelendiginde, petrol fiyatlarinda 2008 y1l1, 2014 yilinin sonu
ve 2015 yilinin baslarinda yapisal degisim meydana geldigi tespit edilmistir. Bu durum
petrol fiyatlar1 yasanan yapisal degisikligin 2008 yilinin son dénemlerinde yasanan
kiiresel krizinden ve 2015 yilinda yasanan petrol arzinda artiglarindan etkilendigini
gostermektedir. Ayrica 2008 krizi, issizlik ve SUE degiskenlerinde de yapisal degisim
yasanmasina neden olmaktadir. Issizlik ve SUE serilerinde yasanan diger kirilma 2010
yili ise, krizin etkilerinin azaldigi normallesme siirecinin basladigi donemleri
kapsamaktadir.

Tablo 3. Yapisal Kirilmah Birim Kék Testi Sonuclar:

1(0) I(1)
ZA LS ZA LS
Model A -4.35 -3.14 -8.67 9357
etrol (2014:08)  (2014:11-2015:02)  (2008: 04) (2008: 10)
Model C -4.25 -4.49 -8.84 9.84
(2014:08)  (2010:09-2015: 02)  (2008:05) (2008:07-2008: 12)
5.06 4.5
SUE Model A (2008:06)  (2008:11-2010: 09) - -
Model C -5.13 6.34 ] ]
(2008:06)  (2008: 10-2010: 10)
Model A -4.04 -3.05 -6.35"" -6.96""
issili (2010:07)  (2009:06-2009: 10)  (2009:02)  (2009: 07-2013-12)
Model C -4.22 5.15 5,77 7.31

(2010: 07) (2008: 08-2011: 03)  (2009: 02)  (2008: 06-2009: 02)

Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak dikkate almmustir. SCI bilgi kriteri kullanilmistir. ~,
" sirastyla %10, %5, %1 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir. Parantez igerisindeki deger
kirilma tarihlerini gostermektedir.

Calismada kullanilan petrol, SUE ve issizlik degiskenlerinin duraganlik
seviyesini maksimum 1 olarak tespit edilmistir. Bu durumda nedensellik testleri
hesaplanirken optimal gecikme uzunluguna ek olarak d,,qxs = 1 olarak dikkate
almmugtir.

Hacker ve Hatemi-J nedensellik testi, Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
gelistirilen nedensellik testine dayanmaktadir. Toda ve Yamamoto nedensellik testi,
modele optimal gecikme uzunluguna (k) ek olarak degiskenlerin maksimum duraganlik
mertebesini (dynqrs) ekleyerek, standart Granger nedensellik testinin neden oldugu
bilgi kaybini gidermektedir. Hacker ve Hatemi-J nedensellik testi ise, Toda ve
Yamamoto nedensellik testinin degiskenlere ait hata terimlerinin normal dagilima sahip
oldugu varsayiminin her durumda gegerli olamayacagi gerekgesiyle elestirmektedir. Her
iki nedensellik testinde de modifiye edilmis WALD (MWALD) istatistigi
kullanilmaktadir. Monte Carlo simiilasyonlari, o6zellikle kiiclik 6rneklemler icin
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MWALD istatistiginde bozulmalar yagandigini gostermektedir. Hacker ve Hatemi-J
(2006) calismalarinda bootstrap yontemini kullanarak bu MWALD istatistiginde
yasanabilecek bozulmalar1 gidermektedir. Ayrica Hacker ve Hatemi-j (2006)
calismasinda ele alman modellerde ARCH etkisinin olmasi ve normal dagilima sahip
Olmamas: durumunda bu nedensellik testinin daha giiclii sonuglar verdigi ifade
etmektedir. Toda ve Yamaoto (1995) tarafindan énerilen VAR (k + d;pqks) model
asagidaki gibi ifade edilebilir:

Ve =0+ 21y g+ + Zth—p + et Zp+dyt—p—f + & )

Y=DK+§ (10)

Denklem (9)’da p, optimal gecikme uzunlugunu; d, maksimum duraganlik
derecesini ifade etmektedir. Bu denklem ayni zamanda denklem (10) yardimiyla daha
kisa formda gosterilebilir. Denklem (10)’de yer alan degiskenlerin matris formu
asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Y = (y1, .., ¥r), (nxT) matrisi;

D= (9,21, 2p, . Zp1a), (nx (1+np+ d))) matrisi;

1]
Ve
K, = ! Ye-1 l,a(l +n(p+d)x1) matrisit = 1,..., T igin;
b’t—p—d+1J

K = (Ky, ..., Kr_1),a(1 + n(p + d)x T) matrisi;

5 = (&1, ...,r),(nxT) matrisi olarak agiklanmaktadir. Toda ve
Yamamoto (1995) tarafindan literatiire kazandirilan MWALD test istatistigi denklem
(11) ile ifade edilmektedir.

MWALD = (CB)'[C(K'K @ Sy)C'17*(CB) (11)

C, px n(l +n(p+ d)) matrisini; €, kronecker carpani; Sy = 6;,6,/T,
g = vec(Z ) degerini ifade etmektedir.

Hacker ve Hatemi-J nedensellik testi degiskenlerin pozitif ve negatif soklarin
etkisini birlikte ele almaktadir. Ancak degiskenler bu soklara ayristirilarak analize tabi
tutuldugunda, birbirlerine etkisi farkli olabilmektedir. Literatiirde ilk kez Granger ve
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Yoon (2002), birikimli pozitif ve negatif soklarin degiskenler tizerindeki etkisi
esbiitiinlesme testi ile incelemistir. Hatemi-J (2012) calismasinda birikimli pozitif ve
negatif soklar1 Hacker ve Hatemi-J nedensellik testi i¢in kullanmis ve degiskenler
arasindaki iliskinin asimetrik yapisinin arastirilmasina imkan saglamistir. Degiskenlerin
her biri i¢in pozitif ve negatif soklar birikimli olarak asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Yit = Yit-1 T €1¢ = Y10 + Z$=1 €1i (12)
Yot = Var-1 + €26 = Va0 + Xic1 €2 (13)

Denklem (12) ve (13)’da yer alan t = 1,2,...,T; Y19 Ve Y, baslangic
degerini ifade etmektedir. Pozitif soklar denklem (14) ve negatif soklar denklem (15)
yardimiyla gosterilmektedir.

& = max(gy;, 0) ve &;; = max (g, 0) (14)
&5; = max(&,;, 0) ve &5; = max (&5, 0) (15)

& = Sfl- +&; Ve & = S;i + &,; olarak gosterilmektedir. Bu durumda
degiskenlerin her biri i¢in hesaplanan pozitif ve negatif soklar birikimli olarak denklem
(16) ve (17) gibi yazilabilir.

Vi = Z%:l 51+i yYie = Z%:l &1 (16)
Var = Zf=1 &5, Vot = Z§=1 &4 7)

Boylelikle y; = (v, y5) oldugu varsayimyla denklem (18) yardimiyla
degiskenler arasindaki asimetrik iligki test edilmektedir.

Vi =v+Ziyig ey tuf (18)

Denklemlerde yer alan alt indis ifadelerinden £ = 1,2,..1 dénemine kadar
olan zaman boyutunu, p ise Z katsayisinin [,2,..p’ye kadar olan degerini
gostermektedir. Z katsayr ise bilgi kriterleri kullanilarak tahmin edilen parametre
degerleridir. Soklarma ayrilan degiskenlere Hacker ve Hatemi-J nedensellik testi
prosediirii uygulanmaktadir.

Calismada Hacker ve Hatemi-J nedensellik testinin 6n kosulu olan ARCH etkisi
ve normallik testi hesaplanmistir. Bu baglamda Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan
gelistirilen ARCH etkisi ve Doornik ve Hansen (1994) tarafindan gelistirilen
multivariate normallik testi ile uygulanmistir. Bulgular, modelde ARCH etkisinin
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olmadigint ve VAR modelinin normal dagilmadigini ile siiren H, hipotezlerinin (p-
degeri sirasiyla 0,06 ve 0,00) reddedildigini gostermektedir. Bu nedenle ¢alismada ilgili
nedensellik testleri tercih edilmistir. Hacker ve Hatemi-J nedensellik ve asimetrik
nedensellik testlerine ait sonuglar Tablo 4 ile gdsterilmektedir.

Tablo 4. Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Testlerine Ait Sonuglar

Iliskinin Y6nii Test Istatistigi Kritik Degerler
Petrol — SUE 5.05" 9.53-6.27-4.76
Petrol — Issizlik 3.22 9.44 - 6.22 - 4.69
Petrol* — SUE" 68.92"" 10.59 — 6.57 — 4.89
Petrol* — igsizlik* 239.37" 9.77-6.27-4.76
Petrol* — SUE’ 187.315™" 10.06 — 6.31 — 4.79
Petrol* — Igsizlik 162.94™ 9.57-6.23-4.83
Petrol” — SUE 56.91"" 9.95-6.54 —4.95
Petrol” — Igsizlik” 220.83"" 9.83-6.39 - 4.84
Petrol” — SUE" 114,11 10.46 — 6.43 — 4.89
Petrol” — igsizlik* 382.36"" 9.16 — 4.93 — 3.04
Not: Maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak dikkate almmugtir, SCI bilgi kriteri ve 10000
bootstrap kullanilmustir, , ,  swrastyla %10, %5, %1 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.

Elde edilen bulgulara gore simetrik nedensellik testinde sadece petrol
fiyatlarindan sanayi iiretim endeksine dogru iligki saptanirken asimetrik nedensellik testi
sonuglarina gore pozitif ve negatif soklarin yam sira ¢apraz etkilerde de petrol
fiyatlarindan sanayi {iretim endeksi ve issizlik oranina dogru nedensellik iliskisi
bulunmaktadir.

Hacker ve Hatemi-J ve asimetrik nedensellik testleri degiskenler arasindaki
iligkiyi veri seti boyunca incelemektedir. Ancak degiskenler arasindaki iligki ele alian
donemin bir kisminda gergeklesirken diger donemlerde nedensellik iligkisi
olusmayabilir. Bu nedenle zamanla degisen etkinin incelenmesi 6nem arz etmemektedir.
Bu yontemde, incelenen donemin baslangic yilindan itibaren belirlenen pencere
uzunlugunda alt 6rneklemler olusturulur ve her bir alt 6rnekleme VAR modeline
dayanan bootstrap nedensellik testi uygulanmaktadir. Pencere boyutunun se¢iminde
kesin bir kriter bulunmamaktadir. Ancak Pesaran ve Timmermann (2005), ¢aligmasinda
hata karelerinin ortalamasii dikkate alarak yapisal degisim altinda pencere boyutunu
incelemis ve optimal pencere boyutunun, kirllma sayisina ve kaliciligina bagli oldugu
sonucuna ulasmistir. Monte Carlo analizinden edinilen sonuglar kirilmalarin sik olmasi
durumunda, otoregresif parametrelerdeki sapmay1 yaklagik 10-20 pencere boyutunun
minimize ettigi gostermektedir. Alt 6rneklem sayisi ele alman dénem (k) ve pencere
boyutu () arasindaki farktan (kK — ) meydana gelmektedir (Balcilar ve digerleri, 2010:
1403).
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Bu ¢aligmada 2006: 01 — 2018: 12 aylik veri seti, 156 donem kullanilarak petrol
fiyatlarinin sanayi iretimi ve igsizlik oranlari arasindaki iligki 15 pencere boyutu
dikkate alinarak zamanla degisen etkisi incelenmistir. Bdylece, olusturulan 141 alt
doneme iliskin sonuglar Grafik 2 ile ifade edilmistir. Grafik 2’de yer alan yatay eksen
alt donemleri, dikey ekse ise zamanla degisen nedensellik analizinden elde edilen test
istatistiklerini gostermektedir.

Grafik 2. Petrol Fiyatlarimin SUE ve Igsizlik Oranlarina Etkisi: Zamanla Degisen
Nedensellik Testi
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Grafik 2°de yer alan bulgulara gore, petrol fiyatlarindan sanayi iiretim endeksine
dogru, 2007: 08 — 2015: 06 ve 2017: 01 — 2018: 05 donemlerinde nedensellik iligkisi
oldugu tespit edilmistir. Petrol fiyatlarindan igsizlik oranlarina dogru nedensellik iliskisi
ise, 2007: 08 — 2009: 05, 2013: 5 — 2015: 11 ve 2016: 07 — 2017: 09 donemlerinde tespit
edilmistir. Ancak donemler genel olarak incelendiginde, petrol fiyatlarinin sanayi
iiretim endeksinde etkisinin daha baskin oldugu goriilmektedir.

SONUC

Uretimin en 6nemli bilesenlerinden biri olan enerji iilkeler icin olduk¢a dnemli
bir faktordiir. Ozellikle Tiirkiye gibi yeterli enerji kaynagma sahip olmayan iilkeler
ekonomik gelisimlerinde gerekli olan iiretim diizeyine ulasabilmek igin disa bagiml
hale gelmektedirler. Enerji fiyatlarinda ani bir degisim olmas1 enerji ithalatgisi iilkelerin
ekonomik performanslarin biiyiik 6l¢iide etkilemektedir.

Bu calismada enerji ithalat¢is1 olan, Tirkiye ekonomisi i¢in petrol fiyatlarinin
sanayi iiretim endeksi ve issizlige etkileri, 2006: 1 — 2018: 12 doénemi igin Hacker ve
Hatemi-J simetrik ve asimetrik nedensellik testleri ve zamanla degisen nedensellik testi

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi |
Cilt 38, Say: 4, 2020
863



TUTUNCU, KAHVECI | The Effect of Oil Prices On Industrial Production Index and...

ile incelenmistir. Simetrik nedensellik testi sonug¢larina gore petrol fiyatlarindan SUE’ye
%10 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisi saptanirken petrol fiyatlar ile igsizlik
arasinda iliskiye rastlanmamigtir. Asimetrik nedensellik testi sonuglarina gore ise petrol
fiyatlarindaki pozitif ve negatif soklardan SUE’ye ve issizlige dogru %! anlamlilik
diizeyinde nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Zamanla degisen nedensellik testi
sonuglarina gore 2007: 8 — 2015: 6 ve 2016: 12 — 2018: 5 donemlerinde petrol
fiyatlarindan SUE’ye nedensellik iliskisi tespit edilirken 2007: 8 — 2009: 5, 2013: 5 —
2013: 11 ve 2016: 7 — 2017: 9 donemlerinde ise petrol fiyatlarindan issizlige dogru
nedensellik iligkisi s6z konusudur. Zamanla degisen nedensellik testi sonuglarinda,
iligkisinin tespit edildigi donemlerde, kiiresel ekonomi, yasanan krizin etkisiyle 6nemli
bir degisim icerisindedir. ABD Mortgage krizinin bagladigi 2007 yili agustos ayi
itibariyle kiiresel ekonomide belirsizlik ortami olusmus ve petrol fiyatlarinda artis
gerceklesmistir. Tirkiye’nin en biiyiik dis ticaret partneri olan Avrupa’nin krizden
biiyiik dlciide etkilenmesi, belirsizlik ortaminda Tiirkiye’de yerli ve yabanci yatirimlarin
azalmasi, iilkenin iiretim diizeyinde onemli bir azalisa neden olmustur. Uretimdeki
azalis beraberinde igsizlik oranimi artirmistir. 2015 yili itibariyle petrol arzinda
beklenenin aksine yasanan artig ile birlikte 2008 kirinin devam eden etkileri sonucu
kiiresel 6lgekte liretimin azalmasi ve buna bagli olarak petrol talebinin diigmesi sonucu
petrol fiyatlarinda hizli bir diisiis yasanmistir. Nedensellik iligkisine rastlanmayan bu
donem araligindan sonra, 2016 yilinda petrol fiyatlarinin tekrar artmaya baslamasi,
devam eden iretim azligi ve artan igsizlik ile birlikte degiskenler arasinda tekrar
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Caligmada, simetrik analizlerden elde edilen bulgular mevcut literatiir ile
karsilagtirildiginda, petrol fiyatlar1 ve sanayi iiretimi arasindaki iligkileri inceleyen,
Torul ve Alper (2008), Ozdemir ve Akgiil (2015) ve Gozen (2016), petrol fiyatlarmin
igsizlige etkilerini inceleyen Yardimcioglu ve Besel (2013), Sinan (2018) galigmalari ile
analiz sonuglar1 értiismektedir. Asimetrik nedensellik analizi uygulayan, Oge Giiney ve
Hasanov (2013), ¢alismasinda petrol fiyatlarinda meydana gelen pozitif soklarin sanayi
dretimini etkiledigi, negatif soklarmn ise herhangi bir etkisinin olmadigi sonucuna
ulasirken, bu c¢alismada pozitif ve negatif soklarin sanayi iiretimini etkiledigi tespit
edilmigtir.

Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlarinin sanayi tiretim endeksi ve igsizlik orant
izerine etkileri dusiniildigiinde, digsal bir faktér olan petroliin fiyatinin kontrol
edilememesinden dolay1 enerjide disa bagimliligin azaltilmasi igin yurti¢i enerji
iiretiminin artirilmas1 gerekmektedir. Enerji talebinin 6nemli bir kismini fosil yakitlarin
olusturmaktadir. Tiirkiye fosil yakit rezervleri bakimindan zengin bir ililke olmamakla
birlikte 2020 yilinda Karadeniz’de kesfedilen dogal gaz rezervi ile ilerleyen yillarda
fosil yakit talebinde disa bagimliligin azalmasi beklenmektedir. Ancak yeni rezervlerin
cikarilip islenmesi ve kullamima hazir hale gelmesi uzun bir siireci gerektirmektedir.
Disa bagimliligin azaltilmasi icin iilkenin enerji ihtiyacini karsilamaya ydnelik enerji
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iretim santrallerinin artirllmasi amaglanmis ve bu alanda tesvikler verilmistir. Ancak
2017 yili itibariyle iiretim lisans1 alan enerji santral yatirimlariin yaklasik %33’{ heniiz
yatirima baslamamustir. Tiirkiye’nin enerjide disa bagimliliginin azaltilmast igin enerji
tiretim potansiyeli yiiksek olan linyit ve giines, jeotermal, riizgar gibi yenilenebilir enerji
kaynaklaria yonelik yatirim ve tesviklere hiz verilerek enerji iiretimi artirilmalidir. Bu
alanlarda enerji iiretiminin artmasi ile toplam enerji talebi icerisinde pay1 yiiksek olan
ithal petrol, dogalgaz ve tas komiiriiniin pay1 azaltilmalidir.
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