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Oz: Tiiketici kredileri, ticari amag giitmeden mal ve hizmet aluminda
tiiketiciye taminan kredi tiirlerinden biridir. Tiirkiye'yi derinden etkileyen 2001
ekonomik krizinin olumsuz etkilerinin ortadan kalkmaya basladigi dénemden
itibaren tiiketici kredilerinin arttigi gézlenmektedir. Tiiketici kredileri artarken bu
kredilerin en onemli belirleyicileri oldugu diisiiniilen faiz, enflasyon, ekonomik
biiyiime, issizlik gibi faktorlerde degisimler meydana gelmistir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye’de 2003-2018 yillari arasinda tiiketici kredilerini etkileyen faktorleri
belirlemek amac¢lanmistir. Bu kapsamda toplam tiiketici kredisi diizeyleri iizerinde
issizlik, enflasyon, faiz ve ekonomik biiyiime oranlarimin etkisi incelenmigtir.
Arastirmada  ekonometrik analiz  yapiumistir. Arastirmada verilerin  es
biitiinlesmesi Johansen es-biitiinlesme testi, birbirleri arasindaki nedensellik
durumlar Granger nedensellik analizi, etki diizeyleri ise regresyon analizi ile
incelenmistir. Yapilan analizler neticesinde tiiketici kredileri iizerinde faiz
oranlarmin ters yonlii ve anlamli etkisi oldugu ve faiz oranlarmmin tiiketici
kredilerinin varyansinin %28,7 ’sini agikladigt tespit edilmistir.
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Abstract: Consumer loans are a type of credit granted to consumers in the
purchase of goods and services without commercial purposes. The negative effects
of the 2001 economic crisis in Turkey began to disappear from the period have
increased consumer credit. While consumer loans increased, there were
significant changes in factors such as interest, inflation, unemployment, economic
growth and expectations, which were considered to be the most important
determinants of these loans. In this study, we aimed to determine the factors
influencing consumer loans in Turkey between the years 2003-2018. In this
context, the effects of unemployment, inflation, interest rates and economic growth
rates on total consumer loan levels were examined. Econometric analysis was
conducted in the research. In the research, the cointegration of the data, Johansen
cointegration test, causality between Granger causality analysis and effect levels
were performed by regression analysis. As a result of the analyzes, it was found
that interest rates had a negative effect on consumer loans and interest rates
explained 28.7% of the variance of consumer loans.

Keywords: Loan, Consumer Loan, Consumer Loan Interest Rate,
Unemployment, Interest, Inflation, Economic Growth.

1. GIRIS

Finansal sistem en genel tanimi ile birikim sahipleri ile kaynak ihtiyact
icinde olan taraflar arasindaki aligverisi saglayan bir biitiindiir. Belirli bir
idari bir diizen i¢inde olan bu sistemde; tasarruf fazlasi olan kisi veya
kurumlar elindeki fonlar1 aracilar vasitasiyla fon ihtiyact olan yatirimcilara
aktarmaktadirlar. Tasarruflarin yatirima doniistiigii finansal sistem ve bu
sistemle ilgilenen aract kurumlar mali kalkinma agisindan ¢ok biiyiik bir
oneme sahiptir. Pek cok aracinin oldugu finansal sistemde en 6nemli aract
bankalar olup, ayn1 zamanda fonlar1 yonlendiren en aktif kurumlardir.
Bankalar elde ettikleri fonlar gesitli islemler dogrultusunda kredi vererek
degerlendirmektedir. Krediler isletmeciler agisindan kurumsal krediler
olarak, tliketiciler agisindan ise tiiketici kredisi ad1 altinda ihtiyag kredileri
olarak piyasaya siirilmektedir. Tiketici kredileri, tiiketicinin ticari amag
disinda kalan bireysel ihtiyaglarin1 karsilamakla beraber kisinin gelirine
gore bor¢lanmasi olup, baslangicta belirlenen faiz oranina goére geri 6denen
kredilerdir. Bankalar bunu belirli bir sistem igerisinde yapmaktadirlar.
Tiirkiye’de Ozellikle 1980 kararlarindan itibaren ekonomi politikalar
iizerinde bu krediler 6nemli bir etmen olmustur. Tiirkiye 1980 kararlar
sonrast liberalizm ile diinyaya agilmus, iilkede yerli ve yabanci pek ¢ok
banka kurulmustur. Bu bankalar sayesinde tilkede serbest rekabet ve yeni
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tiriinlere olan talep artmistir. Tiiketici kredileri bu donemde gelisme
gostermekle beraber farkli kredi tiirleri de piyasada yerini almis, konut
kredisi, tasit kredisi, ihtiyac kredisi gibi kategorilerle halkin talebine gore
piyasaya arz edilmistir.

Tiiketicilerin kredi talepleri dogrultusunda bazi faktorler géz oOniinde
bulundurulmaktadir. Bu faktorler iginde faiz ve enflasyon oranlari,
ekonomik biiyiime, gelir diizeyi gibi durumlar yer almaktadir. Tiiketicinin
yasl, egitim diizeyi, medeni durumu, ¢alisgma durumu ve meslek durumu
gibi 6zellikleri de goz 6niinde bulundurulmaktadir.

Tiirkiye” de 2004-2017 yillar1 arasinda yapilan ¢alismalarda d6viz kurlar
ile kredi tiirleri arasinda uzun doénemli iliskinin varligi smanmis ve
aralarindaki nedensellik durumlar1 incelenmistir. Yapilan c¢alismalarda
tasit kredileri disinda tiim krediler ile doviz kurlar1 arasinda uzun dénemli
bir iligkinin varlig1 belirlenmigtir. Calismamizda ise Tiirkiye’ de 2003-
2018 yillar1 arasinda ekonomik biiylime ve enflasyon gibi etmenlerin
tiiketici kredilerine olan etkisi ekonometrik yontemler ile test edilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Tiiketici Kredisi Hacmini Etkileyen Faktorlere Yonelik
Yapilan Calismalar

Krannert (1989), gelir seviyesi az olan kisilerin yiiksek gelirli kisilere gore
daha az bireysel tiiketici kredisi kullandigini belirtmektedir. Kennickell ve
Marques (1992) tarafindan yapilan arastirmada ise hane halkinin gelir ve
servet diizeyleri ile borg seviyesi arasinda pozitif yonde yiiksek oranli iligki
oldugu belirlenmistir.

Zhu ve Meeks (1994) tarafindan gerceklestirilen ve ABD hane halki
iizerine yapilan arastirmada, hanenin gelir diizeyi ile aileye bakmakla
yiikiimlii olan kisinin egitim seviyesi, diizenli olarak ¢aligmasi, medeni
durumu gibi bireylere ait degiskenler ile hane bireylerinin tiiketici kredisi
talebi arasinda dogrudan bir iliski oldugu goériilmustiir. Toolsema (2002),
bireyin tiiketiminin gelir ve servet diizeyiyle beraber, bireylerin tiiketim
konusunda ekonomik gelecege dair beklentileri de bireylerin harcamalarini
etkileyecegini belirtmistir. Martinez ve Rio (2004) tarafindan italyan hane
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halki lizerine yapilan arastirmada uzun vadede bireylerin tiiketici kredileri
hane bireylerinin serveti ve harcamalari ile pozitif, faiz oranlar1 ile negatif
bir iliskide olduklari tespit edilmistir. Alessie (2005) tarafindan ise italyan
hane halkinin kredi taleplerinin faize kars1 hassasligini bulmak amaciyla
bir arastirma yapilmistir. Arastirma sonucunda Italyan hane halkinin
bireysel tiiketici kredi taleplerinin faize karsi esnek oldugu ortaya ¢ikmistir
(Ibicioglu, 2011: 65).

Tudela ve Young (2005) tarafindan ele alian arastirmada ise, Ingiltere’de
yiiksek faiz ile hane halki harcamalar1 arasinda olumsuz bir iliski oldugu
saptanmistir. Agarwal (2006) tarafindan 135.000 hane bireyi iizerine
yapilan bir arastirmada ise konut kredisi kullanan tiiketicilerin faiz
oralarmdaki degisiklige daha duyarli olduklar1 belirlenmistir (Ibicioglu,
2011: 65).

Ranyard (2006), Ingiltere’de bireylerin tiiketim kapsaminda kredi
tercihlerindeki zihinsel muhasebelerinin etkisini inceleyen aragtirmasinda,
bireylerin tercihlerinde ortalama faiz oraninin etkisinin 6nemli derecede
oldugu saptanmustir. Ayrica bireylerin kredi kullanmasinda sadece faiz
oranlarimin degil, kredi oranlarim igeren tiim maliyetlerin kredi talebinde
etkili bir faktdr oldugu belirlenmistir (ibicioglu, 2011: 65).

Martins ve Villanueva (2006) tarafindan ele alinan bir baska arastirmada
ise Portekiz’e ait veriler yer almistir. Bu calismada konut kredilerinin
faizdeki degisikliklere olan duyarliligi incelenmistir. Caligma sonucunda
hane bireylerinin konut kredisi taleplerinin faizdeki degisiklige karsi
hassas ve ters yonlii iliskili oldugu goriilmiistiir (Ibicioglu, 2011: 65).

Chen ve Chivakul (2008), ortaya konulan ¢alismada ise Bosna Hersek’te
tiiketicilerin kredi talebinin belirleyicileri kapsaminda bir arastirma
gergeklestirilmistir. Arastirmada 2001-2004 donemine ait veriler analiz
edilmistir. Yapilan analiz sonuglar1 kredi talebinde bulunan bireylerin yas,
gelir, servet ve egitim diizeyleri gibi kredi piyasasini etkileyen bireylere ait
ozellikler oldugu tespit edilmistir. Arastirma da ayrica tiiketici bireylerin
kredi talebi ile gelir ve servet diizeyleri arasinda dogrudan bir iliskinin
oldugu belirlenmistir.
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Davies (2009) , Avusturya hane bireylerinin borglarinin son 20 yilda ¢ok
hizli bir sekilde artisinin sebeplerini incelemistir. Arastirmada artisin
sebeplerinin diistik faiz oranlar1 ve konut finansmami elde etmenin
kolaylagmasindan kaynaklandigi saptanmistir. Bununla birlikte Avusturya
hane bireylerinin harcanabilir gelirlerindeki artisin, hane bireyleri
borcundaki artisin bir diger sebebi oldugu tespit edilmistir.

Cin’de son on yilda kullandirilan tiiketici kredileri tutarinda 6nemli artisin
nedenlerini inceleyen Bingxi ve Lijuan (2009) su tespitlerde
bulunmuslardir: Cin ekonomisindeki 6nemli biiylime bu artigin belki de en
temel sebebidir. Ekonomik gelisme sadece sirketlerde degil hanelere de
yansimigtir.  Kredi artisinin bir diger nedeni ise sosyal giivenlik
sistemindeki gelismelerdir. Bir bagka faktor ise piyasa altyapist ile bireysel
kredi bilgi bankasindaki ilerlemedir. Dolayisiyla bankalar, veri
madenciligi araciligl ile kisilerin kredi skorlarina uygun faiz oranlari ile
kredi verme olanaklarini elde etmistir.

Durkina vd. (2010) Amerika’da mortgage ve tiiketici kredilerindeki
geniglemenin gelire olan esnekligini incelemistir. 1946-2006 yillar
arasindaki verilerin kullanildigi ¢alismada tiiketici kredilerindeki artisin
hane halkinin gelirindeki dalgalanmaya karsit duyarli oldugu bulgusuna
ulagilmigtir. Massimo (2010) ise tiiketicilerin kredi kullanirken hangi
etmenleri g6z oOniinde bulundurduklarini incelemistir. Sonug olarak
tikketicilerin kredi kullanirken faiz oranlarina dikkat ettikleri, ayrica kredi
vadesinin de onemli bir etmen oldugu gorilmistiir. Castro ve Santos
(2010) 1990-2009 yillar1 arasina ait verileri kullanarak yaptig1 caligmada
kredi faiz orani ile kullanilan kredi arasinda siki bir bag oldugunu tespit
etmislerdir.

Tirkiye’de de tiiketici kredileri ile ilgili gesitli calismalar da yapilmugtir.
Bu ¢aligmalar tiiketici kredilerinin belirleyicileri alaninda olmustur. Bu
kapsamda, Boylu vd. (2007) degisik gelir diizeyine sahip evlerin tiiketici
kredi kullanmas1 ile ilgili inceleme yapmistir. Yapilan inceleme
neticesinde ailelerin tiiketici kredisi almadan 6nce faiz oran1 hakkinda bilgi
sahibi olmak istedikleri goriilmiistiir. Diger bir calisma Ibicioglu ve Karan
(2009) tarafindan yapilan ¢aligmadir. Bu ¢alisma da “Tiirkiye’de kredi
kullanilirken faiz ve ekonominin gelecegine dair beklentilerden nasil
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etkilenilir” aragtirma sorusuna cevap aranmistir. Yapilan analizler
neticesinde faiz oranlarinin tiiketici kredi istegini agiklamada anlamli,
tiketicilerin ekonominin gelecegine dair beklentilerinin ise anlamsiz
oldugu belirlenmistir (Ibicioglu, 2011:66).

3. YONTEM

Bu caligmada, tiiketici kredi hacminin makro ekonomik degiskenlere ne
kadar ve ne sekilde duyarli oldugunu ortaya ¢ikarmak amaglanmistir. Bu
maksatla makroekonomik gostergeler olarak faiz, issizlik orani, enflasyon
ve ekonomik biiyiime oranlari kullanilmigtir. Arastirmada bagimli
degisken olarak 2003:1-2018:1V yillar1 arasinda ¢eyreklik veriler {izerinde
Tiirkiye’de tiiketiciler tarafindan kullanilan tiiketici kredi tutarlar1 milyon
TL olarak ele alinarak bir 6nceki doneme gore yiizde orant (KREDI)
kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak ise belirtilen donemlerde
gerceklesen enflasyon orani (TUFE), issizlik orani (ISSIZ), ekonomik
biiytime oran1 (BUYUME) ve tiiketici kredisi faiz oranlar (FAIZ) yiizde
olarak kullamlmustir. S6z konusu verilerden faiz ve ekonomik biiyiime
oranlar1 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri
Sisteminden (EVDS), issizlik oram1 Tiirkiye Istatistik Kurumu
internet sayfasindan ve tiiketici kredisi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan verilerden toplanmistir.

Calismada, verilerin ait oldugu donem araliginda incelenen degiskenler
arasinda iliski olup olmadigi ekonometrik analizler yapilarak ortaya
konulmaya caligilmistir. Es-biitlinlesme iliskisinin olugmasi i¢in, her bir
degiskenin ayni dereceden biitiinlesmeye tabi olmasi gerekmektedir.
Dolayisiyla veri setindeki hatalarin giderilmesi ve sahte regresyonun
olmamas1 i¢in veri setinin duragan olmasi gerekmektedir. Zaman
serilerinin  duraganlik  Ozelliklerinin test yoOntemleri kullanilarak
arastirllmasi maksadiyla uygulamali calismalarda en ¢ok kullanilan
Dickey-Fuller tarafindan gelistirilmis Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
ve Philips Perron tarafindan gelistirilen birim kok testleri kullanilmigtir.
Dickey Fuller testinde rassal soklarm dagilimimin istatistiksel olarak
bagimsiz ve sabit varyansli oldugu varsayilmaktadir. Philips Perron
testinde ise; rassal soklarm dagilimi ile ilgili yeni bir varsayimda
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bulunularak ti¢ farkli regresyon modeli icin gelistirilebilmektedir
(Seviitekin ve Nargelegekenler, 2010: 322-364).

Zaman serisi modellerinde siklikla karsilagilan diger asama, degiskenler
arasindaki uzun doénem iliskinin test edildigi es-biitiinlesme analizidir.
Kendi baglarina duragan olmayan serilerin belli bir biitiinlesme
seviyesinde lineer birlesimlerinin duragan olmasi es-biitiinlesme olarak
adlandirilmaktadir. Es-biitiinlesme testleri aynmi dereceden duragan iki
zaman serisinin uzun dénemde birlikte hareket edip etmedigini analiz
etmektedir. Seriler ayn1 diizeyde duraganlasiyorsa seriler arasi bir es-
biitiinlesme yani uzun dénemde iliski s6z konusu olmaktadir.

Calismamizda ele aldigimiz degiskenler arasinda es-biitiinlesme olup
olmadigimi test etmek adina Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius
(1990) tarafindan gelistirilen “Johansen Es-biitiinlesme  Testi”
kullanilmistir (Uzunéz ve Akgay, 2012: 7-8).

4. ANALIZ VE BULGULAR

Calisgmada uygulanan tiim test ve analizler Eviews 10.0 bilgisayar
programinda yapilmistir. Yapilan tiim analizlerde degiskenlere ait zaman
serisi verilerinin duragan halleri olan birinci farklar1 kullanilmugtir.
Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

KREDI ENFLASYON | iSSiZLiK | BUYUME FAiZ
Ortalama 0.088578 0.102950 0.196128 0.023322 0.056740
Medyan 0.051368 0.101000 0.171467 0.022080 0.066268
Maksimum 0.565513 0.147000 0.507938 0.066138 0.116776
Minimum -0.036330 0.073000 0.108438 | -0.003699 -0.143761
Std. Sapma 0.105397 0.014572 0.082083 0.015531 0.046366
Carpiklik 2.296992 0.679090 1.917295 0.642479 -1.809829
Basiklik 9.050029 3.273505 6.899147 3.289793 7.794400
Jarque-Bera 153.8868 5.118548 79.75315 4.626919 96.23518
Olasilik 0.000000 0.077361 0.000000 0.098918 0.000000
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Aragtirmada kullanmilan degiskenlere iligkin tanimlayici istatistiklere
bakildiginda verilerin ¢ogunun normal dagildig1 goriilmektedir (p<0,1).
Tiiketici kredilerinin ele alinan dénemde arasindaki ¢eyreklik donemlerde
ortalama %8,85 oldugu goriilmektedir. Belirtilen yillar arasinda igsizlik
diizeyleri ortalama %19,61 olarak gergeklesmistir. Enflasyon diizeyleri ise
%10,29 diizeyindedir. Yilin diger aymna gore ceyreklik donemlerde
meydana gelen ekonomik biiyiime diizeyleri ise ortalama %2,33 diizeyinde
gergeklesmistir. Son olarak tiiketici kredileri faiz ise ele alinan donemde
ceyreklik ortalama %5,74 diizeyinde ger¢eklesmistir.

Tablo 2’de Birim Kok Testi Sonuglart sunulmustur. ADF test istatistik
sonuglarina gore, tiiketici kredileri, issizlik, enflasyon, ekonomik biiyiime
ve tiiketici kredileri faizi verilerin birinci sira farkinda duragan olduklari
goriilmektedir. Serilerin birinci sira farkta duragan ¢ikmalar biitiin seriler
arasinda es-biitiinlesme olup olmadigini arastirmak i¢in gerekli dnkosulu
saglamaktadir.

Tablo 2: Birim Kok Testi

ADF PP

- Sabit ve o - Sabit ve e

Sabitli Trendli Higbiri Sabitli Trendli Higbiri

Tiiketici -8,47 -8,40 -8,53 12,00 | -11,19 -10,96
Kredisi

(1.Fark) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ssizlik -3,95 -3,99 -3,29 1306 | -1417 -12,60
(1.Fark)

0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00

Enflasyon -9,88 10,26 -9,02 20,39 24,30 -20,31
(1.Fark)

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Ekonomik -7,68 -7,66 7,74 -7,68 -7,67 7,73
Biiylime

(1.Fark) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

_ 4,64 5,76 -4,66 4,92 5,92 -4,87
Faiz

(1.Fark) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Duraganlik analizi sonucunda, birinci dereceden farki alinan degiskenlerin
duragan olup olmadigini goérmek igin kullanilan bir diger ydntem
otokorelasyon grafigidir. Sekil 1’de analizde kullanilan degiskenlerin
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otokorelasyon ve kismi korelasyon grafigi verilmistir. ince kisa ¢izgi ile
belirtilen giiven aralig1 icerisinde yer almislardir. Sonug olarak degiskenler
otokorelasyon gostermemektedir.

Autocorrelation  Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

1-0.075 -0.075 0.3734 0.541
2 0.084 0.079 0.8447 0.656
3 -0.036 -0.025 0.9355 0.817
4 -0.241 -0.255 4.9742 0.290
5 0217 0202 8.2888 0.141
6 -0.077 -0.015 8.7133 0.190
70109 0.050 9.5844 0.213
8 -0.002 -0.030 9.5845 0.295
9 -0.051 0.032 9.7829 0.368
10 0.117 0.070 10.834 0.371
11 -0.046 0.016 10.998 0.443
|12 0.030 -0.031 11.073 0.523

Sekil 1: Degiskenlerin Otokorelasyon ve Kismi Korelasyon Grafigi

Vektor otoregresyon (VAR) sisteminde 6nemli olan diger bir nokta, analiz
sonuclarin1  biiyiikk Olclide etkilemesi sebebiyle, uygun gecikme
uzunlugunun tespitidir. Gecikme uzunlugunun gercek gecikme
uzunlugundan az olmasi durumunda ideal gecikmenin g6z ardi edilmesi
sebebiyle modelde sapmalar olabilmektedir. Literatiirde, uygun gecikme
uzunlugunu belirlemede olabilirlik Oran Testi (LR), Son Tahmin Hatas1
(FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri (HQ) kullanilmaktadir (Kasapoglu, 2007: 55-56).
Uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesine yonelik gerceklestirilen
analizde verilere iligkin en uygun gecikme uzunlugunun 4. gecikme diizeyi
oldugu Tablo 3’ten anlasilmustir. 4. Gecikmede olabilirlik Oran Testi
(LR*), Son Tahmin Hatas1 (FPE*) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ*)
etkili oldugu goriilmektedir.
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Tablo 3: Gecikme Uzunlugu Analizi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 668.5347 NA 7.96e-17 22.8-8051 -22.70288 -22.81132
1 728.8330 108.1211 2.36e-17 24.0-9769 -23.03194* | -23.68256
2 758.4970 48.07620 2.05e-17 24.2-5852 -22.30465 -23.49745
3 795.9164 54.19356 1.41e-17 24.6-8677 -21.84478 -23.57976
4 837.0489 | 52.47943* | 8.90e-18* 25'2;1307 -21.51295 | -23.79011*

(*) Tabloda gosterilen kriterler araciligiyla belirlenmis gecikme sirasini gostermektedir. En ¢ok yildiz1
(*) olan gecikme uzunlugu olarak alinabilir.

Miiteakiben Tablo 4’te sunulan es-biitlinlesme analizi birinci dereceden
sabitsiz ve trendsiz modelin en uygun model oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4: Es-Biitiinlesme Testi Model Analizi

Data None None Linear Linear Quadratic
Trend:
Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept
Intercept
No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

0 803.4840 803.4840 805.0788 805.0788 805.5194

1 825.7627 826.2136 827.8080 828.3574 828.7976

2 842.2889 842.8526 844.2215 846.0359 846.2758

3 852.9207 853.9818 855.3491 857.1709 857.2472

4 859.0257 860.0880 861.4158 863.5836 863.6403

5 860.6909 862.3750 862.3750 867.2189 867.2189

Akaike nf.

0 -24.25807 -24.25807 -24.14065 -24.14065 -23.98343

1 -24.68147 -24.66254 -24.57959 -24.56405 -24.44130

2 -24.90651 -24.85699 -24.80074 -24.79434 -24.69917

3 -24.92830* -24.86144 -24.83962 -24.79900 -24.73266

4 -24.79399 -24.69269 -24.70399 -24.64081 -24.60829

5 -24.50658 -24.39224 -24.39224 -24.38686 -24.38686

Schwarz
crt.

0 -20.70558 -20.70558 -20.41054 -20.41054 -20.07569

1 -20.77373* -20.71928 -20.49422 -20.44316 -20.17831

2 -20.64353 -20.52295 -20.36013 -20.28268 -20.08093

3 -20.31007 -20.13663 -20.04376 -19.89656 -19.75918

4 -19.82051 -19.57711 -19.55289 -19.34761 -19.27956

5 -19.17785 -18.88589 -18.88589 -18.70288 -18.70288
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Es-biitiinlesme analizinin uygulanmasinda dikkate alinacak olan gecikme
uzunlugu; Schwarz bilgi kriteri (SIC) bilgi kriterine gore 1 olarak tespit
edilmis ve modele dahil edilmistir. Johansen es-biitiinlesme testi
sonucunda bes degiskenin sahip oldugu iz ve 6zdeger istatistikleri Tablo
5’te sunulmustur.

Tablo 5: iz ve Ozdeger Istatistigine gore Es-Biitiinlesme Testi

iz Istatistigine gore Es-biitiinlesme Testi

Series: Tiiketici Kredisi Issizlik Faiz Oram Enflasyon Biiyiime
iz 0.05
Hipotezler Ozdeger Istatistigi Kritik Deger Olasilik. **
r=0* 0.536167 114.4137 60.06141 0.0000
r<=1%* 0.434401 69.85641 40.17493 0.0000
r<=2%* 0.306922 36.80393 24.27596 0.0008
r<=3%* 0.189836 15.54035 12.32090 0.0140
r<=4 0.055801 3.330289 4.129906 0.0806
Maksimum Ozdeger Istatistigine gore Es-biitiinlesme Testi
Maks. Ozdeger 0.05
Hipotezler Ozdeger Istatistigi Kritik deger Olasihik**
r=0* 0.536167 4455733 30.43961 0.0005
r<=1%* 0.434401 33.05248 24.15921 0.0024
r<=2%* 0.306922 21.26358 17.79730 0.0144
r<=3%* 0.189836 12.21006 11.22480 0.0335
r<=4 0.055801 3.330289 4.129906 0.0806

Sonuglar iz (trace) istatistigi ve maksimum &6zdeger istatistigi agisindan
incelendiginde degiskenler arasinda ii¢ tane es-biitiinlesme vektoriiniin (es-
biitiinlesme  iligkisi) varligim1  gostermektedir. Dolayisiyla, analiz
kapsamindaki degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin olmadigini
belirten yokluk hipotezi (HO) reddedilmistir.

Johansen tarafindan ortaya konulan yontem ile incelenen degiskenler
arasinda uzun doénemde bir es-biitiinlesme iliskisinin varlig1 boylece tespit
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edilmigtir. Varolan bu iligskinin nedenseli ise Granger tarafindan ortaya
konulan nedensellik analizi ile incelenmistir. Granger nedensellik testi,
degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaci ile
kullanilmaktadir (Granger,1969). Granger nedensellik testi sonuglari
Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Analiz Sonuglar

Bagimh Degisken:Tiiketici Kredisi

Dislanan Ki-kare Serbest Derecesi P degeri
Issizlik 14.01800 4 0.0072
Faiz Orani 14.03162 4 0.0072
Enflasyon 10.47672 4 0.0331
Biiyiime 6.687372 4 0.1534
Tiim 54.28925 16 0.0000
Bagimh Degisken:issizlik
Diglanan Ki-kare Serbest Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 2.705058 4 0.6083
Faiz Orani 5.209102 4 0.2665
Enflasyon 1.708236 4 0.7892
Biiyiime 12.48293 4 0.0141
Tiim 33.56221 16 0.0062
Bagimh Degisken:Faiz Oram
Dislanan Ki-kare Serbest Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 10.23808 4 0.0366
Issizlik 2.243612 4 0.6911
Enflasyon 7.347891 4 0.1186
Biiyiime 2.734276 4 0.6032
Tiim 33.07751 16 0.0072

Bagimh Degisken:Enflasyon

Diglanan Ki-kare Serbest Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 3.305231 4 0.5081
Issizlik 5.048362 4 0.2824
Faiz Orani 5.692441 4 0.2233
Biiyiime 4.324125 4 0.3639
Tiim 19.85802 16 0.2267

Bagimh Degisken:Biiyiime
Diglanan Ki-kare Serbest Derecesi P degeri
Tiiketici Kredisi 0.277826 4 0.9912
Issizlik 5.129897 4 0.2742
Faiz Orani 5.190428 4 0.2683
Enflasyon 7.107580 4 0.1303
Tiim 18.84466 16 0.2768
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Tablo 6 incelendiginde;

e  Faiz oraniin tiiketici kredi miktarinin,

e Enflasyonun tiiketici kredi miktarinin,

o Issizligin tiiketici kredi miktarmin,

e  Tiiketici kredi miktarinin faizin,

e Bilyime oraninin issizligin Granger nedenseli oldugu
sonucuna varilmistir. Bu tablo sonucunda faiz ve tiiketici kredi miktarinin
cift yonli, diger degiskenlerin ise tek yonlii Granger nedenseli oldugu

gOrilmiistiir.

Sekil 2°de ise etki-tepki analizleriyle tiiketici kredilerinin hangi degiskenin
soklarindan etkilendigi ve ne kadar siirede dengeye geldigi incelenmistir.
Buna gore tiiketici kredileri kendindeki, faiz oranlarindaki ve igsizlik
oranlarindaki soklara anlamli tepki vermistir. Biiyiime ve enflasyona ise
istatistiki olarak anlamli tepkiler vermemistir. S6z konusu sekle gore faiz
oranlarinda meydana gelen bir standart sapmalik soka tiiketici kredileri
negatif yonlii tepki verdikten sonra dengeye ulasmistir. Issizlik oranlarinda
meydana gelen bir standart sapmalik sok karsisinda ise tiiketici kredileri
pozitif yonde tepki vermistir. Bu durum, issiz kalinan dénemlerde hane
halki ihtiyaglarinin kredi kullanilarak giderilmeye calisildigi seklinde
yorumlanmustir. Ayrica tiiketici kredilerinin kendinde meydana gelen soka

kars1 da tepkisi negatif olmaktadir.
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Sekil 2: Etki-Tepki Grafikleri

Tablo 7’de Tiiketici kredilerini etkileyen faktérlere yonelik regresyon

analiz sonuglar1 goriilmektedir.

14




Tiirkiye’'de 2003-2018 Yillar1 Arasinda Tiiketici Kredi Hacmini Etkileyen Faktorler
Uzerine Bir Arastirma

Tablo 7: Tiketici Kredilerinde Etkili Faktorlere
Iliskin Regresyon Analizi Sonuglari

Degiskenler Katsayilar Std. hata t-istatistigi p degeri
FAIiZ -1.462714 0.290615 -5.033166 0.0000
ENFLASYON -0.050534 0.392771 -0.128661 0.8981
BUYUME -0.079821 0.262922 -0.303591 0.7625
ISSIZLIK -0.492568 0.614878 -0.801084 0.4264
C -0.004632 0.007844 -0.590469 0.5572
Mean dependent
R-squared 0.333175 var -0.002006
Adjusted R- S.D. dependent
squared 0.287187 var 0.073390
Akaike info
S.E. of regression 0.061962 criterion -2.648558
Sum squared resid 0.222677 | Schwarz criterion -2.478468
Hannan-Quinn
Log likelihood 88.42959 criter. -2.581661
Durbin-Watson
F-statistic 7.244835 stat 2.065378
Prob(F-statistic) 0.000084

Tablo 7°de oncelikle yapilan analizin anlamli oldugu olasilik degerinden
(0.000084) tespit edilmistir (p<0.001). Regresyon sonuglarina gére sadece
faiz degiskeninin bagimh degisken tizerinde anlamli bir etkisi oldugu
goriilmigtiir. Dolayisiyla tiiketici kredilerini etkileyen faktor olarak
bulunan faiz oraninin, tiiketici kredilerinin %28,7’sini agikladig1 ve faiz
oranlarindaki artigin  tiikketici kredilerini azaltici etki yarattigi
sOylenebilmektedir. Bu cercevede regresyon analizine dair regresyon
denklemi;

KREDI =- 0.004632-1.462714*FAlIZ seklindedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Caligmamizda; tiiketici kredi hacmini etkileyen faktorleri aragtirmak
amaciyla VAR analizi modeli kurulmustur. Calismada faiz, issizlik,
enflasyon ve ekonomik bilylime oranlarmin tiiketici kredi hacmine
etkisinin arastirilmasi i¢in bu degiskenlerin {i¢ aylik verileri 2003’{in Ocak
ayindan 2018’in Aralik ayina kadar modele eklenmistir. Faiz, issizlik,
enflasyon ve ekonomik biiylime degiskenlerinin tiiketici kredi hacmine
etkileri hesaplanirken gecikme wuzunlugu 4 olarak belirlenmistir.
Degiskenler arasindaki uzun dénemli etki arastirilirken “Johansen Es-
biitiinlesme Testi” yapilmistir. Degiskenlerin, birbirini etkilemesinin
aciklanmasinda “Granger Nedenselligi” kullanilmistir. Caligsmada
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kullanilan degiskenlerin birbirlerini ne derece etkiledigi ve ¢alismanin
hipotezlerine yanit bulmak i¢in ¢oklu regresyon modeli kullanilmustir.
Model sonuglarma bakildiginda, ¢aligmanin amacii ve hipotezlerini
aciklayan sadece kullanilan faiz oranimin tiiketici kredisine etkisi
bulunmustur. Elde edilen bu sonucun birgok arastirmaci (Chrystal ve
Mizen, 2001; Nieto, 2007; Agarwal vd., 2006; Martins ve Villanueva,
2006) tarafindan yapilan c¢alismalarda ortaya konulan sonuglar
destekledigi goriilmiistiir.

Ele alinan veri setinin zaman araliklar1 analiz sonuglarini etkilemektedir.
Ornegin; modelimizde tiiketici kredilerini etkilemeyen bir degisken olarak
karsimiza ¢ikan enflasyon oranlar ile tiiketici kredileri arasinda Karahan
ve Giirbiiz’ tin (2017) ¢alismasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu
belirlenmistir. Diger taraftan ¢aligmamizda, issizlik orani ve ekonomik
biiytimenin tiiketici kredileri ile iligkisi anlamsiz ¢ikmustir. Ancak; Goger,
Mercan ve Boliikbas’in (2015) ortak ¢alismalarinda, 2000: Q1- 2012:Q4
olarak belirlenen veri seti dahilinde iilkedeki issizlik oranini azaltmak ve
ekonomik bilylimeyi canlandirmak i¢in, bankacilik sektorii kredi hacminin
bir politika araci olarak kullanildig1 tespit edilmistir. Ayrica sozii edilen
calismada; kredi hacmindeki gelismeler, istihdam ve ekonomik biiyiimeyle
oldugu kadar enflasyon ve cari igslemler acigi ile de dogrudan iligkili
bulunmustur. Dolayisiyla; kullanilan veri setinin dahil oldugu zaman
araliginda yasanan krizler ve ekonomik rejim degisiklikleri analizlerin
sonuglarinda farkliliklara neden olabilmektedir. Calismamizin 6zgtnligii
kriz sonrasi donemi ve toparlanma siirecini de kapsayan verileri de
icermesinden kaynaklanmaktadir.
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