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OZET

Yiirtirliikten kaldwrilan iflas ertelemenin yerini alan konkordato, borglarmi odeyemeyecek durumda olan
borglularin, bor¢larimin yeniden yapilandirilmas: anlamina gelmektedir. Iflas ertelemeden farkl olarak konkordatoda
alacaklhilar da soz sahibidir. Farkli sebeplerle konkordato basvurusu reddedilmis olan bor¢lular icin konkordato
sirecinin iflasla sonuglanmasi da muhtemeldir. Konkordatonun iflasla sonuglanmasi i¢in bor¢lunun borca batik
olmast gerekmektedir. Borca batikhigin tespiti de konkordato komiser heyeti ya da muhasebe meslek mensubu
bilirkisiler tarafindan hazwrlanan rayici deger bilango itizerinden yapilmaktadir. Calismada, konkordato komiser
heyetinde bulunan mali tiyeler veya muhasebe meslek mensubu bilirkisiler tarafindan borca batiklik bilan¢osunun
olusturulmasinda dikkat edilmesi gereken hususlar tespit edilerek, konkordato siirecinde olan bir isletmenin borca
batiklik bilancosunun olusturulmasi ile ilgili bir vaka c¢alismasi gerceklestirilmistir. Calismada, borca batiklik
bilangosunun konkordato gegici miihleti iginde olusturulmasi, isletme varliklarmin rayici degerlerinin kiymet takdiri
yapilarak yeniden hesaplanmasi ve borca batiklik bilangosu olusturulurken ozellikle donem ayirict hesaplar ve avans
hesaplart kullanilarak aktifin oldugundan fazla gosterilmesine yonelik muhasebe manipiilasyonlarima dikkat edilmesi
gerektigi sonucuna ulasilmistir.
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A Case Study on Detection and Results of Insolvency in the Concordat Process
ABSTRACT

Concordat, which replaces the abolished bankruptcy postponement, means the restructuring of debts of debtors
who are unable to pay their debts. Unlike postponing bankruptcy, creditors also have a say in concordat. It is also
possible that the concordat process will result in bankruptcy for debtors whose concordat application has been
rejected for different reasons. In order for the concordat to result in bankruptcy, the debtor must be over indebtedness.
Detection of insolvency is also made on the current value balance sheet prepared by the concordat commissar
committee or the professional accountant experts. In this study, a case study was carried out on creation of debt
balance sheet of an enterprise that is in concordat process by determining the issues that need to be considered in
creation of the balance sheet of insolvency by financial members or professional accountant experts in concordat
commissar committee. In the study, it was concluded that the insolvency balance sheet should be formed within the
temporary concordat, recalculating the fair values of business assets by appraising them and paying attention to
accounting manipulations to overstate assets, especially by using period separator accounts and advance accounts
while creating the balance sheet of insolvency.
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1. GIRIS

Borca batiklik kavrami, gerek Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) gerekse Icra ve iflas Kanunu
(IiK) bakimindan sermaye kayb1 olarak ifade edilmektedir (Ermenek vd., 2020: 1353). Kanun
koyucu bu noktada borca batiklik durumunu, dogrudan dogruya iflas nedeni olarak
diizenlemistir (TTK, md. 376; 1IK md. 179). Ancak, borca batiklik halinde iflasin agilmasindan
onceki siiregte bor¢lunun veya alacaklinin talebi ile konkordato yoluyla bor¢lunun finansal
durumunun diizeltilerek borglarinin tasfiyesinin saglanmasi miimkiin kilimmistir (Tiirk, 2004:
307). 6762 Sayil1 Eski Turk Ticaret Kanunu ve 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu ve 2004 say1li
fcra ve iflas Kanunun 179. maddesinde yer alan diizenlemelerle 2003 yilindan beri
uygulanmakta olan iflas erteleme, IIK nin 179. maddesini degistiren 28.02.2018 tarih ve 7101
sayill kanunun 3. maddesindeki diizenleme ile yiiriirliikten kaldirilmistir. iflasin ertelenmesi
miessesinin kaldirilmas: ile birlikte 7101 sayili kanunun 13. maddesi ile 2004 sayili IiK’nun
285. maddesinde degisiklige gidilerek kanunen var olan ancak uygulama imkani bulunmayan
konkordato miiessesine yeniden islerlik kazandirilmistir (Bilen ve Giiler, 2019: 81-82).

Konkordatoya iligskin hiikiimlerde iflasin ertelenmesinden farkl: olarak borca batik olma
sartt bulunmamakla birlikte, borca batik olmayan ancak ilerleyen siirecte finansal zorlukla
karsilagsma riski bulunan sahis ve kurumlarin da konkordato hiikiimlerinden yararlanmasina
olanak saglanmistir. Bu noktada, borca batiklik durumunun konkordato basvurusu agisindan bir
sart olmadig goriilmektedir (Demir ve Teker, 2019: 281). Ancak, gecici miihlet icerisinde
konkordato 6n projesinin uygulanabilirligi ile ilgili durumlar ve gecici miihlet sonunda kesin
miihlet talebinin reddi, konkordato miihletinin kaldirilmasi, konkordato tasdik talebinin reddi
ve konkordatonun biitiin alacaklilar bakimindan feshi hallerinde borca batiklik énem arz
etmektedir. Sayilan bu durumlarin olugmasi halinde isletmelerin borca batik oldugunun tespiti
halinde mahkeme tarafindan iflasmn agilmas yiikiimliiliigii bulunmaktadir (1IK, md. 292,308).
Bu nedenle borca batiklik bilangosunun olusturulmasi, doguracagi sonuglar bakimindan
konkordato komiser heyeti icinde yer alan mali konularla ilgili komisere veya mali komiserin
bulunmadigi hallerde bilirkisi olarak gorev alacak muhasebe meslek mensuplarina 6nemli
sorumluklar yiklemektedir.

Calismada, konkordato gecici mihleti almis olan isletmelerin kaydi deger bilangolarinin
esas almmarak borca batiklik bilangosunun olusturulmasinda dikkat edilmesi gereken
hususlarin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu amacla ¢alismada, konkordato kurumu ile ilgili
genel bilgiler verildikten sonra borca batikligin, konkordatonun sonuglar1 agisindan, 6nemine
deginilmis ve borca batiklik bilangosu olusturulmasinda dikkat edilmesi gereken hususlar,
hesap gruplariitibariyle agiklanmistir. Calismanin uygulama kisminda ise konkordato gegici
miihleti almis olan bir isletmenin kaydi deger bilangosu esas alinarak borca batiklik bilangosu
olusturulmustur.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Calismanin bu kisminda, konkordatonun Turk Hukuk Sistemi icerisindeki yeri ve
borca batiklik durumunun konkordatoya etkisi agiklanmustir.
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2.1. Tiurk Hukuk Sisteminde Konkordato

Hukuki bir terim olan konkordato, dilimize Italyancadan ge¢mis olup ash
“concordato”dur. Konkordato kelimesi, hukuki bir terim olarak “anlagsmali iflasi” ifade
etmektir. Konkordato, baska bir deyisle iflas durumunda alacaklilarin, alacaklarini belli bir
plana gore almalari1 icin borclu ile aralarinda yaptiklart sézlesmedir (www.sozluk.gov.tr, 2020).

fcra ve Iflas Kanunu'nun 285. maddesinde “Bor¢larim, vadesi geldigi hadlde
odeyemeyen veya vadesinde odeyememe tehlikesi altinda bulunan herhangi bir bor¢lu, vade
verilmek veya tenzilat yapilmak suretiyle bor¢larint ddeyebilmek veya muhtemel bir iflastan
kurtulmak icin konkordato talep edebilir. Iflds talebinde bulunabilecek her alacakly, gerekceli
bir dilekgeyle, bor¢lu hakkinda konkordato islemlerinin bagslatilmasini isteyebilir”
denilmektedir (IIK, md. 285). icra ve Iflas Kanunu’nda belirtilen bu kosullarin meydana
gelmesi halinde konkordato, borglarini 6deyemeyecek hale gelen bor¢lunun iflastan
kurtulabilmesi i¢in uygulanan hafifletilmis bir icra kurumudur. Baska bir ifadeyle konkordato,
iflasa yaklasan, 6zel ve hafifletilmis bir cebri icra tirt ve kolektif bir tasfiye seklidir (Karacan,
2018: 98).

Icra ve Iflas Kanununa gore konkordatonun, “Adi Konkordato”, “Mal Varliginin Terki
Suretiyle Konkordato” ve “Iflastan Sonra Konkordato” olmak iizere 3 tiirii bulunmaktadir.

e “Adi Konkordato”, iflasa tabi olan ve olmayan borglular i¢in uygulama alani
bulmaktadir. Konkordato teklifi, bor¢ludan gelebildigi gibi alacaklilardan da gelebilmektedir.
Bu konkordato tiirlinde borglu, iflasa yakin ise konkordato siireci ile iflastan
kurtulabilmektedir. Bu 6zelliginden dolay1 adi konkordato, iflas dnleyici konkordato olarak da
adlandirilmaktadir.

e  “Malvarliginin Terki Suretiyle Konkordato”, alacaklilara, bor¢lunun malvarligi
tizerinde tasarruf etme veya bu mallarin tamamini ya da bir kismin {igiincii kisiye devretme
yetkisi verir. Bu yontem ile alacakli taraflar kendilerine terk edilen malvarhigini tasfiye
ederek alacaklarini tahsil ederler (Akdeniz ve Kayihan, 2019: 193). Konkordatonun bu
tirtinde borclunun ticari hayatina tekrar dénmesi miimkiin bulunmamaktadir. Ciinkii borglu,
alacaklilarin alacaklarini alabilmesi i¢in tiim malvarligini alacaklilara terk etmektedir (Eroglu,
2018: 26).

e  “Iflastan Sonra Konkordato”, bir diger adiyla iflas i¢i konkordato ise halihazirda
iflasina karar verilmis olan borglularin, iflas slireci devam ederken, iflastan ve iflasin kamu
hukuku bakimindan etkilerinden kurtulmak igin teklif ettikleri konkordato tiiriidiir (Ozdemir,
2019: 19) Talep edilen konkordato, kabul edilip onaylanirsa borglu hakkindaki iflas, biitiin
hikkiim ve sonuglariyla kaldirilir. iflas eden borglu, (miiflis) iflas tasfiyesi siirecindeki
konkordato teklifini iflas idaresine bildirir. Konkordatonun hiikiimleri, konkordato kararinin
kesinlesmesi ile degil, iflasm kaldirilmas: ile yiiriirlige girer. Iflas konkordatosu, aksi bir
durum olmadigi miiddetge adi konkordato hiikiimlerine tabidir (Ermenek vd., 2020: 1364-
1365).
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2.2. Tiirk Ticaret Kanunu ve Icra iflas Kanunu A¢isindan Borca Batikhik ve
Konkordato

6102 sayili TTK nin 376/3. maddesinde, borca batiklikliga iliskin olarak sirket yonetim
kurulu tarafindan isletmenin devamlilig1 esasina gére ve muhtemel satis fiyatlar1 iizerinden
olusturulan ara bilangoda sirket aktiflerinin sirket alacaklilarinin alacaklarim1 karsilamaya
yetmediginin anlasilmasi halinde sirket yonetimine sirketin iflasini isteme yilikiimliligi
getirmistir. Ilgili maddeden borca batikligin sirket varliklarinin sirket bor¢larmikarsilamamasi
durumunun TTK agisindan borca batiklik olarak nitelendirildigi anlagilmaktadir (Kayar, 2012:
644). Yine IIK nin 179. maddesinde “Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel
satis fiyatlart iizerinden diizenlenen ara bilangoya gore borca batik oldugu idare ve temsil ile
vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif tasfiye hdlinde ise tasfiye memurlart
veya bir alacakl tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, onceden takibe hacet
kalmaksizin bunlarin iflasina karar verilir.” denilmek suretiyle TTK’ya paralellik gdsterenbir
sekilde borca batiklik kavramindan bahsedilmistir. Bu noktada TTK nin 376/3. maddesinde de
belirtilen borca batiklik durumu, TTK’nin 376/1-2. maddelerinde belirtilen sermaye kaybinin
son yillik bilancodan anlagilmast kavramindan farkli olarak, isletmenin devamliligi ve

muhtemel satig fiyatlar1 {izerinden hazirlanan ara bilango kavram ile agiklanmaktadir (Altay,
2016: 32).

Borca batiklik, 6102 sayili TTK’nin 377. maddesinde “Y6netim kurulu veya herhangi
bir alacakli, 376 'nci maddenin Uguncl fikrast uyarinca yapacag iflas talebiyle birlikte veya bu
kapsamda yapilan iflas yargilamasi sirasinda 2004 sayii Kanunun 285 inci ve devami
maddeleri uyarinca konkordato da talep edebilir” denilmektedir. Yine IIK’nin 179.
maddesinde *“.... Turk Ticaret Kanunu’nun 377°nci ve 634’incti maddeleri ile 24/4/1969 tarihli
ve 1163 sayili Kooperatifler Kanunu’nun 63’(incti maddesi htikmU saklidir”” denilmek suretiyle
her iki kanunla borca batikligin 6zel bir konkordato nedeni olarak diizenlendigi goriilmektedir
(Apali, 2018: 214).

[IK’nin.285’inci maddesine gore; bor¢lunun, vadesi gelmis borglarini 6deyememesi,
vadesinde 6deyememe tehlikesi altinda bulunmasi ve iflasa tabi olan tacirlerin borca batik
olmasi, konkordato sebebi olarak gosterilebilmektedir. Konkordato talebinde, borca batiklik ve
bor¢larimi vadesinde 6deyememe ihtimali, bir konkordato nedeni olarak gosterilse de iflas
erteleme taleplerinden farkli olarak borca batiklik bir sart olarak diizenlemelerde yer
almamaktadir (Orug, 2018: 4). Isletmelerin konkordato taleplerinde, borca batik olup
olmamalarinin etkisi konkordato stireci igerisindeki gelismelere bagli olarak sonug
dogurmaktadir. Bor¢lunun konkordato talebinden feragat etmesi, mahkemenin tasdik talebini
reddetmesi veya konkordatoyu tamamen feshetmesi durumlarinda, bor¢lunun borca batik
oldugunun tespiti halinde mahkemece resen iflasin agilmasina karar verilecektir. iflas
davalarinin ¢ekismesiz olmasi ve kamu diizenini ilgilendirmesi sebebiyle konkordato gegici
miihlet talebinin reddi halinde dahi mahkeme tarafindan talep, iflasin agilmasi kosulu olarak

degerlendirilerek borca batikligin tespiti halinde iflasin ac¢ilmasina karar verilecektir (Akil,
2019: 132).

Bahsi gecen nedenlerle borca batikligin tespiti gerek borglu, gerek alacaklilar, gerekse
kamu diizenini ilgilendirmesi bakimindan 6nemli sonuglar dogurmaktadir. Dolayisiyla borca
batikligin tespiti biliyiik 6nem arz etmektedir (Altay, 2016: 53). Uygulamada, bor¢lu sirketler
tarafindan konkordato 6n projesi ekinde yer alan borca batikliga iliskin tespitlerin, gecici
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miihlet talebinde, kesin miihlet talebinde, konkordatonun feragati ve feshi hallerinde dikkate
alinmadigi, borca batiklik hesaplamasinin s6z konusu asamalarda konkordato komiser heyeti
tarafindan yapildigi, komiser heyetinin sayist ve uzmanlik alaninin yetersiz kalmasi halinde
bilirkisi incelemesi neticesinde olusturulan borca batiklik bilangosunun dikkate alinarak karar
verildigi goriilmektedir (Budak ve Kale, 2019: 14). IIK’nin 287. maddesi geregi, “Mahkeme,
gecici miihlet karariyla birlikte konkordatonun basaryya ulasmasimin  miimkiin - olup
olmadigimin yakindan incelenmesi amaciyla bir gecici konkordato komiseri gorevlendirir.
Alacakly  sayist ve alacak miktart dikkate alinarak gerektiginde ii¢ komiser de
gorevlendirilebilir. Ug komiser gorevlendirilmesi durumunda komiserlerden biri, mahkemenin
bulundugu ilde faaliyet gostermek sartiyla Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetciler arasindan secilir.” Mahkeme
tarafindan 3 komiser gorevlendirilmesi durumunda komiserlerden birisinin muhasebe ve finans
ile ilgili kisilerden olmasi sebebi ile borca batiklik bilancosu bu komiser tarafindan
olusturabilmektedir. Tek komiser atanmasi halinde komiserin uzmanligmin uyusmamasi
durumunda borca batiklik bilangosunun olusturulmasi bilirkisiler araciligi ile yapilmaktadir
(Sengdz ve Ayaz, 2020: 125).

[IK’nin 286/b maddesinde, konkordato talebine eklenecek belgeler arasinda hem
isletmenin devamlilig1 esasina gore hem de aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 {izerinden
hazirlanan ara bilangolarin sunulmasi gerektigi belirtilmistir (Cukaci, 2019: 52). Isletmenin
devamliligi esasina gore diizenlenen bilango, isletmenin faaliyetlerinin siirdiiriilmesi
durumunda, yani hem bilangonun olusturuldugu tarihte hem de gelecekteki bir zaman zarfinda
isletme faaliyetlerinin sonuclar1 degerlendirilmek sureti ile olusturulmaktadir. Isletmenin
devamlilig1 esasi, sadece degerlemenin yapildigi zamani degil, ger¢ek¢i varsayimlara dayali
olarak ileride olusabilecek degerin de gdz Oniinde bulundurulmasini gerektirmektedir. Bunun
icin aktifler, borclar, gelir-gider ile isletmenin elde edecegi firsatlar, ihtimallere gore hesaba
katilarak degerlendirilir. Aktif ve pasiflerin isletmenin siirekliligine gore degerlendirilmesi,
yukarida da belirtildigi gibi, faaliyetine devam edecek bir isletme esas alinarak degerlendirme
yapilmas1 anlamia gelmektedir. Isletmenin devamliligina iliskin olarak diizenlenen bilancolar,
konkordato &n projesini destekleme noktasinda énem arz etmektedir (Ozbilen, 2015).

Aktiflerin gercek degerleri esasina gore diizenlenen bilango ise aktiflerin defter
degerlerine gore degil, piyasada olusan gercek degerlerinin belirlenmesi sureti ile olusturulan
bilancodur. Bu sebeple ara bilango ¢ikarilirken yillik bilangoda oldugu gibi kayitli degerler esas
alinmaz. Aktiflerin rayi¢ degerleri esasina gore diizenlenen ara bilanconun temel amaci, sirket
aktifinin rayi¢ degerini ger¢ek¢i bir bigimde ortaya koyarak aktiflerin borglart karsilama
noktasinda yeterli olup olmadiginin tespitine imkan saglamaktir. Borca batikligin tespitinde
aktiflerin gergek degerini gostermesi ve siibjektif degerler icermemesi sebebi ile aktiflerin
rayici degerine gore hazirlanan bilanconun olusturulmasi daha saglikli sonuglar doguracaktir
(Ozbilen, 2015). Her ne kadar konkordato talebinde aktiflerin rayici degerlerine iliskinbilango
sunulsa da, mahkeme tarafindan konkordato talebinin ¢esitli sonuglarina kaynak olusturmasi
bakimindan komiser heyeti veya bilirkisi heyetlerinden borca batiklik tespitine yonelik rapor
istenmektedir.

Calismanin bundan sonraki kisminda hukuki degerlendirmeden ziyade muhasebe

teknigi acisindan borca batiklik bilangosunun olusturulmasindaki ilkeler ve 6zellik arz eden
durumlar muhasebe bakis acis1 ile degerlendirilmistir.
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3. BORCA BATIKLIK BILANCOSUNUN OLUSTURULMA iLKELERI

Borca batiklik kavraminin, konkordato siireci igerisinde gegici miihlet talebinin reddi,
kesin mihlet talebinin reddi, konkordato talebinden feragat ve konkordatonun feshi
durumlarinda mahkeme tarafindan dogrudan degerlendirmeye alinan ve sirketin iflasi ile
sonuglanacak kararlara etki eden bir husus oldugu onceki boliimlerde ayrintili olarak
aciklanmigtir. Calismanin bu kisminda, borca batikligin tespitine yonelik olarak gerek
konkordato 6n projesi hazirlama noktasindaki bagimsiz denetim kuruluslari, gerekse
konkordato siirecinin ¢esitli asamalarinda borca batiklik bilangosu olusturmasi gereken
konkordato komiseri olarak gérev yapan muhasebe meslek mensuplar1 ve bilirkisilerin borca
batiklik bilangosunun diizenlenmesi asamasinda dikkat etmesi gereken hususlar tespit
edilmistir.

Borca batikligin tespiti i¢in diizenlenen bilangonun, aktiflerin muhtemel satis fiyatlar
tizerinden hazirlanan bilango olmasi gerekmektedir. Rayici deger bilangosu olarak da ifade
edilebilecek bu bilango, diizenleme ilkeleri bakimindan yillik bilango ile bir farklilik
gostermemektedir. Rayici deger bilangosunun olusturulmasinda, yillik bilangodan farkl: olarak
sitketin varliklar1 ve borglarinin gercek degerleri, somut delillere dayali olarak tespit
edilmektedir. Bu sebeple rayici deger bilangosu olusturulurken, mali nitelikteki islemlerin
belgelere dayali olarak kaydedildigi diisiiniildiigiinde, bilancoyu olusturan unsurlara iliskin
olarak ticari defter ve belgelerin detayli olarak incelenmesi gerekmektedir. Bu noktada ézellikle
sirketin hayali cari hesap seklinde borclar yaratip yaratmadigi, hayali alacak ve varlik yaratmak
sureti ile olas1 bir konkordato talebinde borca batikligin 6niine gegilip gegilmedigi ve hesap
detaylarim1 kapatacak sekilde torba hesaplar kullanip kullanmadigi vb. hususlarin ayrintili
olarak incelenmesi ve analiz edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla ilgililerin TDHP’de yer alan
varlik ve kaynak kalemlerine iliskin olarak Tablo 1’de yer alan degerlendirmeleri yapmasi,
borca batikligin tespiti agisindan 6nem arz etmektedir.

Tablo 1. Borca Batiklik Bilangosunun Olusturulmasinda Dikkat Edilmesi Gereken
Hususlar

HESAP GRUBU ACIKLAMA

Hazir Degerler Nakit ve nakit benzeri kalemler fiili sayim yapilarak, mukayyet degerleri
iizerinden degerlendirmeye alinir. Nakit ve benzeri kalemler igerisinde doviz
cinsinden varliklar var ise borca batiklik degerleme tarihindeki TCMB
tarafindan agiklanan doviz ve efektif alis kuru iizerinden degerlenir.

Menkul Kiymetler Menkul kiymet kalemi borsada islem goriiyor ise bilango diizenlenen tarihteki
borsa rayicinden, borsa rayici bulunmayan menkul kiymet kalemleri ise
piyasada olusan degeri {izerinden degerlenir. Degerleme yapilmasi sebebiyle
menkul kiymet deger diislikligi karsilig1 kalemi, gergek borg niteligi tagimadigi
i¢in bilango dis1 tutulur.
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Ticari Alacaklar

Alacak tutarlarinin tahsil edilebilirligine iliskin degerlendirmenin yapilmasi ve
tahsil imkam bulunmayan alacak kalemlerinin bilango dis1 tutulmasi
gerckmektedir. Siipheli hale gelmis ticari alacak kalemleri bilango dis1 tutulur.
Siipheli alacaga iligkin olarak ayrilan karsilik kalemleri bilango dist tutulur.
Senetli alacaklar tasarruf degerleri ile bilangoda gosterilir. Verilen depozito ve
teminatlar tahsil edilebilecegi tutarlar iizerinden bilangoya aktarilmalidir. Borglu
isletmenin varliklarint oldugundan fazla gosterebilmek amaciyla yapay
alacaklilar olusturmas: ihtimali g6z Oniinde bulundurularak —gerekli
incelemelerin yapilmas: gerekmektedir.

Diger Alacaklar Tabhsil edilebilme olanag: tespit edilir. Yine alacagin varligina iligskin inceleme
yapilmak sureti ile degerlendirmeye tabi tutulur.
Stoklar Stoklara iliskin envanter listeleri olusturulur. Bu noktada sirketin sube ve

depolarma iliskin tespitlerin komiser heyetinde bulunan alaninda uzman
komiser veya komiser heyeti digindan gorevlendirilecek bilirkigi tarafindan
yapilmasi onem arz etmektedir. Listelerin olusturulmasi sirasinda konsinye
nitelikte stok olup olmamasina iliskin ¢alisma yapilmalidir. Isletmede yer alan
konsinye stoklar degerleme disi tutulmalidir. Yine igletmeye ait bagka
isletmelerde yer alan konsinye stoklar envanter islemine dahil edilmelidir.
Envanter listelerinin olusturulmasindan sonraki siire¢te stoklarin satilabilme
durumlarn tespit edilir. Satilabilme 6zelligi olmayan stok kalemleri bilancoda
gosterilmez. Yart mamuller mevcut haliyle satilabilme veya mamule
doniigebilme durumlarma gore degerlendirmeye tabi tutulur. Verilen siparis
avanslar1 ise detayli inceleme konusu yapilarak bilangoya dahil edilmeli ve
tevsik edici belge ve mutabakat saglanmalidir. Deger diisiikliigline iligkin
karsiliklar bilango disi tutulur.

Yillara Yaygin Insaat ve
Onarim Maliyetleri

Yillara yaygin ingaat ve onarim maliyetleri hesabi ger¢ek bir varlik unsuru
olmamasi sebebiyle bilango disi tutulur. Ancak hesap igerisinde yiiklenilen ise
iligkin satilabilir madde ve malzeme ve bilango tarihine kadar tahakkuk etmis
ancak tahsil edilmemis hakkedigler var ise bilancoda gosterilir. Ayrica bu
hesapla bagi bulunan tageronlara verilen avanslar hesabi da borca batiklik
bilancosunda defter degeriyle yer almalidir.

Gelecek Aylara/Yillara
Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar:

“Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler” hesabi, muhasebe teknigi bakimindan
olusturulan hesaplar olmasi sebebi ile gercek bir aktif deger olusturmaz. Bu
nedenle bilango dis1 tutulmalidir. Gelir tahakkuklar1 ile ilgili olarak alacak
niteligi tagima Ozelligine iligkin tespitler yapildiktan sonra bilangoda
gosterilmeli ve gerekli hususlar bilanco dipnotlarinda agiklanmalidir.

Diger Donen Varhklar

Katma Deger Vergisi'ne ve avanslara iliskin hesaplar kayith degerleri ile
bilangoda gosterilir. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 hesab1 ise gegici bir hesap
oldugu ve alacak unsuru olugturmadigindan bilangoda gosterilmez. Diger ¢esitli
donen varliklar hesabinda gerekli dogrulamalar yapilar kayitli degerleri ile
bilangoda gosterimi saglanmalidir. Bu grupta yer alan karsilik hesabi da gercek
bir bor¢ niteligi tasimadig icin bilan¢o da yer almamalidir.

Mali Duran Varhklar

Ortak olunan sirket borsada islem gormesi halinde borsa rayici ile sirketin
borsada islem gormemesi halinde bilirkisi incelemesine iligkin olarak tespit
edilen degerle {izerinde bilangoda yer almalidir. Ilgili ortakliklara iligkin olarak
isletme tarafinda yapilan sermaye taahhiitleri ise isletmenin borcu olarak
degerlendirmeli ve bilangoda kayith degerleri ile gosterilmelidir.

Maddi Duran
Varhklar

Gerek gecici muhlet streci gerekse kesin miihlet siireci i¢inde alaninda uzman
bilirkigiler tarafindan yapilan kiymet takdiri tutarlar1 {izerinde bilangoda
gosterilmelidir. Isletme tarafindan ilgili maddi duran varlik kalemlerine iliskin
olarak ayrilan amortisman tutarlar1 bilangoda yer almamalidir. Yapilmakta olan
yatirimlar hesabi rayi¢ bedelleri ile verilen avanslar kayitli degerleriyle borca
batiklik bilangosunda yer alir.

Maddi Olmayan
Duran Varhklar

Kullanim hakki tescile tabi olan patent ve marka gibi varliklarda tescil
belgelerinin tespiti yapilmalidir. Tescil belgesi bulunan patent ve markalara
bilangoda yer verilmelidir. Markalara iliskin deger tespitinin yapilmasi
gerekmektedir. Deger tespiti yapilan marka ve patentler degerleme sonucunda
olusan degeri lizerinden bilangoda gésterilmelidir. Verilen avanslar, kayith
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degerleri ile diger maddi olmayan duran varliklar ise igerigi dipnotlarda
aciklanarak bilirkisilerce tespit edilen piyasa degerleriyle borca batiktik
bilan¢osunda yer alir.

Ozel Tiikenmeye Tabi
Varhklar

Verilen avanslar kayitli degerleriyle borca batiklik bilangosunda yer alir. Arama
giderleri, hazirlik ve gelistirme giderleri, diger 6zel tilkenmeye tabi varliklar ve
birikmis tiilkenme paylar1 hesaplar1 borca batiklik bilangosunda yer almaz.

Mali Borglar

Finansal kiralama islemlerine iligskin borglar gerekli hesaplamalar yapildiktan
sonra bulunan degeriyle bilancoda yer alir. Uzun vadeli kredilerin anapara ve
faizleri, tahvil anapara ve borg taksit faizleri, ¢ikarilmig bonolar ve senetler,
cikarilmig diger menkul kiymetler ve diger mali borglar hesaplari da gerekli
incelemeler yapildiktan sonra kayith degerleriyle gosterilirler. Ayrica menkul
kiymet ihrag farklari hesabi ise borca batiklik bilangosunda yer almamalidir.
Kesin miihlet igerisinde ya da tasdike esas borca batikligin tespitinde ise ilgili
bankalarin alacak bildirimleri ve bor¢lunun kabuliinde bulunan borg tutarlari ile
kaydi bilango karsilastirilarak  gerekli  diizeltmelerin de  yapilmasi
gerekmektedir.

Ticari Borglar

Ticari bor¢ kalemleri teyit edilmek sureti kayithh degerleri ile bilangoda
gosterilmelidir. Yine bor¢ senetlerine iliskin olarak reeskont hesaplamasi
yapilmak sureti ile bilango giiniindeki degeri tespit edilmeli ve bilangoda ayr1
bir hesap kalemi olarak gosterilmelidir. Kesin mihlet icerisinde ya da tasdike
esas borca batikligin tespitinde ise ilgili alacaklilarin alacak bildirimleri ve
bor¢lunun kabuliinde bulunan borg tutarlari ile kaydi bilango karsilastirilarak
gerekli diizeltmelerin de yapilmasi gerekmektedir. Konkordato gecici miihleti
sonrasi ortaya ¢ikan borg¢larin alacak miizakere toplantisinda, konkordatoya tabi
borg tutarina dahil olmamasi1 ve teminata tabi olmasi sebebiyle “gecici muhlet
sonrasi ortaya ¢ikan borglar” alt hesabinda ayrica izlenmesi gerekir.

Diger Borglar

Diger borglar grubu igerisinde bor¢ senedi bulunmas: halinde reeskonta tabi
tutulmak sureti bilancoda yer almalidir. Ortaklara Borglar, Istiraklere Borglar,
Bagl Ortakliklara Borglar, Personele Borglar ve Diger Cesitli Borglar hesaplari
ise borca batiklik bilangosuna kayitli degerleriyle aktarilir.

Almman Avanslar

Alinan Siparig Avanslari ve Alinan Diger Avanslar hesap kalemleri borca atiklik
bilangosuna aktarilirken kayith degerleri lizerinden aktarilirlar.

Yillara Yaygin insaat
ve Onarim Hakedisleri

Bir bor¢ unsuru olmadigindan borca batiklik bilangosunda yer almaz.

Odenecek Vergi ve

Borg niteligi tagidiklarindan tamami bilangoda yer alir.

Diger Yiikiimliiliikler
Borg ve Gider Doénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliliikler Karsiliklar1 ve DOnem
Karsihklar Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikiimliiliikleri hesaplar1 borca batiklik

bilangosuna kayith degerleri ile gosterilir. Kidem Tazminat1 Karsiligi, Maliyet
Giderleri Karsilig1 ve Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklar1 hesaplar ise hesaplama
yapilarak bilangoda gosterilir. Bu hesaplamalara iliskin bilango dipnotlarinda
bilgi verilmelidir. Ayrica uzun vadeli yabanci kaynaklar altinda yer alan borg ve
gider karsiliklar1 hesap grubu altindaki hesaplar ise borca batiklik bilangosuna
kayith degerleriyle aktarilir.

Gelecek Aylara Ait
Gelirler ve Gider
Tahakkuklar:

Gelecek aylara/yillara ait gelirler hesabi borca batiklik 6nceki siiregte tutarlari
isletme tarafindan pesin tahsil edilen degerlerin muhasebelestirildigi bir hesap
kalemi olmas1 sebebi ile bilangoda yer verilmemelidir. Yine kisa vadeli yabanci
kaynaklarda ve uzun vadeli yabanci kaynaklarda yer alan gider tahakkuklar
hesaplar1 ise kayith degerleri iizerinden borca batiklik bilangosunda
gosterilmelidir.

Diger Kisa/Uzun
Vadeli Yabanci
Kaynaklar

Sayim ve tesellim fazlali§i hesaplar1 isletme agisindan bir bor¢ unsuru
olusturmadig1 i¢in bilangcoda gosterilmez. Diger kalemler ise kayith degerleriyle
bilangoda yer alir. Diger uzun vadeli yabanci kaynaklar hesap grubunda yer alan
hesaplar ise kayith degerleriyle borca batiklik bilangosunda yer alir.

Kaynak: Bitlisli ve Yilmaz, 2016:212-215; Yilmaz, 2009: 155-218.

Uygulamada, konkordato talep eden bazi sirketlerin ortaklardan alacaklar hesabini
alacak senetlerine doniistiirdiigli, karmasik ve envanter iglemi gii¢ olan isletmelerde fiktif stok
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kalemleri yaratildigi, gelecek aylara/yillara ait gider ve gelir tahakkuklarr hesaplarinin amaci
disinda kullanildig1 ve bu sekilde aktif yapinin biiyiitiilerek olasi bir iflas durumunun 6niine
gegilebildigi goriilmektedir. Bunun disinda, sirket borglarina iliskin olarak kesin mdahletin
alinmasindan sonraki siiregte, farkli sebeplerle konkordatonun reddi halinde diizenlenecek
borca batiklik bilancolarinda, ilgililerin kesin miihlet icerisindeki alacak bildirimindeki ve
borglunun kabuliinde bulunan tutarlarin dikkate almas1 gerektigi diigiiniilmektedir. Zira alacak
bildirimleri, adi alacak yoniinden kesin miihlet kararinin verildigi tarihe kadar faiz isletilmek
sureti ile bildirilmektedir. Bu nedenle kesin miihlet i¢cinde veya kesin miihletin kaldirilmasina
bagli olarak mahkeme tarafindan borca batikligin tespitine yonelik yapilacak taleplerde ilgili
tutarlarin alacak bildirimi {izerindeki ve bor¢lunun kabuliindeki tutarlar iizerinden
degerlendirilmesi daha dogru sonuglar verecektir. Yine muhasebe uygulamalarinda fatura ve
herhangi bir belgeye dayanmayan islemler i¢in kullanilmakta olan, alinan ve verilen siparis
avanslarina iliskin olarak degerlendirmenin titizlikle yapilmas1 gerekmektedir. Ozellikle alinan
siparis avanslari hesabui ile ilgili yapay alacakli olusturmak sureti ile konkordato nisab1 Uzerinde
manipiilasyon yapildigr goriilmektedir. Burada konkordato nisabi, konkordatoya tabi olup
konkordato alacak miizakere toplantisina konu edilen bor¢ tutarini ifade etmektedir (Kale,
2018:245-249). [IK’ya gére konkordatonun tasdik sartlarindan bir tanesi de konkordato
projesinin konkordatoya tabi alacaklilar tarafindan belirli oranda kabul edilmis olmasidir.
Kanuna gore “konkordato projesi; kaydedilmis olan alacaklilarin ve alacaklarin yarisini veya
kaydedilmis olan alacaklilarin dortte birini ve alacaklarin iicte ikisini, asan bir ¢ogunluk
tarafindan imza edilmis ise kabul edilmis sayilir”” (11K, md.302). Bu sebeple, olusturulan yapay
alacaklilardan alinan kabul oylari, konkordatonun tasdiki i¢in gerekli olan kabul sartin1 yerine
getirmek adina bor¢luya avantaj saglamis olacaktir. Bu bakimdan, bu hesaplara iligkin olarak
banka dekontu vb tevsik edici belgelerin varligi aranmalidir.

Borca batiklik bilangosu olusturulurken 6z kaynaklar kalemine bilangoda yer verilip
verilmemesi konusunda iki farkli goriis vardir. Bunlardan ilki bilango denkliginin
saglanabilmesi i¢in 6z kaynaklarin bilangonun pasifinde tek tek gosterilmesi, ikincisi ise 6z
kaynak kaleminin bilangoda yer almamasi gerektigi goriisiidiir (Keles, 2017: 194). Her iki
durumda da borca batiklik bilangosu olusturulurken borglu sirketin 6z varliginin temel
muhasebe denkligi géz dniinde bulundurularak hesaplanmasi gerekmektedir.

4. BORCA BATIKLIK BILANCOSUNUN OLUSTURULMASINA ILiSKIiN
VAKA CALISMASI

Calismanin bu boliimiinde, konkordato gegici miihlet talebinde bulunan bir sermaye
sirketinin mahkemeye sunmus oldugu ara bilangosunda yer alan varlik ve yabanci kaynak
kalemlerinin satis degerleri (rayici) tlizerinden borca batiklik bilangosunun olusturulmasi ve
konkordato talebinde sunulan ara bilanco ile karsilastirilmast yapilacaktir. 30.01.2019 tarihli
30671 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Konkordato Talebine Eklenecek Belgeler Hakkinda
Yonetmeligin 7. maddesine gore, konkordato 6n projesine eklenen finansal tablolarin hesap
donemi kapanisi lizerinden, konkordato bagvuru tarihi itibariyle bir takvim yili gegmemis
olmasi1 gerekmektedir. Bu sebeple bazi durumlarda borglular tarafindan mahkemeye sunulan
finansal tablolar bagvuru tarihinden onceki 1 yili kapsayabilmektedir. Bu durum, finansal
tablonun olusturuldugu tarihten gegici miihlet bagvurusuna kadar gecen siiredeki finansal
olaylarin kapsam disinda kalmasina sebep olmaktadir. Bu nedenle, komiser heyetinin az
yukarida esaslar1 belirtilen hususlara dikkat etmek kaydiyla finansal tablolar1 gegici miihlet
kararinin  verildigi tarihe gore guncellemesi gerekmektedir. Bu durum, konkordato
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kapsamindaki borglarin ayirt edilmesi noktasinda da &nem arz etmektedir. Bunun yansira gegici
miihlet kararinin verilmesi ile birlikte konkordato kapsaminda yer alan borg tutarlarinin gegici
mihlet tarihi itibari ile ayr1 hesaplarda takip edilmesi konkordato alacak toplantisinda nisabin
belirlenmesi ve konkordato gecgici miihlet ve kesin miihlet siirecinde olusan konkordato
kapsaminda yer almayan bor¢larin belirlenmesi ve teminat tutarlarinin hesaplanmasi
acisindan 6nem arz edecektir.

4.1. Calismanin Amaci ve YOntemi

Calismanin amaci, konkordato gecici muhlet talebinde bulunan isletmelerin konkordato
siirecinin seyrine bagli olarak konkordato bagvurusunun olasi reddi durumunda, mahkemenin
iflasin acilmasina karar vermesi bakimindan son derece Onemli olan borca batiklik
bilangosunun olusturulmasinda dikkat edilmesi gereken hususlarin belirlenmesidir. Bu amagla
calismada konkordato gecici miihlet bagvurusunda bulunmus olan bir igletmenin kaydi deger
bilangosu esas alinarak satis degerleri tizerinden borca batiklik bilangosu olusturulmustur.

4.2. Borca Batiklik Bilan¢osunun Olusturulmasi

IIK m. 298/1 uyarinca komiser gérevlendirilmesini miiteakip bor¢lunun mevcudunun
bir defterini yapar ve mallarin kiymetlerini takdir eder. Bu hiikiim uyarinca bor¢lunun
varliklarimin listesi temin edilerek mallarin kiymeti takdir edilmelidir. Sayet komiser heyetinde
varliklarin kiymetini takdir edecek uzmanlikta bir komiser yoksa bu konuda bilirkisiye
bagvurulmalidir. Fakat komiser heyetinde teknik konularda uzman bir komiser var ise bu
komiserin kendi uzmanlik konusuna giren varliklarin kiymetini tespit etmesi gerekmektedir.
Kanun koyucu kiymet takdiri yapma gorevini bizzat komisere yiiklemistir. Ornek uygulamada,
kiymet takdirine tabi varliklar, mesleki bilgi yoniinden uygun bilirkisilerce kiymet takdirine
tabi tutulmustur. Bu siirecten sonra belirtilen ilkeler ve kiymet takdirlerini de igerecek seklide
olusturulan borca batiklik bilangosu asagidaki gibi diizenlenmistir.

Tablo 2. Borglu Sirketin 30.09.2020 Tarihli Kaydi ve Rayici Bilangolar1

31.03.2020 31.03.2018
Tarihli Kaydi | Tarihli Rayici [Pegerleme Farki
Deger Bilancosu | Deger Bilancosu

I. DONEN VARLIKLAR

A. Hazir Degerler -3.870.532,43 -3.870.532,43 0,00
1. Kasa 76.684,68 76.684,68 0,00
2. Alinan Cekler 1.208.435,13 1.208.435,13 0,00
3.Bankalar 145.724,30 145.724,30 0,00
4.Verilen Gekler ve Odeme Emirleri(-) -5.301.376,54 -5.301.376,54 0,00
C. Ticari Alacaklar 9.496.971,56 9.261.522,56 -235.449,00
1. Alicilar 7.802.947,83 7.802.947,83 0,00
2. Alacak Senetleri 1.681.423,73 1.445.974,73 -235.449,00
6. Diger Ticari Alacaklar 12.600,00 12.600,00 0,00
D. Diger Alacaklar 1.564,81 1.564,81 0,00
5. Diger Cesitli Alacaklar 1.564,81 1.564,81 0,00
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E. Stoklar 7.566.109,05 5.441.294,17 -2.124.814,88
1. ilk Madde Malzeme 6.023.550,37 4.322.500,00 -1.701.050,37
4. Ticari Mallar 317.420,36 239.453,00 -77.967,36
5. Diger Stoklar 465.797,15 120.000,00 -345.797,15
7. Verilen Siparis Avanslari 759.341,17 759.341,17 0,00
H. Diger Donen Varhlar 303.826,15 303.826,15 0,00
4. Pegin Odenen Vergi ve Fonlar 35.702,85 35.702,85 0,00
5. Is Avanslari 268.123,30 268.123,30 0,00
DONEN VARLIK TOPLAMI 13.497.939,14 11.137.675,26 -2.360.263,88
Il. DURAN VARLIKLAR

D. Maddi Duran Varhklar 4.409.142,19 9.237.000,00 4.827.857,81
1. Arazi ve Arsalar 132.925,00 585.000,00 452.075,00
3. Binalar 2.921.952,22 4.352.000,00 1.430.047,78
4. Tesis Makine ve Cihazlar 1.027.872,40 1.892.000,00 864.127,60
5. Tasitlar 1.623.367,32 2.154.000,00 530.632,68
6. Demirbaslar 343.514,70 254.000,00 -89.514,70
8. Birikmis Amortismanlar -1.640.489,45 1.640.489,45
E. Maddi Olmayan Duran Varhklar 17.485,72 350.000,00 332.514,28
1. Haklar 11.534,12

3. Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 1.683,17 350.000,00] 332.514,28
5. Ozel Maliyetler 20.834,74

7.Birikmis Amortismanlar -16.566,31

DURAN VARLIK TOPLAMI 4.426.627,91 9.587.000,00 5.160.372,09
AKTIF TOPLAM 17.924.567,05 20.724.675,26 2.800.108,21
IILLKISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A. Mali Borglar 3.992.673,28 3.992.673,28 0,00
1. Banka Kredileri 3.992.673,28 3.992.673,28 0,00
B. Ticari Borglar 4.470.288,46 4.463.578,46 -6.710,00
1. Saticilar 4.072.937,34 4.072.937,34 0,00
2. Borg senetleri 48.000,00 41.290,00 -6.710,00
5. Diger Ticari Borglar 349.351,12 349.351,12 0,00
C. Diger Borg¢lar 98.254,35 98.254,35 0,00
4. Personele Borglar 98.254,35 98.254,35 0,00
D. AlimanAvanslar 439.373,61 439.373,61 0,00
1.Alman Siparis Avanslari 439.373,61 439.373,61 0,00
F. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 670.002,45 825.400,00 155.397,55
1. Odenecek Vergi ve Fonlar 397.737,44 427.662,56
2. Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri 183.116,65 825.400,00] -183.116,65
3.Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis 86.540,36 -86.540,36
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4. Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 2.608,00 -2.608,00
KISA VADELI YABANCI KAYNAK TOPLAMI 9.670.592,15 9.819.279,70 148.687,55
IV. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A. Mali Borglar 6.304.026,03 6.304.026,03 0,00
1. Banka Kredileri 6.304.026,03 6.304.026,03 0,00
B. Ticari Borglar 42.866,44 42.866,44 0,00
5-Diger Ticari Borglar 42.866,44 42.866,44 0,00
UZUN VADELI YAB. KAYNAK TOPLAMI 6.346.892,47 6.346.892,47 0,00
V. 0Z KAYNAKLAR

A. Odenmis Sermaye 3.400.000,00

1 Sermaye 3.400.000,00

C. Kar Yedekleri 13.052,07

1. Yasal Yedekler 13.052,07

D. Ge¢mis Yil Karlar 962.435,39 4.558.503,09 2.651.420,66
1. Gegmis Y1l Karlari 962.435,39

E. Gecmis Yillar Zararlar: -1.042.385,85

1. Gegmis Yillar Zararlari (-) -1.042.385,85

F. Donem Net Kar1 (Zarar) -1.426.019,18

1. D6nem Net Kar1 0

2. D6nem Net Zarar1 -1.426.019,18

OZ KAYNAKLAR TOPLAMI 1.907.082,43 4.558.503,09 2.651.420,66
PASIF TOPLAMI 17.924.567,05 20.724.675,26 2.800.108,21
DEGERLEME SONRASI OZKAYNAK ARTISI 2.651.420,66

Tablo 2’de yer alan alan kaydi bilango verilerine gore borca batiklik bilangosunun
olusturulmasinda g6z o6niinde bulundurulan hususlar asagida basliklar halinde 6zetlenmistir.

* Hazir Degerler: Isletmenin Kasa Hesabinda 76.684,68 TL, Alinan Cekler
Hesabinda 1.208.435,13 TL, Bankalar Hesabinda 145.724,30 TL bulunmaktadir. Sirketin
konkordato gecici mihlet stirecinden 6nce keside ettigi ¢ek tutar1 5.301.376,54 TL’dir. Yapilan
incelemede isletmenin kasasinda yabanci para bulunmadigi, kasa ve ¢ek mevcudunun ise
gercegi yansittigi tespit edilmis bu sebeple s6z konusu tutarlar nominal degeri tizerinden rayici
deger bilangosuna alinmistir.

« Ticari Alacaklar: Isletmenin ticari faaliyetlerinden dolay1 9.496.971,56 TL alacag1
bulunmaktadir. Bu alacaklarin 7.802.947,83 TL’si senetsiz alacak, 1.681.423,73 TL’si senetli
alacaklardan olusmaktadir ve bu alacaklarin tahsil edilebilir oldugu tespit edilmistir. Senetli
alacaklara TCMB faizi {izerinden reeskont hesaplanmistir. Yapilan hesaplamada bilango tarihi
itibari ile reeskont tutar1 235.449,00 TL olarak bulunmustur. Reeskont tutar1 ayr1 bir kalem
olarak gosterilmemis ilgili ticari alacak tutarlarindan mahsup edilerek bilangcoya alinmistir.

+ Diger Alacaklar: Isletmenin ticari iliskide bulunmadig1 gesitli kisilerden senetli
1.564,81 TL alacag1 bulunmaktadir. Bu alacaklarin tahsil edilebilir oldugu tespit edilmistir.
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+ Stoklar: Isletmenin stoklarmm envanteri yapilmistir. Yapilan envanterde
isletmede, bagka isletmelere ait konsinye stok kalemi olmadigi tespit edilmistir. Ayrica
isletme envanterine kayith konsinye olarak gonderilen stok tespit edilmemistir. Bilanco tarihi
itibari ile kaydi stok toplami1 7.566.109,05 TL’dir. Yapilan envanter ¢alismasinda ve bilirkisi
tarafindan yapilan degerlemede hammadde stok degerinin 4.322.500,00 TL, ticari mal
stokunun 239.453,00 TL ve diger stoklarin ise 120.000,00 TL oldugu tespit edilmistir. Bu
noktada sirkette fiktif stok kalemlerinin mevcut oldugu tespiti yapilmistir. Bu durum faturasiz
mal satiglarindan kaynaklanabilecegi gibi ¢calinma vb. durumlardan da kaynaklanabilmektedir.
Sonug olarak stoklar hesap grubunda gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra stoklarin rayici
degerinin 5,441,294,17 TL oldugu tespit edilmistir.

* Diger Donen Varhklar: Diger donen varlik kalemlerinin gergcegi yansittigi
anlasilmis olup toplam 303.826,15 TL kayitli degeri iizerinden bilangoda yer verilmistir.

* Maddi Duran Varliklar: isletmenin arazi ve arsalarinin defter degeri (kayith
deger) 132.925,00 TL’dir. Binalar hesabinda kayitli bulunan tasinmazlarin defter degeri
2.921.952,22 TL’dir. Isletmenin tasinmazlari iizerinde yapilan kesifte tasinmazlara iliskin
olarak bilirkisi ingaat miihendisi tarafindan yapilan degerlemede arazi ve arsalarin degeri
585.000,00 TL, binalarin degeri ise 4.352.000,00 TL olarak bulunmustur. Makine muihendisi
tarafindan yapilan degerlemede ise mevcut makine techizatin degeri 1.892.000 TL, tasitlarin
degeri 2.154.000,00 ve demirbaglarin degeri ise 254.000,00 TL olarak tespit edilmistir.
Kiymet takdiri yapilmis olmasi sebebiyle maddi duran varliklar i¢in ayrilan amortisman tutari
bilango dis1 tutulmustur.

* Maddi Olmayan Duran Varhklar: Maddi olmayan duran varliklarin defter degeri
17.485,72 TL oldugu goriilmektedir. Borca batikligin dogru bir sekilde hesaplanabilmesi i¢in
marka degerlemesinin bilirkisi araciligiyla degerlemesi yapilmistir. Yapilan degerleme
neticesinde marka degerinin 350.000,00 TL oldugu tespit edilmistir. Bunun disinda diger maddi
olmayan duran varlik kalemlerinin tamamai bilango dis1 tutulmustur.

+ Banka Krediler (Kisa Vadeli): Isletmenin kisa vadeli kredi borglarinm kayith
degeri 3.992.673,28 TL’dir. Bu tutar sirketin gegici mihlet karar1 aldig: tarih itibari ile banka
vb finans kuruluslarina olan borg¢ tutarlarin1 igermektedir. Daha 6nce de belirtildigi gibi
konkordato surecinde kesin mihlet tarihine kadar adi bor¢ tutarlar iizerinde faiz isletilmesi
mimkiindir. Ornekte kesin miihlet stirecinden 6nceki donemdeki borg batiklik degerlendirmesi
yapildig1 i¢in gerekli dogrulama yapildiktan sonra gegici miihlet tarihindeki defter degeri
dikkate alinmastir.

« Ticari Borglar: Isletmenin mal ve hizmet alimlarindan kaynaklanan senetsiz
borglarinin tutar1 4.439.113,64 TL, senetli bor¢larinin tutar1 ise 48.000,00 TL dir. Diger ticari
bor¢ kapsaminda siniflandirilan borg tutar1 ise 349.351,12 TL’dir. Borglara iligkin yapilan
incelemede borclarin belgelere dayali olarak olustugu tespit edilmistir. Senetli borglar igin
yapilan hesaplamada reeskont tutarinin 6.710,00 TL oldugu anlasilmis ve reeskont tutari senetli
borg¢ tutarindan diistilmistiir. Ticari borglar, konkordato kapsaminda olmasi sebebiyle borca
batikligin disinda konkordato nisabinin olusturulmasi agisindan da son derece onemlidir. Bu
sebeple, borglu sirkete konkordato gecici miihletinin verildigi tarih itibariyle sirketin mevcut
bor¢ miktarinin tespiti gerekmekte ve gegici mihlet sonrasinda ortaya ¢ikan borglarin yardimet
hesap diizeyinde “konkordato siirecinde ortaya ¢ikan borglar” adi altinda izlenmesi son derece
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faydali olacaktir. Yukaridaki 6rnekte oldugu gibi borclu sirket, konkordato bagvurusunu gegmis
donem finansal tablolar1 ile yapmissa, gecici miihlet tarihi itibariyle ara donem finansal
tablolarinin ¢ikartilarak mevcut varlik ve bor¢ durumunun tespitinin yapilmasi konkordato
slirecinin saglikli islemesi agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir.

« Diger Borglar: Isletmenin personeline 98.254,35 TL Gdenmeyen (cretlerden
kaynakl1 borcunun bulundugu ve bu borg igin Ucret Garanti Fonu’na basvuruda bulundugu
tespit edilmistir. Ucret Garanti Fonu Yénetmeligine gére konkordato gegici miihleti verilen
sirkette son 1 yildir caligmakta olan iscilerin 1 yillik {icret alacaklar1 Fon tarafindan
O0denebilmektedir. Konkordato siirecinin tamamlanmasi halinde Fon tarafindan karsilanan
ucretler, ilgili sirketten talep edilmektedir. Bu sebeple, s6z konusu borcun varligi devam
etmektedir.

+ Alman Avanslar: Isletmenin siparise baglanmis mal satislarina iliskin olarak
miisterilerinden almis oldugu avanslarin tutar1 439.373,61 TL dir.

« Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler: Isletmenin Odenecek vergi ve
yiikiimliiliiklerinin defter degeri 670.002,45 TL’dir. Yapilan bor¢ sorgulamasinda sirketin
kamuya olan vergi ve sigorta prim borglarinin tamaminin vadesinin ge¢mis oldugu ve borg
toplaminin  825.400,00 TL oldugu tespit edilmistir. Bu sebeple ilgili kalemde gerekli
dizeltmeler yapilmustir.

« Uzun Vadeli Banka Kredileri: Isletmenin banklardan almis oldugu uzun vadeli
kredilerin defter degeri 6.304.026,03 TL’dir. Bankalarla yapilan mutabakat neticesinde tutarin
gergegi yansittigl anlasilmis ve tutar rayici deger bilangosuna aktarilmistir.

« Uzun Vadeli Ticari Borglar: iIsletmenin uzun vadeli diger ticari bor¢ tutari
42.866,44 TL oldugu ve gergegi yansittigr gérilmiistiir.

« Oz Kaynaklar: Borglu sirketin varlik ve yabanci kaynaklarmin rayici degerlerinin
belirlenmesinin ardindan borca batikliga esas 6z varlik hesaplamasi yapilmistir. Muhasebenin
temel denkligi esas alinarak yapilan hesaplamaya gore sirketin 6z varlik toplami 4.558.503,09
TL olarak hesaplanmistir. Bagka bir ifadeyle rayi¢ degerlere gore sirketin 6z varliklarinda
2.651.420,66 TL artis ortaya ¢ikmustir.

4.3. Borca Batikhigin Tespiti

Yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda borglu sirketin 31.03.2020 tarihi itibariyle
kaydi deger ile rayici degerler {izerinden borca batiklik degerlendirmesi asagidaki
hesaplamalara gore yapilmis olup Tablo 3’te gosterilmistir.

Borca Batiklik Oran1 (BBO) : Aktif Toplami / Yabanci Kaynak Toplami

Oz Varlik Toplami : Aktif Toplam1 — Yabanci1 Kaynak Toplami
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Tablo 3. Borglu Sirketin Kaydi ve Rayici Degerler Uzerinden Borca Batiklik Durumu

KAYDI RAYICi
AKTIF 17.924.567,05 20.724.675,26
DONEN VARLIKLAR 13.497.939,14 11.137.675,26
DURAN VARLIKLAR 4.426.627,91 9.587.000,00
YABANCI KAYNAKLAR 16.017.484,62 16.166.172,17
KISA VAD. YAB. KAY. 9.670.592,15 9.819.279,70
UZUN VAD. YAB. KAY. 6.346.892,47 6.346.892,47
OZ VARLIK TOPLAMI 1.907.082,43 4.558.503,09
BORCA BATIKLIK ORANI 1,12 (% 120) 1,28 (% 128)

Konkordato talebinde bulunan sirketin bilirkisi incelemesi neticesinde olusan kiymet
takdirleri, sirketin 31.03.2020 tarihli kaydi deger bilangosuna islenmis ve rayici degerleri iceren
bilanco kalemleri tizerinden 6z varlik ve borca batiklik tespiti yapilmistir. Rayici degerler
tizerinden yapilan tespitte 31.03.2020 tarihi itibari ile 4.226.463,34 TL 6z varlik hesaplanmis
ve %128 oraninda borca batik olmadigi tespit edilmistir. Bir baska ifade ile sirket aktiflerinin
rayi¢ degerler Uzerinden sirket bor¢larimi karsilamaya yettigi tespit edilmistir. Bu durumda
borca batiklik acisindan konkordato talebinin reddi halinde mahkeme tarafindan sirketin iflasi
acilmayacaktir.

5. SONUC

Iflasin ertelenmesi miiessesenin kaldirilmasi ile birlikte gerek 11K gerekse TTK’da
yapilan degisiklikle bor¢larin1 vadesinden 6deyemeyen veya 6deyememe tehlikesi altinda
bulunan isletmelerin borglulari ile anlasma yapmak sureti ile muhtemel bir iflastan kurtulmasini
saglayan konkordato muessesi Turk hukuk sisteminde islerlik kazanmistir. Borca batiklik, TTK
ve 1IK’da iflas nedeni olarak diizenlenmis ise de yine aym kanunlarda bir konkordato nedeni
olarak da diizenlendigi goriilmektedir. Konkordatoya iliskin diizenlemelerde iflas erteleme
muessesinden farkli olarak borca batiklik bir sart olarak getirilmemistir. Bu noktada konkordato
On projesinden baslamak iizere geg¢ici miihlet talebinin reddi, kesin miihlet talebinin reddi ve
konkordato tasdik talebinin reddi durumlarinda, mahkeme tarafindan sirketin iflasinin
acilmasinin sarti sirketin borca batik olmas1 durumudur. Her ne kadar konkordato bagvurusunda
bulunan isletmeler, basvuru esnasinda Mahkemeye sunduklari 6n projelerine aktiflerin
muhtemel satig fiyatlar1 iizerinden hazirlanan bilancolarini ekleseler de bu bilangonun borca
batikliga esas olmak iizere komiser heyeti tarafindan ya da Mahkemece verilecek karara gore
bilirkisiler tarafindan hazirlanmas1 gerekmektedir.

Borca batiklik bilangosunun olusturulmasinda oncelikle dikkat edilmesi gerekenhusus,
bu bilangonun olusturulma zamanidir. Kanaatimize gore rayici deger bilangosunun dolayisiyla
konkordato siirecinde kiymet takdirlerinin gecici miihlet siireci igerisinde yapilmasi
gerekmektedir. Cunkd, borclu sirketin kesin miihlete gecememe, baska bir ifadeyle konkordato
talebinin gegici muhletin sonunda reddedilmesi ihtimali her zaman bulunmaktadir. Bu sebeple,
kiymet takdirinin gegici miihlet igerisinde yapilmasi, hatta 3 aylik slirede yapilamamasi
durumunda 2 aylik ek stirenin mahkemeden talep edilmesinin faydali olacagi diisiiniilmektedir.
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Rayici deger bilangosunun olusturulmasinda dikkat edilmesi gereken bir diger husus ise
bilanco kalemlerinin hangi kriterlere gore degerlendirilmesi gerektigi konusudur. Bu noktada,
stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar gibi degerlerinin yeniden belirlenmesi gereken
varlik tiirlerinin rayici degerlerinin, kiymet takdiri yoluyla belirlenmesi gerekmektedir. Bunlar
disinda kalan varliklarin ise gelecek aylara/yillara ait giderler gibi muhasebe teknigi agisindan
varlik olarak nitelendirilen ancak, gercgekte varlik olarak nitelendirilebilmesi mimkiin olmayan
varlik unsurlarinin bilangodan arindirilmas1 gerekmektedir. Uygulamada, isletmelerin
odenmemis sigorta primlerini gider kaydetmeyerek, genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
aykir1 olarak gelecek aylara/yillara ait giderler hesaplariyla iliskilendirdikleri goriilmektedir.
Boyle bir durumda hem aktifler oldugundan fazla gosterilmekte, hem de gider yazilmayan tutar
kadar sirketin karliligina etki edildigi goriilmektedir.

Borca batikligin tespitinde dikkat edilmesi gereken bagka bir varlik kalemi ise
avanslardir. Uygulamada, faturasiz aliglar neticesinde yapilan 6demelerin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine aykir1 olarak bu hesaplara kaydedilmesi, siklikla karsilasilan bir durumdur.
Boyle bir durumda gergekte varlik unsuru olarak nitelendirilemeyecek yapay bir varlik
olusturulmakta ve bu yapay varligin rayi¢ deger bilangosundan arindirilmasi gerekmektedir.
Benzer bir sekilde, sirketlerin muhtemel bir iflasin oniine gegmek amaci fiktif alacaklar
olusturmasi1 da zaman zaman karsilagilan bir durumdur. Bu durumda, sondajlama yontemiyle
alacaklarin varligiin kontrol edilmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

Uygulamada karsilasilan baska bir durum ise sirketlerin varliklarinin yani sira
borglarina da yapay bir takim ilaveler yapmasidir. Bu ilavelerin sebebi ise konkordato
oylamasinda gercekte olmayan bor¢ tutarlart icin alacaklilardan kabul oyu alinarak
konkordatonun tasdikini saglamaktir. Ancak, bdyle bir durumun varliginin tespitinin oldukca
gii¢ oldugu diistintilmektedir.

Borca batiklik bilangosunun olusturulmasinda, isletmenin gercek degerler {izerinden
tespiti yapilan varliklar1 ile yine ger¢ek degerler iizerinden tespiti yapilmig borg¢larinin
O0denmesi halinde kalan varlik tutarinin tespit edilmesi gerekmektedir. Bir bagka deyisle kalan
varlik, isletmenin 3. kisilere olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdikten sonra igletmede kalan
Ozvarlik tutarinin belirlenmesini ifade etmektedir. Bu nedenle, borca batiklik bilangosunda yer
alacak varlik kalemleri ve bor¢ kalemleri borca batiklik bilangosunun olusturuldugu tarihte
piyasa sartlarinda olusan tutarlar {izerinden bilangoda gdsterilmelidir. Mali yapist bozulan
isletmelerin ticari faaliyetlerine devam etmesini saglamak amacina yonelik olarak hukuk
sistemimizde yer alan konkordato miiessesesi sonuclari itibari ile ekonomik ve sosyal etkiye
sahiptir. Konkordato talebinde bulunan borg¢lu isletme, alacaklilar, kamu ve isletme personeli
konkordatoya iliskin sonuclardan en ¢ok etkilenen taraflar olmaktadir. Konkordato siirecinin
belirli asamalarinda mahkeme tarafindan konkordato talebinin reddi halinde mahkeme
tarafindan sirketin borca batikliginin tespiti 6nem arz etmektedir. Zira sirketin borca batikligi
durumu mahkeme tarafindan iflasin agilmasi ile sonucunu dogurmaktadir. Bu nedenle iflas gibi
agir sonuglar1 olan bir karara temel olusturan borca batiklik bilangosunun olusturulmasi gerek
mali konularla ilgili komisere gerekse muhasebe bilirkisisine agir sorumluluklar yuklemektedir.
Borca batiklik bilangosunun olusturulmasi noktasinda komiser ve mali bilirkisiler konkordato
talebinde bulunan sirketin borca batiklik bilangosunu olusturma noktasinda genel kabul gérmiis
muhasebe ilke ve kaidelerine, muhasebe standartlarina, ticaret kanuna ve vergi kanunlarina
uygun olarak mesleki tecriibe ve mesleki 6zen prensiplerine uygun olarak hareket etmek
zorundadirlar.
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