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Rk

Insanlarin miireffeh bir hayat siirebilmeleri igin temin etmeleri gereken ev ve araba
gibi temel ihtiyaclar1 vardir. Bu mallarin elde edilebilmesi i¢in gerekli olan meblagin
temininde genellikle bireysel tasarruflar 6n plana ¢iksa da farkli finansman yontem-
lerine miiracaat edilebilmektedir. Bu yontemlerin basinda konvansiyonel bankala-
rin kredileri gelmektedir. Ancak dini sebeplerle alternatif finansman yollar1 da ter-
cih edilebilmektedir. Bunlardan biri olan tasarruf finansman sistemi (TFS), bireyle-
rin temel ihtiyaglarini karsilamak {izere biriktirmeyi hedefledigi tasarruflarin
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organize bir yapi igerisinde degerlendiren bir kurum olarak dikkat ¢ekmektedir. Za-
man igerisinde ¢ok sayida kisi tarafindan tercih edilen bu sistemin fikhi durumu ge-
sitli arastirmalara konu edilmistir. Ancak bu ¢alismalar 2021 yilinda yapilan hukuki
diizenleme dncesine aittir. Dolayisiyla isleyis ile ilgili 6nemli diizenlemelerin yapil-
dig1 yeni yonetmelik dikkate alinarak sistemin yeniden incelenmesi gerekmektedir.
Bu amagla kaleme alinan bu makalede, sistem hem yatirimcilarin durumu hem de
sirketin i¢ yapisi bakimindan incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: islam Hukuku, Elbirligi, Tasarruf, Finansman, Faizsiz Finans.

Post-BRSA Regulation Saving Financing System (TFS/SFS) from the Perspective
of Islamic Finance

Abstract

People have basic needs, such as a home and a car, to meet to live a good life. Alt-
hough individual savings are often the primary source of the money needed to pur-
chase these products, other financing methods are also available. Conventional bank
loans are the first of these methods. On the other hand, alternative finance methods
may be favored for religious reasons. One of these, the savings finance system (SFS),
stands out as an institution that assesses and organizes the savings that people want
to accumulate to meet their basic requirements. The figh status of this system, which
many people have preferred over time, has been the subject of various studies. On
the other hand, these studies belong to the legal regulation made in 2021. Therefore,
it is necessary to re-examine the system, considering the new regulation, where es-
sential regulations regarding the functioning are made. In this article, written for
this purpose, the system has been examined in terms of investors' status and the
company's internal structure.

Keywords: Islamic Law, Cooperation System, Savings, Finance, Interest-Free
Finance.

Giris

Giindelik hayatin stirekliligi i¢in bireylerin temel ihtiyaglar1 olup
konut ve tasit gecmisten glintimiize bu ihtiyaglar arasinda ilk siralarda
kabul edilmistir. Bireylerin bu zaruri ihtiya¢larinin temin edilmesinde
genellikle bireysel tasarruflar 6n plana ¢iksa da farkli finansman yon-
temlerine miiracaat edildigi de goriilmistiir. Bu finansman yontemle-
rinin basinda finansal piyasalarin 6nemli bir unsuru olan bankacilik
sektorill yer almis, ancak bireyler bankacilik sektorii disinda farkl ku-
rumlari da zaman zaman tercih etmislerdir. Bireylerin dinf hassasiyet-
leri geregi siireg icerisinde katilim bankalarinin kendine 6zgii finans-
man yontemleri tercih edildigi gibi daha sonralar1 hem iktisadi hem de
dini nedenlerle tasarruf finansman sirketleri kurulmus ve oldukca
fazla tercih edilir hale gelmistir. Calismamiz bireylerin temel ihtiyacla-
rin1 karsilamak tizere biriktirecegi tasarruflarini organize bir yapi
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icerisinde degerlendiren alternatif modern bir kurum olarak tasarruf
finansman sistemini incelemeyi hedeflemistir.

Kurulusu itibariyle degisik branslardan bir¢ok arastirmacinin il-
gisini ¢ceken sistem, fikhi agidan da ¢ok sayida degerlendirmeye konu
edilmistir. Ancak bu ¢alismalarin tamami 4 Nisan 2021 tarihinde
Resmi Gazete’de yayinlanan ve sistemin ayrintili bir sekilde diizenlen-
digi yonetmelik 6ncesine aittir. Dolayisiyla piyasada faaliyet gosteren
sirket sayisinca farkli uygulama bigimleri ya belirli firmalarin islemleri
ya da ortak isleyisin temel konular1 perspektifinden degerlendirilmis-
tir. Dolayisiyla 2021 yilinda yapilan ayrintili hukuki diizenlemeler son-
rasi sistemin yeniden degerlendirilmesi zaruri olmustur. Nitekim 6n-
ceki ¢calismalarda lizerinde ¢okca durulan, sistemi aktif sekilde yiirii-
ten sirketlerin hukuki manada herhangi bir denetim ve yaptirima tabi
olmamasi kaynakli endiseler giderilmis olsa da bu diizenleme ¢ergeve-
sinde ihmal edilen hususlarin olup olmadig1 merak konusu olmustur.
Calismamiz bu ve benzeri konular tizerinde durmay1 da amaglamaistir.

Sistemi tanitmayi ve fikhi agidan degerlendirmeyi hedefleyen ca-
lismalarin tamaminda isimlendirme ile ilgili bir insicamin olmadig1 da
goriilmektedir. Zira isimlendirmeler arasinda “Tasarrufa Dayali Faiz-
siz Finansman Sistemi”, “Tasarrufa Dayali Finans Sistemi”, “Elbirligi
Sistemi”, “Yapi Tasarruf Sistemi”, “Ipotege Dayali Paylasimh Faizsiz Fi-
nansman Modeli” gibi farkl sekillerde bircok tercih yapilmaktadir. Bu
manada yonetmelik ilgili farklilia son vermis ve Tasarruf Finansman
Sistemi (TFS) isimlendirmesini benimsemistir.! Arastirmamizda bu
isimlendirme ve kisaltma tercih edilecektir.

Calismanin temel hareket noktasi 2012 yilinda ¢ikarilan kanun ve
bu kanunun kapsam ve mahiyetini aciklayan yonetmelik (2021) ola-
caktir. Onceki calismalarda oldugu gibi uzunca sistemi tanitmaktan zi-
yade hukuki diizenleme 6ncesi ile sonrasinin mukayesesi yapilacaktir.
Ayrica fikhi acidan TFS’yi degerlendirirken somut verilere dayanila-
cak, sistem kanun ve yonetmelikte tanimlandig1 sekliyle ele alinacak,
siibjektif degerlendirmelerden uzak durulacaktir. Bir diger énemli hu-
sus ise konuyla ilgili yapilan ¢alismalarin cogunda, yatirimcilar ile sir-
ket arasindaki iliski yahut yatirimcilarin kendi aralarindaki iliskinin
incelenmesi ile yetinilirken, sistem yiiriitiiciisii sirketlerin topladigi ta-
sarruflarin ne sekilde degerlendirildigi hususu ihmal edilmektedir.

1 TFS sirketlerinin isimlerinde “katilim” ibaresi kullanilmayacag da teyit edilmistir. Resmi Ga-

zete, Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu (Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu), 6361
(13 Aralik 2012), No. 9/5.
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Eksik birakilan bu hususun degerlendirmesiyle devam eden ¢alisma-
miz, sonug ve Onerilerle neticelendirilmistir.

1. Konuyla Ilgili Literatiir ve Calismamiz

TFS’nin fikhi degerlendirmesiyle ilgili kimi islam hukukgularinin
fetva niteliginde beyanlari s6z konusu olsa da kapsamli olarak kaleme
alinan ilk calisma Sitileyman Kaya'nin “Gliniimiiz Konut Finansman
Teknikleri” (2015) adli makalesidir. Kaya, sistemin isleyisindeki fikhi
acidan problemli noktalar tespit etmis, 7asarrufa Dayali Faizsiz Fi-
nansman Sistemi Calistayinda sundugu “Faizsiz Finans Ilkeleri ve Ta-
sarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemine Dair Oneriler” (2016)
isimli tebliginde sistemle ilgili tespit ettigi sorunlarin ¢éziimiine déniik
onerilerde bulunmustur. Netice olarak mevcut sistemin 1slah edilebilir
bir yapida oldugunu beyan etmistir.

Ayni ¢alistayda Abdullah Kahraman’in sundugu “Bir Faizsiz Fi-
nansman Yontemi Olarak Miisarake Akdi ve Tasarrufa Dayali Faizsiz
Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi)” (2016) bashkh tebligde, sistemin
mevcut yapisi itibariyle miisarake akdi olarak degerlendirilmesi ge-
rektigi savunulmustur. Neticede tasarruf finansman sirketleriyle yapi-
lan islemlerin cevazi yoniinde kanaat belirtilmistir.

Murat Kumbasar'in “Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi”
(2016) adli makalesi, literatiirdeki ilk ¢alismalar arasinda olmasi ne-
deniyle bazi eksiklikler icermekte, 6rnegin sistemi biitiintiyle ele al-
mak yerine sadece bir firma 6zelinde konut finansmanina odaklan-
maktadir. Sistem daha ¢ok ivazli hibe ekseninde degerlendirilmis olup
caiz oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sistemin isleyisini somut 6rnekler iizerinden ele alarak hukuki
mahiyetini tespit etmeye calisan bir diger arastirma Hasan Hacak ta-
rafindan kaleme alinan “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemine
Yeni Yaklasimlar” (2016) adli ¢alismadir. Bu arastirmasinda Hasan
Hacak, konuya 6nemli agilimlar getirmekte ve sistemin islam borglar
hukukunda detayli olarak beyan edilen tip akitlerin baglamina dahil
edilmesini isabetli gormemektedir. Ona gore konu, genel ilkeler ve ka-
bul gérmiis yasaklara aykiri olup olmamak yoniiyle incelenmelidir.

Ismi gegen calistayda konunun fikhi yonii tartisihrken sunulan bir
diger 6nemli teblig, Omer Oztiirk’iin (2016) ¢alismasidir. Yazar bu ¢a-
lismada sistemin isleyisi ve yatirimcilarin sistem aracilifiyla ko-
nut/ara¢ sahibi olmasindan ote sisteme dahil edilen mevduatlardan
arta kalan fazlaliklarin nemalandirilmasi konusunu incelemektedir.
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Bu ¢alisma neticesinde TFS’nin sirf bir yardimlagsma organizasyonun-
dan daha fazlasina sahip oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Bu agidan TFS’yi
farkli bir perspektiften degerlendiren ilk ¢alisma oldugu séylenebilir.

VII. Giincel Dini Meseleler [stisare Toplantisrnda Fatih Mehmet
Aydin (2017) tarafindan sunulan teblig de konuyu genisce ele alan bir
calismadir. Ancak maalesef kendinden dnce hazirlanmis ¢calismalari ya
hi¢ dikkate almamis ya da siirl sekilde atif yapmistir. Bununla bir-
likte konu kapsamli sekilde ele alinmis, sistemin caiz olan ve olmayan
yonleri miistakil basliklar altinda gerekeeli olarak aciklanmistir.

Ayni toplantida Hasan Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans-
man Sistemine Yeni Yaklagimlar” (2017) baslikli bir teblig sunmus,
daha 6nceki ¢alistayda sundugu onerilerini yinelemis, hukuki diizen-
leme teklifinde bulunmustur.

Giincel gelismeler ve ge¢mis calismalarin genel bir degerlendir-
mesinin yapildigi Mehmet Birsin ve Hatice Otegegeli’ye ait “Tasarrufa
Dayali Faizsiz Finansman Sistemi ve Fikhi Mesruiyeti Uzerinde Yapilan
Degerlendirmeler” (2019) adli makale de yazarlara ait kanaatleri iger-
mesi bakimindan ayrica kaydedilmelidir.

“Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans (Elbirligi) Sisteminin Fikhi Ana-
lizi” (2021) bashikl yiiksek lisans tezinde israfil Polat, éncelikle sis-
temi tanitmis, tezinin ikinci béliimiinde 6nceki aragtirmacilarin goriis-
lerini degerlendirmis, ardindan sistemin yapisi itibariyle sirket-i miilk
esasina dayandirilmasi gerektigi yoniinde kanaat izhar etmistir. Calis-
masini klasik kaynaklara dayanarak kaleme aldigini belirten arastir-
macl, TFS ile ilgili hazirlanan kanun ve yonetmelikten haberdar oldugu
halde, ilgili kanun ve yonetmeligin hentiz tam olarak net hiikiimler
ifade etmemesi nedeniyle dikkate almadigini belirtmistir.

TFS'nin isleyisi ve fikhi hitkmiyle ilgili ismi gecen bu ¢alismalar
icerisinde arastirmamizin doldurmay1 hedefledigi bosluk, kamu otori-
tesinin yeni diizenlemesi ¢cercevesinde sistemi tanimlamak ve fikhi agi-
dan degerlendirmektir. Nitekim sektor temsilcilerinin, kamu otoritesi-
nin yaptig1 ve yapacagi diizenlemeler disinda herhangi bir islem yap-
malar1 miimkiin degildir. Dolayisiyla bu asamadan sonra hukuki dii-
zenlemelerin g6z ardi edildigi fikhi degerlendirmeler realiteyle bag-
dasmayacaktir.
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2. 2021 Tarihli HukuKi Diizenleme Sonrasi1 TFS'nin Yapisi ve Fikhi
Degerlendirmesi

BDDK diizenlemesi dncesinde var olan sistemlerin mevcut haliyle
fon toplama ve fon kullandirma yéntemleri eskisi gibi devam ediyor
olsa da ilgili hukuki diizenleme sonrasi yapisal olarak énemli degisik-
lerin yapildig1 pesinen ifade edilmelidir. Bu degisikliklerle ilgili detay-
lardan 6nce sistem icerisindeki basta konut olmak tizere diger gayri-
menkuller ile tasit temin yontemleri hakkinda bilgi verilmesi gerekli-
dir. Bu kapsamda sirketlerin eskiden benimsedikleri finansman yon-
temlerini aktif olarak kullandiklar: gériilmekle birlikte yapilan hukuki
diizenlemeyle sirket yoneticilerinin kurulus ve devam siireclerini bag-
layici ciddi sartlar getirilmek suretiyle hem sirketin hem de yatirimci-
nin korunmasi hedeflenmistir.

Ulkemizde tasarruf finansman sirketleri ilgili ilk hukuki diizen-
leme 21/11/2012 tarihinde 6361 numarali kanunla yapilmistir. Ancak
bu diizenleme ilk olmasi hasebiyle bazi eksiklikler barindirdig: i¢in
bunlar1 tamamlamak amaciyla bazi degisiklikler yapilmistir. Degisik-
liklerden ilki 04/03/2021 tarihli ve 7292 sayili kanunla, ikincisi ise
04/07 /2021 tarihli ve 31447 sayili yonetmelikle gerceklestirilmistir.

Tasarruf finansman s6zlesmesi kanunda soyle tanimlanmaktadir:

“Tasarruf finansman sozlesmesi, belirli bir tasarruf tutari ve do-
nemine bagl olarak onceden belirlenmis kosullarin gerceklesmesi sar-
tiyla konut, catili is yeri veya tasit edinimi icin miisteriye finansman
kullanma hakki veren, sirkete ise miisteriye ait birikmis tasarruf tuta-
rini yonetme, geri odeme ve finansman kullandirma yiikimliligii ile
organizasyon licreti alma hakki veren, faizsiz finansman esaslarina
gore diizenlenen sozlesmedir. 2

Kanunda hem temel faaliyet sahasi hem de s6zlesmenin dayali ol-
dugu esaslar hakkinda bilgi verilmektedir. Buna gore sirketin faaliyet
sahasi konut, ¢atil1 is yeri veya tasit edinimiyle sinirlandirilmistir.? Sir-
ketin gorevi yatirimcidan fon toplayip bu fonlar1 onlarin lehine koru-
mak ve kullanmak oldugu gibi yatirimcinin gorevi ise sirketin yiikiim-
lilliikleri yerine getirmesine karsilik organizasyon iicreti 6demektir.
Bu cercevede sistemi iki asamada degerlendirmeyi hedefliyoruz. On-
celikle miisteri ile sistem yoOneticisi sirketlerin iliskileri, sonrasinda da

2
3

Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, No. 39/A-1.
Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, No. 9/5.
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finansman yonetimini listlenen sirketin kendi i¢ yapis1 degerlendir-
meye alinacaktir.

2.1. Yatinmailarla iligkileri Agisindan TFS

TFS sirketlerinde farkli isimlerle ifade edilen ¢ok sayida yoneti-
min bulundugu bilinmektedir. Esasinda bunlarin tamamin ‘Cekilisli
Yontemler’ ve ‘Cekilissiz Yontemler’ bashiginin altinda toplamak miim-
kiindiir. Bu nedenle calismamizda ismi gecen basliklandirmalar tercih
edilmistir.*

2.1.1. Cekiligli Yontemlerin Isleyisi

TFS'nin ilk uygulanis sekli bireylerin kendi i¢lerinde yardimlas-
masi temelinde ortaya ¢ikmistir. Cekilisli denilmek suretiyle esasinda
sistemde birden fazla kisinin bir araya geldigi anlasilmaktadir. Klasik
manada altin giinline benzer bir yapiya benzese de hatta ondan il-
hamla gelistirildigi ifade edilse de temelde en biiyiik fark, karsilikli
para 6demesinden ziyade, bireylerin ev, araba gibi bir ihtiyacini temin
etmek lizere bir araya gelmeleri s6z konusudur. Klasik altin gliniinde
grup icerisinde bireyler karsilikli olarak dnceden aldiklar1 yahut gele-
cekte alacaklari altinlari altin olarak verdigi halde bu sistemde karsi-
ikl verilen finansal varliklarla konut yahut tasit alinmasi zaruridir.

Cekilisli yontemin farkli uygulama sekilleri olsa da> hepsinin or-
tak yonii ¢ekilisli olmasidir. Farkli adlar altinda ifade edilen uygulama
bicimleri sistemin ana yapisinda radikal bir degisiklik meydana getir-
memektedir. Degisik isimlerdeki ¢esitli uygulama érneklerinin altinda

Detaylar igin bk. Siileyman Kaya, “Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri”, /1. Uluslararas:
Islam Ticaret Hukuku Kongresi: Giiniimiizdeki Meseleleri (Konya: KTO Karatay Universitesi
Yayinlari, 2016), 662, 672; Ilker Kog - Omer Cekin, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman
Sistemi: Isleyis, Degerlendirme ve Tasarim”, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi,
ed. H. Mehmet Giinay vd. (istanbul: Ensar Nesriyat, 2017), 13-17; Hasan Hacak, “Tasarrufa
Dayal1 Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi (Elbirligi Finansman Sistemi
Uzerinden)”, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, ed. H. Mehmet Giinay vd. (Istan-
bul: Ensar Nesriyat, 2017), 87-88, 97-98; Piyasadaki farkli uygulamalar ve kullanilan isimler
icin bk. Eminevim, “Coziimlerimiz” (Erisim 17 Kasim 2021); Fuzulev, “Faizsiz Ev Alma
Modelleri” (Erisim 17 Kasim 2021); Birevim, “Tasarruf Yontemleri” (Erisim 17 Kasim
2021).

Ergiiven, Konut Finansmanmnda Elbirligi Sistemi, 40-42; Murat Ergiiven, Tasarrufa Dayali
Finans Sistemi Igin Islami Finans Ilkelerine Uygun Model Onerisi (Istanbul: Istanbul Saba-
hattin Zaim Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2019), 24-27; Birsin
- Otegegeli, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi”, 96-97; Siileyman Kaya, “Tasar-
rufa Dayal1 Faizsiz Finansman Sistemine Yeni Yaklagimlar Uzerine”, Giincel Dini Meseleler
Istisare Toplantist - VII/Faizsiz Finans ve Tasarruf Sistemleri ile Iigili Giincel Uygulamalar,
ed. Fatih Mehmet Aydin - Mustafa Cakir (Ankara: DIB Yayinlari, 2019), 43-44.
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yatan temel husus yatirimci ¢ekme amaci ile sirket ve yatirimcilarin
menfaatlerini korumadir. Cekilisli sistemin isleyisi soyle aciklanabilir:

Konut yahut tasit temin etmek isteyen ancak finansman sikintisi
yasayan bireyler 6ncelikle satin alacaklar: varligin bedelini belirler ve
ayni bedelle talep edilen varlig1 satin almak isteyen yatirimcilardan
olusan bir grup kurulur. Bir kisiye satin alinacak varligin toplam bedeli
gruptaki kisi sayisina boliinerek bireylerin aylik 6demesi gereken ra-
kam tespit edilir. Sonrasinda her ay noter huzurunda gergeklestirilen
cekilislerle konut yahut tasit satin alma hakkini kazanan grup tiyesi
tespit edilir. Sahip olunmak istenen varligin bedelinde artirim yapma
yahut azaltma imkani bulunurken genellikle grup iiyeleri sayisi sirket
tarafindan makul taksit rakamlarina ulasmak i¢in 40, 60, 80, 100 yahut
120 olarak belirlenir.6 Ayrica konut finansmani i¢in sisteme dahil olan
grup iyelerinden kurada ¢ikan ve evini alan grup iiyesi, diger {liyelere
kira yardimi adi altinda 6demeler yapmaktadir. (Bu yardimlasma, tasit
teminlerinde s6z konusu degildir.) Cekilisli yontemde TFS grup iiyele-
rinin tamaminin elde etmek istedikleri varliga sahip olmalari yani ce-
kilisler sonucunda en son grup liyesinin talebi karsilandiktan sonra ni-
hayete ermektedir. Ancak bazi cekilisli yontemlerde vade ortasinda
tiim grup tyelerinin talepleri karsilanmakta ve 6demeler kaldigi yer-
den devam etmektedir.” Ornegin ilk aylarda cekilisten ¢ikanlar kira
6demekten daha erken kurtulacaklari igin avantajli géziikmektedir. Bu
avantaji diger grup iiyelerine de saglamak amaciyla her ay kira yardimi
altinda bir bedel tahsil edilmektedir.8 Tabiatiyla TFS sirketi bu organi-
zasyon i¢in katilimcilardan tasarruf finansman maliyeti ve tasarruf fon
havuzunun yénetimi i¢in bir miktar licret tahsil etmektedir.

TFS icerisinde geleneksel yontem olarak da ifade edilen ¢ekilisli
yontemin kurulusu ve devamiyla ilgili baz1 yonetmelik hiikiimlerinin
bu asamada zikredilmesi uygundur. Nitekim ilgili diizenlemelerin fikhi

Buradaki vadeler giincel yonetmelikte konut igin 120 ay/kisi, tasit i¢in 60 ay/kisi olarak sinir-
landirilmigtir. Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik, No. 22/3; Bazi ¢alismalarda her ne kadar grup kisi sayilar1 hakkinda
farkli sayilar zikredilse de bunlar son yonetmelikle sinirlandirilmistir. Farkl grup kisi sayilari
igin bk. Birsin - Otegegeli, “Tasarrufa Dayal1 Faizsiz Finansman Sistemi ve Fikhi Mesruiyeti
Uzerinde Yapilan Degerlendirmeler”, 96.

Fatih Mehmet Aydin, “Tasarrufa Dayali Yardimlagma Usulii Finansman Modelleri ve Fikhi
Acidan Degerlendirilmesi”, Giincel Dini Meseleler Istisare Toplantist - VII/Faizsiz Finans ve
Tasarruf Sistemleri ile Ilgili Giincel Uygulamalar, ed. Fatih Mehmet Aydin - Mustafa Cakir
(Ankara: DIB Yaymnlari, 2019), 43-44.

Bazi sektor temsilcilerinin kira yardimli sistemi tercih etmedikleri ve bunu da bilingli sekilde
yaptiklar ifade edilmektedir. Bk. Kaya, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemine Yeni
Yaklasimlar Uzerine”, 43.

DiNBILIMLERiI AKADEMiK ARASTIRMA DERGISi CILT 22 SAYI 1



BDDK DUZENLEMESI SONRASINDA TASARRUF

hitkme dogrudan etki ettigi diisiiniilmektedir. “..Grubun ay sayisi ile
milisteri sayisinin esit olmasi zorunlu degildir..., Cayma veya fesih hak-
kinin kullanimi dolayisiyla miisteri sayisi bu oranin altina diisen grup-
larda sirket kendi 6zkaynaklarini kullanarak asgari miisteri sayisini ta-
mamiar...”” Bu maddeye gore organizator sirket gerekli durumlarda
gruba bir nevi yatirimci vasfiyla dahil olabilmektedir.

2.1.2. Cekilisli Yontemlerle lgili Fikhi Goriigler

Cekilisli yontem araciligiyla TFS’den yararlanmayla ilgili goriis be-
yan eden Islam hukukgular iki grupta ele alinabilir. Bunlar; sistemin
mutlak olarak caiz oldugunu beyan edenler, mevcut isleyisin mesru bir
sistem olmadigini savunanlardir. Her iki goriis sahipleri de belirli dii-
zenlemelerin gerekli oldugu hususunda ittifak halindedirler. Buna mu-
kabil cekilisli sistemin caiz olmadigini beyan edenlerin teklifleri tabia-
tiyla daha radikaldir.

a. TFS Cekilisli Yontemlerin Caiz Oldugu Goriisii: Sistemin lehine
cevaz goriisiinde olanlar her ne kadar neticede ayni sonuclara ulassa-
lar da gerek temel hareket noktalar1 gerekse yontemleri agisindan
farklidir. Tespit edebildigimiz kadariyla yazili ve gerekgeli bir sekilde
TFS’nin mesru bir finansman yéntemi oldugu kanaati ilk olarak Abdul-
lah Kahraman ve Hasan Hacak tarafindan agiklanmistir. Onlar yati-
rimcl ve sirket arasindaki finansal iliskiyi ortaklik (miisaraketu’l-mu-
tenakisa) temelinde ele alirlarken tek bir akit baglaminda sistemin ta-
nimlanamayacagini da ifade ederler. Grup icerisinde olanlar 6dedik-
leri aylik taksit oraninda diger grup tliyeleri i¢in satin alinan varliga or-
tak olurlar ve birbirlerinin vekili olarak kabul edilirler. Bu istirak mik-
tari, cekilisten ilk ¢ikan i¢in de yatirdig: taksitlerin toplam miktara
oranla sinirli oldugu halde bazi konut temini uygulamalarinda bu yati-
rimcl1 diger ortaklara 6denmek tizere kira vermektedir. Sistemin deva-
mini saglayan sirket ise tiim taraflarin vekili olarak kabul edilir ki isin
basinda grup liyelerinden tahsil ettigi organizasyon iicreti vekalet lic-
retidir. Dolayisiyla grup sayisinin doldurulamadigi durumlarda TFS
firmasi sisteme hem kendi 6z sermayesi ile dahil olmakta hem de grup
tiyelerini bir arada tutan vekil vasfini haiz tiizel kisilik olarak bulun-
maktadir.10

Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yonetmeligi, No. 17/3.

Abdullah Kahraman, “Bir Faizsiz Finansman Yo6ntemi Olarak Miisarake Akdi ve Tasarrufa
Dayali Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi)”, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sis-
temi, ed. H. Mehmet Giinay vd. (Istanbul: Ensar Nesriyat, 2017), 77-78; Hacak, “Tasarrufa
Dayal1 Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi (Elbirligi Finansman Sistemi

10
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Cekilisli ydntemin cevazi yoniinde goriis beyan edenlerden bir di-
ger grup ise taraflar arasinda kurulan hukuki iliskinin ivaz sarth hibe
olmasindan hareket ederler. Bu goriise gore grup liyeleri birbirlerine
6deme yaparken bu 6demeleri hibe/bagis olarak gerceklestirirler. An-
cak bu hibeye karsilik tiim grup tyeleri birbirine karsilikli sorumluluk
yuklerler. Bu sorumluluk TFS'nin yapisi geregi konut, isyeri veya tasit
satin alma seklinde tezahiir eder. Boyle bir akitte taraflar arasi iliski-
nin sarf yahut karz akdi oldugu yontindeki kanaatin isabetli olmadig1
belirtilmekte, bilakis akdin ivaz sarth hibe oldugu ve bu akdin mesru
akitlerden oldugu klasik fikih eserlerindeki goriisler perspektifinden
temellendirilmektedir. TFS sirketi ise organizator olup aldigi iicret or-
ganizasyon masraflarina ve emegine mukabildir.1?

Bir diger cevaz goriisii TFS sirketiyle miisteriler siparis sozles-
mesi (selem yahut istisna) yaptiklari kanaatine dayanmaktadir. Selem
veya istisna akitleri bilindigi izere siparise dayali sézlesmeler oldugu
icin liyeler organizator sirkete temin etmek istedikleri varligi kendi ic-
lerinde belirledikleri fiyattan siparis ederler. Sirket de bunlar1 belirli
periyotlarla teslim eder. Bu goriisiin kime ait oldugu konusunda net
bir bilgi s6z konusu degildir. Ancak calismalarda bu goriis lizerinde du-
rulmakta, lehte ve aleyhte goriisler beyan edilmektedir. Takdir edilme-
lidir ki bu goériisiin bir varsayimdan ibaret oldugu diisiiniilse bile fikih
miiktesebatinin zenginligi acisindan degerlendirilip tartismaya acil-
mis olmasi son derece dnemlidir.12

Ebubekir Sifil tarafindan yapilan degerlendirmeye gore cekilisli
sistem de dahil olmak iizere tiim TFS sirketleriyle kurulan iliskiler Is-
lam borg¢lar hukukunda isimleri zikredilen herhangi bir tip akdin kap-
samina girmeyip miirekkep yeni bir akittir. Bu akit vekalet ve icare
akitlerinden olusmaktadir. Dolayisiyla bu akitlerin sartlarina riayet
edilmesi kaydiyla gerceklestirilen akdin caiz oldugu ifade edilebilir.
Ona gore yatirimcilar TFS sirketine sézlesme konusu varligl temin

Uzerinden)”, 96-97; Hasan Hacak, Abdullah Kahraman ve Tahsin Ozcan’in da onay1yla ya-
yinlanan icazet belgesi i¢in bk. Eminevim, “Icazet Belgelerimiz” (25 Subat 2018).

Konuyu Mehmet Talu’dan aktaran ¢alisma i¢in bk. Murat Kumbasar, “Ev Sahibi Olmak ve
Eminevim Ornegi”, Kafkas Universitesi llahiyat Fakiiltesi Dergisi 3/5 (Nisan 2016), 160-166;
Ergiiven, TDFS I¢in Islami Finans Ilkelerine Uygun Model Onerisi, 51; Ayrica bk. Kaya,
“Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri”, 664; Birsin - Otegeceli, “Tasarrufa Dayal Faizsiz
Finansman Sistemi”, 102-105; Israfil Polat, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans (Elbirligi) Sis-
teminin Fikhi Analizi (Istanbul: FSMVakif Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, 2021), 30-31.

Siileyman Kaya, “Faizsiz Finans Ilkeleri ve Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemine
Dair Oneriler”, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, ed. H. Mehmet Giinay vd. (Is-
tanbul: Ensar Nesriyat, 2017), 664.

11

12
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etmesi sartiyla umumi bir vekalet sdzlesmesi yapar, kurum ise miivek-
killerin lehine olacak sekilde fon toplamaya baslar ve bu fonlarla ge-
rekli satin alimi yapar. Tabiatiyla bu varlik tiim istirakgilerin ortak
mali olup kendi i¢ isleyisi itibariyle vekil sirket bu varlig1 belirli siireli-
gine ortaklardan c¢ekilisle belirledigi birine kiralar. Kira bedeli hentiz
talep ettigi varliga ulasamamis ortaklara yardim olarak kullanilir. Ne-
tice olarak tiim istirakciler talep ettikleri seylere ulasinca isin basinda
yapilan akit nihayete erer.13

b. TFS Cekilisli Yontemlerin Caiz Olmadig1 Goriigii: 2015 ve 2016
ylllarinda hazirladig1 calismalarla sistemi tanitan ve problemlerine
isaret eden Siileyman Kaya, sirket ve yatirimcilar arasindaki hukuki
iliskinin karz temelinde ele alinmasi gerektigini ifade eder. Sistemin ilk
orneklerinde daha kiiciik varliklarin finansmani saglandigi icin genel-
likle bu yontem grup icerisinde kalinmakta iken konut yahut isyeri gibi
tasita gore daha yliksek finansman ihtiyaci olan varliklarin temininde
grup disina ¢ikilmaktadir. Dolayisiyla burada sirketle yapilan akit sirf
yardimlasma degil finansal bir iliskidir. Ayrica sirketin aldig1 organi-
zasyon licreti emlakg¢ilarin danisanlarindan aldigi gibi vekalet iicreti
olarak da degerlendirilemez. Zira sirket bireylere emlakeilarin yaptigi
sekliyle konut yahut isyeri bulma hizmeti de saglamamaktadir. Clinkii
yatirimcilar satin almak istedikleri varligi kendileri bulurlar ve sirket-
ten bu varligl satin almak iizere finansman elde ederler. Siileyman
Kaya sistemin fikhi acidan caiz olmama yoniindeki goriislerini birta-
kim hukuki ve iktisadi gerekgelerle teyit etme yoluna gider. Ona gore
sistem bazi arastirmacilarin yahut sirketlerin beyanlari lizere katilim
bankalari araciligiyla gerceklestirilen teminlerden daha cazip degildir.
Zira sirkete yatirilan tasarruflar miisteriler lehine degerlendirilme-
mekte bilakis sirket tarafindan kullanilmaktadir. Ayrica sistem yiiri-
tiiciist sirketler heniiz BDDK gibi bir iist kurul tarafindan denetlenme-
digi gibi TMSF'nin banka mevduatlarinin belirli bir oranini zararlara
kars1 teminat altina almasi seklinde bir giivenceye de sahip degildir.
Dolayisiyla ilgili sirketlerin bu iki perspektiften de degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Silleyman Kaya ilk calismasinda dile getirdigi fikhi sakincalari
0zet sekilde ikinci ¢alismasinda da giindeme getirdikten sonra bunla-
rin telafi edilmesiyle ilgili 6nerilerde bulunmaktadir. Cekilisli sistem-
lerle ilgili 6nerilerini Kaya ii¢ baslik altinda degerlendirmektedir. (7.)

8 Sifil’in degerlendirmeleri icin bk. Ergiiven, TDFES I¢in Islami Finans Ilkelerine Uygun Mo-

del Onerisi, 67-68.
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Paranin Fazla Fon Olusmayacak sekilde Toplandigi ve Enflasyon Far-
kinin Odemelere Yansitildig Cekilisli Sistem, (Il.) Paranin Fazla Fon
Olusmayacak sekilde Toplandigi ve Tiim Miisterilerin Ayni Uriinii Sa-
tin Aldig1 Cekilisli Sistem, (I1Il.) Paranin Fazla Fon Olusacak sekilde
Toplandigi Cekilisli Sistem: Vekalet-Miisdreke-Murabaha. Gorildigi
tizere ilk iki sistemin fon fazlasi olmayacak bir yapida olmasi oneril-
mektedir. Boylelikle sisteme dahil olan tiim finansal varliklar miisteri-
lere dagitilmaktadir. ilk sistemde 6demeler enflasyona endeksli ol-
dugu icin kira yardimi adiyla ek bir 6demeye ihtiyac bulunmamakta-
dir. Ayrica sistem organizatori sirketin aldig1 ticret de artik vekalet {ic-
reti olarak degerlendirilebilir. Ugiincii éneride ise sirket ve miigteriler
arasindaki iliski yardimlasmadan ziyade ticari bir sézlesme olup Islam
borglar hukukunda detayli sekilde beyan edilen tip s6zlesmelerin sart-
larina riayet edilmesi gerektigini ifade etmektedir.

2.1.3. Cekilissiz Yontemlerin Isleyisi

TFS sirketlerinin miisterilere sundugu finansman 6nerilerinden
bir digeri de ¢ekilissiz yontemlerdir. Cekilissiz yontemlerde vade or-
tas1 yontem ile pesinatli erken teslim olmak tizere iki farkl uygulama
bulunmaktadir.

a. Vade Ortasi Yontemin Isleyisi

Temini talep edilen varligin teslim zamaniyla ilgili bilinmezlik
icermemesi ve miisterinin pesinat yatirma zorunlulugunun olmamasi
vade ortasi yontemini avantajli kilmaktadir. Buna gore pesinati olma-
yan miisteri total miktarini belirledigi varligi 6deyebilecegi aylik taksit
miktarina gore aylara bélmektedir. Toplam ay sayisinin ortasindan bir
ay sonra TFS sirketi yatirimcinin talep ettigi varligi satin almasi i¢in
gerekli tiim meblag1 6demektedir. Bu sistemde herhangi bir grup ya-
pis1 olmadigi i¢in vade ortasi yontemi tercih eden yatirimcinin talebi
ya diger sistem kayithlarinin fonlarindan ya da sirketin kendi fonlarin-
dan temin edilir. Tabiatiyla ayni sekilde sirket, vade ortasina kadar bu
yatirimcinin fonlarini diger yatirimcilarin taleplerinde yahut dogru-
dan sirket icin kullanmaktadir.1* Ancak bu husus yeni ¢ikan yonetme-
lige gore net bir hal kazanmistir. Yatirimcilarin TFS sirketine yatirdigi
bireysel tasarruflar ile sirketin tasarruflarinin ayri1 havuzlarda

14 Kaya, “Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri”, 672; Kog - Cekin, “Tasarrufa Dayali Faizsiz

Finansman Sistemi: Isleyis, Degerlendirme ve Tasarim”, 13; Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz
Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi (Elbirligi Finansman Sistemi Uzerinden)”,
97-98; Birsin - Otegeceli, “Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi”, 99.
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tutulmasi ve birbirine karistirilmamasi zorunlu hale getirilmistir.15
Konuyla ilgili yonetmelik maddesi su sekildedir: “Tasarruf fon havu-
zunda biriken tutarlarin tutuldugu hesaplar, sirketin kendi hesaplarin-
dan ayrilir. 1% Ancak gerekli durumlarda sirket kendi 6z sermayesini
yatirimci vasfiyla misterilerin hesabina dahil edebilmektedir. Tiim
TFS yontemlerinde oldugu gibi sirket bu yontemde de yatirimcidan or-
ganizasyon Ucreti almaktadir.

b. Pesinath Erken Teslim Yontemi

Talep ettigi varlig1 ¢ekilisli ve vade ortasi yontemdeki teslim siire-
lerine gore erkenden elde etmek isteyen yatirimcl sirkete ddeyecegi
pesinat miktariyla bu arzusunu gerceklestirebilir. Yatirimcinin sirkete
0dedigi pesinat miktarina gore teslimat daha erkene alinmaktadir ki
bu durum erken teslim yontemini cazip hale getirmektedir. Toplam fi-
nansman miktarina, vade siiresine ve tabi ki pesinat miktarina gore
teslimat tarihi net olarak belirlenmektedir. Yatirimci teslimat vadesine
kadar 6demelerine devam eder ve talep ettigi finansal varligin toplam
tutari icin eksik kalan miktar TFS tarafindan tamamlanir. Bir diger ce-
kiligsiz yontem olarak piyasaya sunulan bu finansman yonteminde de
vade ortasi sistemde oldugu iizere herhangi bir grup yardimlasmasi
s6z konusu olmadigi i¢in eksik kalan tutar ya sistemden farkli yontem-
ler araciligiyla faydalananlardan elde edilen fazla fonlardan ya da sir-
ketin 6zkaynaklarindan tamamlanir. Ayrica ¢ekilisli yontemlerde ol-
dugu sekliyle kira yardimi gibi ek bir 6deme de glindeme gelmemek-
tedir.1?

2.1.4. Cekiligsiz Yontemlerle lgili Fikhi Goriigler

Cekilissiz yontemlerle ilgili fikhi goriis beyan eden arastirmacilar
genellikle vade ortas1 yontemden hareket etmektedirler. Onlara gore
pesinath erken teslim yontemi ise vade ortasi teslim yontemiyle mahi-
yet itibariyle aynidir. Nitekim her iki yontemde de ayni yontemi tercih
eden yatirimcilardan 6te genel olarak sistemdeki fonlar {izerinden bir
finansman s6z konusudur.

15 Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yénetmeligi, No. 15/2-c.

16 Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Y6netmeligi, No. 23/5.

7 Kog - Cekin, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis, Degerlendirme ve Tasa-
rm”, 19; Aydm, “TDFS ve Fikhi Ac¢idan Degerlendirilmesi”, 47; Ergiiven, TDFS I¢in Islami
Finans Ilkelerine Uygun Model Onerisi, 27-28.
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a. Cekilissiz Yontemlerin Caiz Oldugu Goriisi

Cekilisli yontemlerde oldugu tlzere cekilissiz yontemlerin cevazi
yoniinde goriis beyan eden Hasan Hacak, esasinda sistemin problemli
oldugunu da zimnen kabul etmektedir. Ancak buna ragmen sistemin
mevcut haliyle yatirimcinin 6demeleri ve teslimat zamani sirketin ya-
tirimciya yaptigr 6deme yardimlasma esasina gore herhangi bir prob-
lemi haiz degildir. Fakat o bazi diizenlemeler neticesinde sistemin fikhi
acidan daha saglikli bir yapiya oturacagini belirtir. Bu diizenlemeler su
sekildedir: Uyeleri TFS’ye kaydolurken sistem yiiriitiiciisii sirkete ve-
kalet vermesi gerektigi ve bu sayede sirketin vekalet licretini hak etti-
gini ifade eder. Sirket yetkilileri yatirimcidan aldig1 bu vekalet dogrul-
tusunda yatirimcinin fonlariin onun lehine olacak sekilde sisteme ka-
yith yatirnmcilarin taleplerini karsilamak iizere baska bir kurum veya
sahisla mudarabe akdi yapar. Ayni sekilde c¢ekilissiz yonteme kayith
bu yatirimcinin talebi de ayni fonlardan temin edilir. Tabiatiyla
mudarib vasfiyla sirket elde edilecek total kardan yatirimcilardan
daha fazla bir oran alabilir. Boylelikle yiirtitiicli i¢cin yaptig1 is cazip
hale gelir. Bu 6neriden baska ikinci bir 6neriye gore cekilissiz sistem
yatirimcilari kendi iclerinde finanse etmektedir ki buna goére yatirim-
cilar kira ve diger bazi1 ek 6demeler yapmamalidir. Béylelikle karsilikli
bir ortaklik s6z konusu olur.18

Bir diger cevaz goriisii ise ivazli hibe anlayisina dayanmaktadir.
Bu goriis sahipleri 6demelerin hibe/bagis olarak kabul ederler. Sirket
ise sistem ytriitiiciisi olup aldig iicret, yaptig1 bircok masrafa muka-
bil olarak 6denmektedir.1? Bazi goriis sahipleri bu yontemin tamamen
karz-1 hasene dayandigini belirtirler. Sisteme 6nce giren yatirimcilar
ile sonra girenler arasinda karsilik bor¢ verme islemi s6z konusudur

8 Hacak, “Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi (Elbirligi

Finansman Sistemi Uzerinden)”, 98-99; Hasan Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman
Sistemine Yeni Yaklasimlar”, Giincel Dini Meseleler Istisare Toplantist - VII/Faizsiz Finans
ve Tasarruf Sistemleri ile Ilgili Giincel Uygulamalar, ed. Fatih Mehmet Aydin - Mustafa Cakir
(Ankara: DIB Yayinlari, 2019), 99-102; Cekilisli yontemin cevazi yoniinde goriis agiklayan
Kahraman, ¢ekilissiz yontemlerle ilgili sarih agiklamalar yapmamaktadir. Kanaatimizce geki-
lisli yonteme cevaz veren anlayis benzer gerekgelerle zaten gekilissiz yonteme cevaz verir.
Detaylar igin bk. Kahraman, “Bir Faizsiz Finansman Yo6ntemi Olarak Miisarake Akdi ve Ta-
sarrufa Dayal1 Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi)”, 76-79; Aydin, “TDFS ve Fikhi A¢i-
dan Degerlendirilmesi”, 67; Hacak, Kahraman ve Ozcan’in vade ortasi yontemle ilgili fikhi
uygunluk goriisleri igin bk. Eminevim, “Icazet Belgelerimiz” (25 Subat 2018).

1 Kumbasar, “Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Omegi”, 160-166; Ergiiven, TDFS I¢in Isldimi
Finans Ilkelerine Uygun Model Onerisi, 51; Ayrica bk. Kaya, “Giiniimiiz Konut Finansman
Teknikleri”, 664; Polat, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans (Elbirligi) Sisteminin Fikhi Analizi,
30-31.
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ki herhangi bir fark 6denmeksizin bedeller esit sekilde yatirimcilar
arasinda tebadtil eder.20

Hayreddin Karaman’in ¢ekilissiz sistemlerle ilgili tespit edebildi-
gimiz tek yazili izahi, sistemi karsiliksiz bor¢ olarak degerlendirdigi
seklindedir. Bu degerlendirmesinde en ¢ok iizerinde durdugu husus
yatirimcilarin sisteme 6dediklerinden fazla bir bedel almamalar ve
sirketin herhangi bir sekilde yatirimcilara kendi 6z sermayesini kul-
landirmamasidir. Boyle olmasi halinde ¢ekilissiz sistemin caiz olacagi
ve sirketin organizasyon Ucreti alabilecegini beyan etmektedir.?! De-
gerlendirme basliginda izah edilecegi iizere, mevcut uygulamanin Ka-
raman’in ileri stirdiigii sartlarla mutabik olmadig1 séylenebilir.

b. Cekiligsiz Yontemlerin Caiz Olmadig1 Goriisii

Cekilissiz yontemin mesru bir finansman yontemi olmadigini
ifade eden arastirmacilarin ortak noktasi miisteriler arasindaki hukuki
iliskinin karsilikli menfaat iceren karz olmasidir. Menfaat iceren borg-
larin riba oldugu seklindeki naslara ters diismektedir. Nitekim yati-
rimcilar sisteme belirli miktarda karz vermekte ancak vade ortasinda
onceden 0dedigi miktara ilaveten sistemden daha fazlasini tekrar
borg¢/karz almaktadir. Sistem icerisinde bu ilave miktari karsilayan ise
genellikle sirket 6z sermayesidir. Dolayisiyla sirketin isin basinda or-
ganizasyon Ucreti adiyla tahsil ettigi miktar bu borca karsilik gelme-
mektedir. Ayrica sirket yatirimcilarin bu fonlarini farkl sekillerde ne-
malandirmakta olup bu fazlahigi yatirimcilara yansitmamaktadir. Neti-
cede sistemin mevcut haliyle caiz bir yapida oldugu ifade edilememek-
tedir.22

Bu haliyle sistemin caiz olmadigini ifade eden Siileyman Kaya, ¢e-
kilissiz sistemler igerisinde degerlendirilmesi gereken bir model éner-
mektedir. Mudarabe-Murabaha baslikli bu 6neriye gore, vade tarihine
kadar yatirimciyla sirket arasinda mudarabe sozlesmesi, talep edilen
varligin temini esnasinda ise murabaha sozlesmesi yapilmaktadir. Sir-
ket yatirimcidan elde ettigi fonlardan mudarabe akdi ¢ercevesinde is-
letmekte ve elde ettigi kardan belirli bir orani yatirimciya yansitmak-
tadir. Daha sonra elde bulunan bedeli pesinat kabul etmek suretiyle

20
21

Kaya, “Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri”, 672.

Hayreddin Karaman, “Faize Girmeyin Demek Yetmiyor, Alternatif Gostermek Gerekiyor”,
Elbirligi Dergisi 9 (2011), 18.

Kaya, “Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri”, 672-673; Birsin - Otegeceli, “Tasarrufa Da-
yal1 Faizsiz Finansman Sistemi”, 104; Polat, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans (Elbirligi) Sis-
teminin Fikhi Analizi, 70.

22

DINBILIMLERI AKADEMIiK ARASTIRMA DERGISI CiLT 22 SAYI 1

db | 411



412| db

YUSUF ERDEM GEZGIN / HUZEYFE GEKER

talep edilen varligi pesin satin alip yatirimciya belirli bir kar ilave ede-
rek vadeli satmak seklinde murabaha gerceklestirilir.23

Cekilisli ve vade ortasi sistemlerin fikhi durumuyla ilgili yukarida
belirtilen hiikiimler tabiatiyla Resmi Gazete’de yayinlanan yonetme-
likten 6ncedir. Bu asamada ¢alismamizin TFS biinyesinde icra edilen
farkli yontemlerin hiikmiiyle ilgili kanaati hem yonetmelikle yapilan
diizenleme cercevesinde hem de daha 6nce ifade edilen fikhi hiikiim-
lerin degerlendirilmesi baglaminda yapilacaktir.

2.1.5. Degerlendirme

Gorildiigii tizere TFS sirketlerinin misterilerine sundugu finans-
man yontemleri, ortaklik (mudarabe, miisarake; timme, miitenakisa),
ivaz sarth hibe ve karz-1 hasen akitleri temelinde degerlendirilmistir.
Biz ise degerlendirmelerimizi bu perspektiften yapmaktan ziyade sis-
temin kanun ve ydnetmelikteki tanimlamalari {izerinden ytiiriitmeyi
planliyoruz. Tabiatiyla ilgili degerlendirmelerin olumlu yahut olumsuz
yoOnlerine isaret edilecek olmakla beraber derinlikli tahlillere yer ve-
rilmeyecektir. Buna gore TFS sirketleri ile yatirimcilar arasindaki iligki
yukarida ismi zikredilen akitlerden birinin kapsamina girip girmedigi
arastirilmahdir. Bu kapsamda Finansal Kiralama, Faktoring, Finans-
man ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda 39/A.
maddesinin 1. fikrasinda tasarruf finansman s6zlesmesinin kapsam ve
mabhiyeti ile kuruldugu zemin sdyle tanimlanmaktadir:

“Tasarruf finansman sozlesmesi, belirli bir tasarruf tutari ve do-
nemine bagli olarak énceden belirlenmis kosullarin gerceklesmesi sar-
tiyla konut, catili is yeri veya tasit edinimi icin miisteriye finansman
kullanma hakki veren, sirkete ise miisteriye ait birikmis tasarruftuta-
rin1 yonetme, geri ddeme ve finansman kullandirma yikiimliiligi ile
organizasyon licreti alma hakki veren, faizsiz finansman esaslarina
gore diizenlenen sozlesmedir.” 24

Goruldigi tizere TFS sirketlerinin yatirimcilarla yaptigi sozles-
meler ‘...faizsiz finansman esaslarina gore..." kaydi konulmak suretiyle
belirli mesru bir zemine ¢ekilmek istense de biitiiniiyle finansman te-
mini lizerine kuruludur. Kanaatimizce hem kanun hem de yénetmelik

aya, “Faizsiz Finans ilkeleri ve Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemine Dair Oneri-
3 Kaya, “F F Tlkel T fa Dayali F F Sist Dair O

ler”, 49; Kaya, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemine Yeni Yaklagimlar Uzerine”,
113-114; Aydin, “TDFS ve Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi”, 68-69; Mustafa Evli, “El Birligi
Sistemleriyle Ev Almaya Emin miyiz?” (Erisim 19 Ekim 2021).

Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, No. 39/A-1; Resmi Gazete, Tasarruf
Finansman Sirketleri Yonetmeligi, No. 16/1.
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hiikiimleri geregi TFS sirketlerinin miisteriyle olan iliskilerinde sadece
finansman temin ve tedarik islemleri s6z konusudur. Her ne kadar
arastirmacilar yapilan islemleri icerdigi lafizlardan 6te manalara yani
akdin hedefledigi amaglara yogunlagarak?s islam borglar hukukunda
beyan edilen tip sdzlesmelerden birine yahut bu sézlesmelerden mii-
rekkep akitler kapsamina dahil ederek hiikiim beyan etseler de esa-
sinda TFS islemlerinin mahiyeti onlarin bu goériislerini teyit etmemek-
tedir. Dolayisiyla miisterinin TFS sirketi araciligiyla yaptigi belirli bir
miktar tasarruf etmesi ve bu tasarruf siiresinin belirli bir ddneminde
yatirdigl toplam miktardan daha fazlasini temin etmesi giindeme gel-
mektedir. Finansman temini ifadesiyle de akla ilk olarak karz akdi gelir
ki bu akit teberru tiirii bir akit olup taraflardan herhangi birine her-
hangi bir fayda saglanmasi nasta2é riba olarak ifade edilmektedir.z”
Dolayisiyla TFS igerisindeki sirket s6zlesmelerinde kurulus ve devam
itibariyle ne ortaklik ne de ivaz sartli hibe s6z konusudur. Netice ola-
rak kanun ve yonetmelik perspektifinden bakildiginda sistemin fikhi
acidan mahzurlu oldugunu diisiindiiglimiiz ve diizenlenmedigi tak-
dirde problem teskil etmeye devam edecek hususlar sunlardir:28

1. Hem c¢ekilisli hem de hem cekilissiz yontemlerde TFS sirketinin
rolii sadece organizatorliik olmalidir. Bunun disinda sistemde tedaviil
eden fonlarin birlesik olmasi yahut ayrilmasinin herhangi olumlu bir
sonu¢ dogurmasi miimkiin degildir. Aksi takdirde organizasyon iicreti
adiyla 6denen bedel karz akdindeki karsiliksiz fazlalik seklinde riba
olarak degerlendirilecektir.

% Aragtirmacilarm konuyla ilgili kanaatlerinin dayanagi su genel kuraldir: “Ukfidda i‘tibar

makasid ve me‘aniyedir. Elfdiz ve mebaniye degildir.” Detaylar i¢in bk. Mecelle-i ahkdm-1
adliyye (Istanbul, 1979), No. 3; Ali Haydar Efendi, Diirerii I-hiikkdm serhu Mecelleti’l-ahkdm
(istanbul: DIB Yayinlar, 2017), 1/45-48.
% Ebh Bekr Ahmed b. el-Hiiseyn el-Beyhaki, es-Siinenii I-kiibrd (Beyrut: Daru’]-Kiitiibi’l-il-
miyye, 2003), 5/571-574.
Mezhepler bu tiir bir islemin faiz oldugu konusunda ittifak halindedir. Detaylar i¢in bk. Ebd
Bekr Alauddin b. Mes’ud el-Kasani, Beddiu's-sandi’ fi tertibi’s-serdi‘ (Beyrut: Daru’l-Ki-
tiibi’l-ilmiyye, 1986), 7/395; Muhammed Emin b. Omer ed-Dimaski ibn Abidin, Reddii’l-
muhtdr ale’d-Diirri’l-muhtdr (Beyrut: Daru’l-Fikr, 1992), 5/166; Takiyytiddin Ali b. Ab-
dilkafi es-Siibki, Tekmiletii'I-Mecmii * serhi’l-Miihezzeb (Kahire, 1344), 11/240; Ebii’l-Abbas
Sihabiiddin Ahmed b. Idris el-Karafi, ez-Zahira (Beyrut: Darii’l-Garbi’l-Islami, 1994), 5/231;
Muhammed b. Ahmed Hatib es-Sirbini, Mugni l-muhtdc ild ma 'rifeti medni’l-Minhdc (Bey-
rut: Daru’l-Kiiﬁibi’l-Tlmiyye, 1994), 4/390; Muvaffakuddin Abdullah b. Ahmed ibn Kudame,
el-Mugni, thk. Abdulfettah el-Hulv, Abdullah et-Tiirki (Riyad: Daru Alemi’l-kiitiib, 1997),
6/436.
Benzer endiseler igin bk. Birsin - Otegeceli, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi”,
105-109; Aydin, “TDFS ve Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi”, 68-69; Polat, Tasarrufa Dayali
Faizsiz Finans (Elbirligi) Sisteminin Fikhi Analizi, 157-158.
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2. TFS sirketinin kendi 6zkaynaklari ile dahil olmadigi ¢ekilisli sis-
temlerde, talep ettigi varliga ilk aylarda sahip olan yatirimcilarin 6de-
digi kira yardimy, tipki organizasyon iicretinde oldugu gibi karz karsi-
Iig1 6denmis bir fazlaliktir. Bu da ¢eKkilisli sistemleri sakincali kilmak-
tadir. Sayet cekilisli sisteme vade ortasinda TFS sirketi kendi 6z ser-
mayesi ile dahil olursa ve isin basinda organizasyon licreti tahsil et-
misse bu takdirde de riba probleminin devam edecegi a¢iktir.2?

3. Diyelim ki sirket ve fon sahipleri arasinda bir ortaklik s6zles-
mesi var ve taraflar bu ortaklik neticesinde belirli islemler yapmakta-
dir. Boyle bir tasavvurda neredeyse tiim ortaklik sézlesmelerinin i¢ ice
gectigi ve taraflarin rollerinin karistigi gortilmektedir. Sirketin zimme-
tine tevdi edilen fonlarin degerlendirilmesi ve bunlarin kime hangi
oranda yansitilacagl hususu kapalidir. Dolayisiyla lafizlardan 6te ma-
nalara itibar edilse bile ortaklik s6zlesmesinin tiim gerekleri hakkiyla
ifa edilememektedir. Netice itibariyle bu hususun yonetmelikte yapi-
lacak yeni diizenlemelere konu edilebilecegi 6n goriilmektedir. Mevcut
haliyle ilgili problemin siirecegi agiktir.

Sistemle ilgili calismalarda hig dile getirilmeyen bir problemin bu
asamada ifade edilmesi son derece 6nemlidir. Cekilisli yonteme kayith
miisterilerin taksit sayilari her ne kadar ayni olsa da herkesin satin ala-
cag1 varligin (konut, tasit vs.) piyasa degeri ve satis fiyat1 birbirinden
farklidir. Dolayisiyla aylik 6demeler de farkli olmasi gerekecektir. Eger
sistem ¢ekirdek uygulamada oldugu gibi calissa herkesin yatirdigi ve
aldigi bedeller esit olacakti. Aksi takdirde esitlik saglamazdi. Giindeme
getirdigimiz problemi bir 6rnekle agiklayacak olursak: bes kisiden olu-
san bir grup tasavvur edelim. Dolayisiyla taksit sayilar1 da bes olacak-
tir. Bu grup iyelerinin almak istedikleri ev fiyatlar1 da 500.000,
500.000, 600.000, 750.000 ve 1 milyon (TL) olsun. Taksitleri sirayla
100.000, 100.000, 120.000, 150.000, 200.000; boéyle bir gruptan elde
edilecek toplam aylik gelir de 670.000 olur. Iste bu asamada kura so-
nucunda c¢ikacak Kkisiye gore problemler meydana gelir. S6z gelimi
kura 750.000 TL’lik konut isteyen kisiye cikarsa toplanan miktar
80.000 TL eksik kalir. Eksik kalan miktar ise kuvvetle muhtemel sirket
tarafindan finanse edilir. iste burada sirket 6zkaynaklari ile tasarruf
fon hesaplarinin gercekten ayrilabilme imkani tartismaya agilacaktir.
Tabiatiyla tiim aylar bitince sirketin fazladan verdigi para geri gelecek
olsa da hesaplar arasinda para transferi muhakkak olacaktir ki sirketin
konumu geregi ve isin basinda aldig1 organizatorliik {icreti sebebiyle

2 Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yonetmeligi, No. 17/3.
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problemler devam edecektir. Kura sonuglarinin farkl Kkisilere cikmasi
neticesinde farkli problemlerin dogacagi ise izahtan varestedir.

2.2. Kendi i¢ Yapisi itibariyle TFS

TFS sirketlerini fikhi agidan inceleyen calismalarin ortak dzelligi
yatirimcilarin finansman talepleri ¢ercevesinde konuyu ele almalari-
dir. Her ne kadar yer yer sirketlerin bilinyesinde tutulan fonlar hak-
kinda bazi hususlar giindeme gelse de bunlar genellikle diger konulara
gore daha kisith incelenmistir. Mevcut ¢alismalardaki bu boslugu dol-
durmak igin, sistemde islem yapan sirketlerin gerek yatirimci fonlari
gerekse kendi sermayelerini nemalandirma/degerlendirme yéntem-
leri incelenecektir.

2.2.1. TFS Fonlari ve Kullanim Alanlar1

TFS’de, bu alanda faaliyet gosteren sirketlerin kendine ait serma-
yeleri ve bu sirketler aracilifiyla sistemden finansman talep eden miis-
terilerin sisteme yatirdigi fonlar bulunmaktadir. Yatirimeilarin sirkete
6dedigi pesinat tutarlari, finansman 6ncesi tasarruflar, finansman son-
rasli taksitler ve organizasyon licretleri TFS sirketlerinin baslica fonla-
ridir.30 Tabiatiyla bu fonlarin bir kismi sirketin 6zkaynaklarina aktari-
lirken biiyiik bir kismi ise sisteme kayith yatirimcilarin finansman ta-
lebini karsilamak iizere kullanildig1 ifade edilebilir. Ancak gercekte du-
rum tam olarak bu sekilde yiiriitiilememektedir. Zira kimi yatirimei
gruplari her ne kadar birbirlerini finanse etseler de herhangi bir gruba
dahil olmadan c¢ekilissiz yontemleri tercih eden miisterilerin fonlar
sistemde tutulabilmektedir. Dolayisiyla bu fonlarin TFS sirketi biinye-
sinde bulundurulma ve degerlendirme ilkeleri merak konusudur. Esa-
sinda hukuki diizenleme 6ncesi birtakim kapaliliklar olsa da mevcut
diizenleme ile bu fonlarla ilgili kapalilik giderilmis, belirli kurallarla ta-
raflarin finansal iliskileri kurallara baglanmistir.

Bu kurallarin bir kismi taraflar arasi iliskilerde meydana gelmesi
muhtemel suiistimallerin 6niine gegmek ticari ve iktisadi hayatin sek-
teye ugramasini engellemek3! ile belki birtakim fikhi mahzurlarin
oniine gecmek oldugu diisiiniilmektedir. Calismamiz agisindan miila-
haza edildiginde fikhi acidan oOnemli oldugunu disiindiiglimiiz

3 Ali Oztiirk, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Deger-

lendirilmesi”, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, ed. H. Mehmet Giinay vd. (istan-
bul: Ensar Nesriyat, 2017), 60-61.

Ticari ve iktisadi bu diizenlemeler ya sirketin yatirimcilar disinda fon toplamasi ya da tasarruf
fon hesabima kayitli yatirimeilara kullandiracagi fonlarm yonetimi ile ilgilidir. Ornek diizen-
lemeler igin bk. Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yo6netmeligi, No. 22/1-2, 5-6.
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diizenlemelerin degerlendirilmesi dnceliklidir. Kanaatimizce bu kural-
larin fikhi acidan en miithimi yatirimcilara ait fonlarin tutuldugu tasar-
ruf fon havuzu hesaplari ile sirketin 6zkaynaklarina ait hesaplarin bir-
birinden bagimsiz hale getirilmis olmasidir.32

Bagimsiz hale getirilen hesaplardaki fonlarin kullanimi ve deger-
lendirilmesi ile ilgili yapilan diizenlenmelerin temelinde taraflarin
menfaatini korumak oldugu goriilse de belki fikhi bir kaygi oldugu da
disiiniilebilir. Nitekim yatirimcilarin talep ettigi varliklarin temininin
yardimlasma usuliiyle yiiriitiilmesi ve sirket 6zkaynaklarinin bu yar-
dimlasma sistemine dahil edilmemesi gibi 6nemli gerekcelerle bu
madde yonetmelige dahil edilse de bir bagka maddeyle fonlarin yer yer
icice gectigi yahut gecebilecegi de s6z konusu olmustur.33 Bir diger ta-
birle yonetmelik, sirket 6zkaynaklar1 ve tasarruf fon havuzlari birbi-
rinden tamamen bagimsiz hale getirmeyi basaramamistir. TFS sirket-
lerinin fon fazlasi finansal varliklarin kullanimi konusunda diizenleme
oncesi ve sonrasindaki politikalar1 olduk¢a 6nemlidir. Nitekim konu
bazen hakkiyla degerlendirilememis bazen de sadece dneri olarak kal-
migtir.

Diizenleme oncesi tasarruf fon havuzu ile sirketin 6zkaynaklari-
nin i¢ ice gectigini ifade etmistik. Bu ¢ercevede sirket 6zkaynaklarini
olusturan sermaye ve bunu takviye eden organizasyon iicretleri yati-
rimcilari finanse etmek lizere kullanilmaktadir. Bunun disinda sirketle
yatirimcilar arasinda ag¢ik bir diizenleme yapilmadigi icin sirket bu
kaynaklar1 herhangi bir kisitlama olmaksizin kullanabilmektedir. Do-
layisiyla sirketlerin bireysel tercihleri ve ticari ¢ikarlari devreye gir-
mektedir ki bu cercevede herhangi bir denetim ve siirlamanin olma-
yis1 olduk¢a problemlidir. Nitekim sirketin ortak havuzdaki fonlari
hem mesru hem de gayrimesru yatirim araglarinda kullanmasi imkan
dahilindedir. Burasi biraz daha ag¢ilacak olursa: mesru yontemler ara-
sinda TFS sirketlerinin bireysel ticari faaliyetleri ile katilim bankacilig
yatirim enstriimanlar1 zikredilebilir. Konvansiyonel iktisat enstrii-
manlarindan vadeli mevduat hesaplari, repo, vadeli islemler ve opsi-
yon piyasalar1 (VIOP), forward ve swap sozlesmeler ise gayrimesru ya-
tirim araglari olarak ifade edilebilir. Her ne kadar somut bir veri 151-
ginda TFS sirketlerinin gayrimesru yontemleri kullandiklari ifade

32
33

Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yonetmeligi, No. 15/2-c.

Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Y6-
netmelik, No. 17/3 Bu maddelerin tam metni su sekildedir: “...Cayma veya fesih hakkimin
kullanim1 dolayisiyla miisteri sayis1 bu oranin altina diisen gruplarda sirket kendi 6zkaynak-
larin1 kullanarak asgari misteri sayisint tamamlar...”
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edilemese de yasal olarak bu yontemleri kullanmadiklarini sdylemek
miimkiin degildir. Dolayisiyla sirketlerin fonlar1 nasil kullanacagi ve
degerlendirecegi hususunda bir diizenleme yapilmasi 6nemli ve zaruri
goriilmektedir.

TFSile ilgili 2021 y1li nisan ayinda yapilan hukuki diizenleme son-
rasinda bir 6nceki paragrafta giindeme getirilen sakincalarin dikkate
alindig1 goriilmektedir. Buna gore tasarruf fon havuzundaki fonlari sa-
dece faizsiz yatirim araclarinda degerlendirilmelidir. Hem kanunda34
hem de yonetmelikte3> belirtilen bu hitkmiin detaylar1 yonetmelikte su
sekilde gecmektedir:

“Tasarruf fon havuzunda toplanan tutariar; a) Hazine ve Maliye
Bakanliginin ihrac etmis oldugu Tliirk Lirasi cinsi yurt ici kira sertifika-
larinin aliminda, b) Ttirkiye’'de faaliyet gésteren katilim bankalarinda
acilacak Tiirk Lirasi cinsi 6zel cari hesaplarda ya da katilma hesapla-
rinda, c) Tiirkiye'de faaliyet gésteren varlik kiralama sirketleri tarafin-
dan ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi cinsi yurt ici kira sertifikalarinin aliminda,
¢) Kurulca uygun gériilecek diger faizsiz yatirim araclarinda degerlen-
dirilebilir.”

Bilindigi lizere 6zkaynaklar ile tasarruf fon havuzlari ayrildigi i¢in
sirket 6zkaynaklarini diledigi gibi kullanip degerlendirebilmektedir.
Dolayisiyla sirketin genel yapisiyla ilgili net bir bilgiye sahip olunama-
maktadir. Her ne kadar fonlarin ayrilmasi esasina binaen sirketin 6z-
kaynaklarini gayrimesru sekilde kullanmasinin/kullanabilecek olma-
sinin, tasarruf hesap sahiplerinin islemlerine halel getirmeyecegi ifade
edilebilirse de boyle bir imkanin mevcut olmasi dahi tizerinde durul-
may1 hak etmektedir.

2.2.2. TFS Fonlar ve Kullanim Alanlarmin Fikhi Durumu

TFS sirketlerinin kendi 6zkaynaklariyla yatirimcilarinin hesapla-
rinin ayrilmasindan 6nceki durumun fikhi agidan isabetli sonuclar do-
gurmasi miimkiin géziikmemektedir. Nitekim fon toplama esnasinda
sirketle yatirimci arasinda iligki hangi hukuki zeminde degerlendirilse
degerlendirilsin problemi ¢oziime kavusturmak miimkiin goéziikme-
mektedir. Clnki sirketle yatirimci arasindaki iliskinin mesru

3% Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, No. 39/B-3.

% Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yé&netmeligi, No. 23/2; Sirket 6zkaynaklartyla
ilgili smirlamalar arasinda hem gayrimenkul edinimiyle hem de bagislarla ilgili sinirlamalar
vardir. Detaylar i¢in bk. Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yonetmeligi, No. 24-
25.
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oldugunu (miisarake, ivaz sarth hibe vb.) ifade eden anlayisa gore36
bile sirketin mevcut fonlar1 degerlendirme neticesinde elde ettigi faz-
laliklari (faiz veya kar) yatirimciya yansitmamasi bir problem olarak
goriilmektedir. Cevaz vermeyen anlayis37 ise zaten isin basindaki s6z-
lesmeyi (menfaat iceren karz) problemli olarak degerlendirdigi i¢in
elde edilen gelirle ilgili de olumlu bir yaklasim s6z konusu olmamali-
dir. Her iki anlayisin degerlendirmedigi yahut somut veri olmadig ge-
rekcesiyle giindeme getirmedigi TFS sirketlerinin mevcut fonlar1 gay-
rimesru yontemlerle degerlendirmelerinin caiz olmadig1 hususu ise
aciktir.

TFS sirketlerinin uhdesine verilen tasarruf fon havuzu hesapla-
riyla ilgili hukuki diizenleme sonrasi sirket hesaplari ve yatirimci he-
saplar1 ayrilmasi neticesinde belirlenen kural geregi tasarruf fon ha-
vuzundaki fonlar faizsiz yatirim araglarinda degerlendirilmelidir. An-
cak bu degerlendirme neticesinde elde edilen tutarlarin yatirimcilara
yansitilmasi hususu sirketin inisiyatifine yani yatirimciyla olan anlas-
masina birakilmistir. Konuyla ilgili yonetmelik maddesi soyledir:

“Tasarruf fon havuzunda toplanan tutarlar, sirket tarafindan
ikinci fikrada belirtilen faizsiz yatirim araglarinda degerlendirilir. Bu
yatirimlardan elde edilen getiri, s6zlesmede miisteriye getiri saglan-
masi ongortilmiis olmasi halinde sézlesmede yer alan hiikiimler cerce-
vesinde miisterilerin tasarruf birikimlerine ilave edilir. Sozlesmede
milisteriye getiri saglanmasinin éngoriilmemis olmasi halinde, séz ko-
nusu getiriler tasarruf fonu havuzunun icinde 30 uncu maddenin bi-
rinci fikrasindaki asgari oranin karsilanip karsilanmadigina bakilmak-
sizin ihtiyat fonuna eklenir. 38

Bu madde geregi sirket degerlendirme neticesinde elde ettigi tu-
tar1 yatirimcilara aktarmayabilir. Ancak yatirimcilarin hesaplarina

% Hacak, “Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi (Elbirligi

Finansman Sistemi Uzerinden)”, 98-99; Hacak, “Tasarrufa Dayal1 Faizsiz Finansman Siste-
mine Yeni Yaklasimlar”, 99-102; Cekilisli yontemin cevazi yoniinde goris agiklayan Kahra-
man, ¢ekiligsiz yontemlerle ilgili sarih agiklamalar yapmamaktadir. Kanaatimizce ¢ekiligli
yonteme cevaz veren anlayis benzer gerekgelerle zaten ¢ekilissiz yonteme cevaz verir. Detay-
lar i¢in bk. Kahraman, “Bir Faizsiz Finansman Yo6ntemi Olarak Miisarake Akdi ve Tasarrufa
Dayali Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi)”, 76-79; Aydin, “TDFS ve Fikhi Ac¢idan De-
gerlendirilmesi”, 67; Hacak, Kahraman ve Ozcan’in vade ortasi yontemle ilgili fikhi uygunluk
goriisleri igin bk. Eminevim, “Icazet Belgelerimiz” (25 Subat 2018).

Kaya, “Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri”, 672-673; Birsin - Otegeceli, “Tasarrufa Da-
yal1 Faizsiz Finansman Sistemi”, 104; Polat, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans (Elbirligi) Sis-
teminin Fikhi Analizi, 70.

% Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yo6netmeligi, No. 23/1.
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yansitilmayan fazlaliklar tiimiiyle ihtiyat fonuna eklenir. ihtiyat fonu
ise yine yatimcilar lehine kullanilan tasarruf fon havuzunun bir bolii-
miidiir. Soyle ki:

“Sirketler, miisteri giris veya cikislari dolayisiyla karsi karsiya ka-
labilecekleri ongériilmeyen yiikiimliliiklerini karsilamak tizere tasar-
ruffon havuzu toplaminin asgari yiizde ticiint, tasarruffon havuzunun
icinde ihtiyat fonu olarak tutmakla yiikiimliidiir. Kurul, asgari ihtiyat
fonu oranini yiizde bire kadar azaltmaya veya iki katina kadar arttir-
maya yetkilidir. [htivat fonunun tutulabilecegi yatirnm araclari, yal-
nizca katilim hesaplarindan veya en fazla iki giin valérlii olarak nakde
déniistiiriilebilir faizsiz yatirim araglarindan olusabilir. 3°

Detaylariyla ilgili verilen bilgi de her ne kadar yatirimcilarin le-
hine bir tasarruf gibi ifade edilse de sirketle yatirimcilar arasindaki hu-
kuki iligki bu yatirimlarin nemalandirilmasina miisaade edip etmedigi
tartismalidir. Kanaatimizce burada fikhi agidan herhangi bir problem
yoktur. Zira sirketin yatirimcilar lehine mudarabe sézlesmesi yapabi-
lecegi yonetmelikteki diizenlemeyle miimkiin kilinmistir. Dolayisiyla
buradaki yapilan islemlerde herhangi bir problem oldugu ifade edile-
mez. Tabiatiyla cevaz yoniindeki goriistimiiziin, mevcut katilim banka-
ciig1 sisteminde gergeklestirilen sozlesmelerin mesru oldugu yargi-
sina dayali oldugu belirtilmelidir.*0

“Yatirima ile TFS sirketi arasindaki iliskinin mudarabe akdi ol-
masi yoniinde herhangi bir karine yoktur. Dolayisiyla kdrdan yatirim-
cinin yahut sirketin pay almasi mesru degildir” seklinde bir iddia giin-
deme getirildigi takdirde yonetmelikte sirket uhdesine verilen, yati-
rimci lehine s6zlesme yapma yetkisinin ve yatirimcinin sisteme girme-
siyle bunu dolayll da olsa onayladig1 hususu sirketin bu konuda
mudarabe vekili olmadig1 seklindeki iddiay: zayiflatmaktadir.

Sonug ve Oneriler

Basta konut ve tasit olmak lizere farkli varlik teminlerinde son do-
nemde gittikge yayginlik kazanan bir finansman saglayicisi olan TFS
sirketleri, sistem yiirttiiciist olarak oldukea kritik bir konumda olduk-
lar1 gibi kendileriyle ilgili hukuki diizenlemeler de son derece 6nemli-
dir. Hukuki diizenlemeler sirketlerin i¢ isleyislerini konu edindigi gibi

39
40

Resmi Gazete, Tasarruf Finansman Sirketleri Yonetmeligi, No. 30/1-2.

Takdir edilmelidir ki mevcut katilim bankaciligi sisteminde finansal varliklarin degerlendiril-
mesinin gayrimesru oldugu yoniinde goriis beyan edenlerin kanaatlerinin burada da olumsuz
olacag agiktir. Ayrica sistemin problemlerini buraya tasimak ve bunlari degerlendirmek hem
¢aligmanin hacmi hem de konuyla dogrudan ilgisi olmamasi yoniiyle isabetli olmayacaktir.
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miisterileriyle olan iligkilerini de ele almaktadir. Cogunlukla taraflarin
ticari/iktisadi menfaatlerini korumaya doniik olan kurallar, yer yer
sistemin fikhi acidan mahzurlu yonlerini diizenleme kasti tasisa da ka-
naatimizce bu kisim yeteri diizeyde degildir. Bu kapsamda miisteri ile
sirket arasindaki iliski net olarak tanimlanmamaktadir. Miisteri-miis-
teri, sirket-miisteri arasi hukuki iliskinin finansman temini tizerine yo-
gunlastig1 sistemde fikhi ¢ekinceler, yapilan islemlerin cevazina déniik
kanaatlere olumsuz etki etmektedir.

Sirketle miisteriler arasi iliskinin finansman temini oldugu kana-
atine binaen fikhi manada taraflarin konumu paranin tiiketim 6diin-
clinii konu edinen karz akdidir. Durum boyle olunca iki tiir karz iliskisi
glindeme gelecektir.

1. Miisteriler arasi ve miisteri ile sirket arasindaki karz uygulama-
laridir. Cekilisli yontemi tercih eden miisterilerin birbirlerine karz ver-
mesi ve bunun karsiliginda kira yardimi ad1 altinda fazla bedel alma-
lar1 ki bu durum fikhi acidan apagik ribadir. Cekilissiz yontemlerde ise
miisterinin sartlarina gore erken teslim yahut vade ortasi teslim uygu-
lanmaktadir. Yardimlasma esasli bir grubun da varligi s6z konusu ol-
mayinca ¢ekilisli yontemi tercih eden miisterilerden bir finansman te-
mini oldugu varsayilmaktadir. Ancak boyle bir fon fazlasinin olup ol-
madig1 ayrica bu fon fazlasinin diger yontemleri tercih eden miisteri-
lerin lehine kullanilip kullanilmadigiyla ilgili kapalilik s6z konusudur.
Bu kapaliligin kapsamiyla ilgili yeni diizenlemelerin yapilmasi ise fikhi
acidan 6nemlidir. Sayet ¢ekilissiz yontemi tercih edenlerin talepleri
sirket 6z sermayesinden karsilanmasi halinde sirket-miisteri arasinda
karz iliskisi s6z konusu olur.

2. Misteriler ile sirketin finansal iliskiye girdikleri, bir diger de-
yisle sirketin 6zkaynaklariyla misterilerini finanse ettigi yontemler
caiz degildir. Zira sirket tiim TFS yontemlerinde miisterilerden orga-
nizasyon licreti tahsil etmektedir. Buna karsin hem cekilisli hem de ce-
kiligsiz yontemlerde zaman zaman 6zkaynaklarini kullanmaktadirlar.
Her ne kadar yonetmelik, sirket 6zkaynaklarinin tasarruf fon havuzla-
rindan ayrilmasi gerektigini beyan etse de fiili durum bunun aksinedir.
Cekilisli yontemlerde grup liyesi miisterilerin eksilmesi halinde sirke-
tin gruba dabhil olabilecegi yoniindeki yonetmelik maddesi bu durumu
teyit etmektedir. Cekilisli sistemlerde vade ortasi teslim uygulamalari
devam etmekteyken, cekilissiz sistemlerde miisterinin sartlarina gore
talep ettigi varligin 6demesi vade ortasinda veya erken teslimle yapi-
lirken  hesaplar arast ayrimdan s6z etmek realiteyle
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bagdasmamaktadir. Neticede isin basinda alinan organizasyon iicreti
fikhi acidan problemli hale gelmektedir. Kimi arastirmacilarin beyan-
lar1 tizere TFS sirketleriyle miisteriler arasi iliskinin ortaklik olarak ta-
nimlamak da gercekei degildir. Zira bu sistemde miisterinin sirket ara-
ciligiyla bir miktar tasarruf etmesi ve bu tasarruf siiresinin belirli bir
doéneminde yatirdigi toplam miktardan daha fazlasini temin etmesi s6z
konusudur. Finansman temini ifadesiyle de akla ilk olarak karz akdi
gelir. Karz akdinde taraflardan herhangi birine herhangi bir fayda sag-
lanmasi ribadir. Buna gore dnerilerimiz sunlardir:

Tasarruf fon havuzuna sirket hi¢bir sekilde dahil olmamalidir. Sis-
temi ortalik/miisarake hiikiimlerine gore yapilandirmaya doéniik 6ne-
riler oldukca kiymetli olmakla birlikte bu 6nerilerin hukuki zeminde
temellendirilmesi elzemdir. Kanun ve yonetmelik diizeyindeki diizen-
lemelerden onceki ticari kaygilar her ne kadar son diizenlemelerle gi-
derilmis olsa da fikhi acidan bu diizenlemelerin nihai olmadig bilin-
melidir. Bu ¢ercevede tipki katilim bankalarinda oldugu gibi TFS da-
nisma kurulu olusturulmali ve sistemde kayith sirketlerin gerek kuru-
lus gerekse isleyis siirecleriyle ilgili somut, uygulanabilir karar-
larla/kurallarla denetlenmelidir. Nitekim bunun mevcut 6rnekleri
tizerinden uygulanabilir bir 6neri oldugu siiphesizdir. Netice olarak
hem sistemi kullananlarin hassasiyetleri gozetilecek hem de sistem
aracisi sirketlerin ‘faizsiz’lik iddialar1 hakikate dontisecektir.
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Post-BRSA Regulation Saving Financing System
(TFS/SFS) from the Perspective
of Islamic Finance

Yusuf Erdem GEZGIiN*
Huzeyfe CEKER™

Extended Abstract

Individuals' basic needs for life, housing, and transportation are considered the first
among these necessities from the past to the present. Although individual savings
usually come to the fore in meeting these essential needs of individuals, it has also
been observed that different financing methods are applied. The banking sector, a
necessary component of financial markets, is beginning different funding methods.
On the other hand, individuals can have preferences for institutions other than
banks. Naturally, economic and religious considerations played a role in the way of
these preferences. Due to the religious sensitivities of individuals, the unique finan-
cing methods of participation banks were preferred during the process, and later on,
saving financing companies were established for economic and religious reasons
and became highly preferred. Our research evaluates the saving finance system
(TFS/SFS) as an alternative modern institution where people can organize and as-
sess the savings they have accumulated or intend to save to meet their basic needs.
Unlike previous studies in this field, our research considered the SFS legal regulation
introduced in 2021.

The system, which has attracted the attention of many researchers from various fi-
elds since its establishment, has also been the topic of many figh evaluations. All of
these studies, however, are belong to the regulation issued in the Official Gazette on
April 4, 2021, which covers all details. Therefore, it became necessary to re-evaluate
the system after the legal regulations.

The system's methods are divided into two main categories: with and without a
draw. The legal infrastructure of mid-term delivery techniques was mentioned
among the drawing methods, and the legal opinions were discussed in detail. It was
claimed in terms of figh before and after the legal regulation, and early delivery with
down payment and mid-term methods within the non-drawing method were intro-
duced. The system’s current status has been stated, regardless of whether the opi-
nions of Faqihs who declared figh views are accurate or not. The critical point is that
most studies focus on the investor-company relationship or the investor-investor
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ment of Islamic Law yegezgin@gmail.com, https://orcid.org/0000-0002-0221-8965.
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relationship. The topic of how the savings collected by system executive companies
are protected and evaluated, on the other hand, is neglected. In the evaluation of this
issue, which is thought to have been failed, the following came to the fore: To pre-
vent any abuses in the relations between the company and its investors and the in-
terruption of commercial and economic life, some rules have been established. In
this way, it is possible to avoid some figh problems. When considered from the point
of view of our study, the most important of the regulations in terms of figh is that
the savings fund pool accounts, where the funds of the investors are kept, and the
accounts of the company's resources become independent. Even though it is seen
that the basis of the arrangements made regarding the use and evaluation of the
funds in the separate accounts is to protect the interests of the parties, it can also be
considered that there is a figh concern.

Even though this article was included in the regulation for important reasons such
as the supply of assets demanded by investors is carried out through mutual aid and
the company's funds are not included in this mutual aid system, it has also been
mentioned in another article that the funds may be intertwined. SFS companies' pre-
and post-regulation policies on utilizing fund surplus financial assets are critical.
Apart from that, since there is no formal agreement between the company and the
investors, the company is free to use these resources. As a result, individual prefe-
rences and the company's financial interests come into play, and the lack of control
and limitation in this context is problematic. It is possible for the company to use the
funds in the shared pool in illegitimate investment instruments. Even though it can-
not be stated that SFS companies use unlawful methods in the light of concrete data,
it does not mean that they do not use these methods. Therefore, it is essential to
make a significant regulation on how companies use and evaluate the funds. In this
context, it has been concluded with some suggestions in the light of the data obtai-
ned from the study, which points to important issues.

Keywords: Islamic Law, Cooperation System, Savings, Finance, Interest-Free Finance.

e e

DINBILIMLERI AKADEMIiK ARASTIRMA DERGISI CiLT 22 SAYI 1

db | 425



