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Oz

A. P. Thirlwall (1979) tarafindan gelistirilen ve “Thirlwall Kanunu” (Thirlwall’s
Law) olarak bilinen model, heteredoks literatiiriin disa acik makroekonomik dinamikleri
incelemek icin kullandigi en dnemli yaklasimlardan biridir. Thirlwall Kanunu’nun esas
¢ikis noktasi blydmenin arz yonli mi yoksa talep yonli mi oldugu tartismasidir.
Thirlwall’in 6énctligiinu yaptig: Post-Keynesyen iktisatcilar talep yonli bir buylUme streci-
ne inanmaktadirlar. Post-Keynesyen yaklasima gore talepteki biyime Ulkenin cari islemler
biléngosu Uzerinde baski yaratir ve bunun sonucunda cari islemler bilangosu biylme lize-
rinde kisitlayici bir etkisi yapar. Thirlwall Kanunu disa agik ekonomilerin ekonomik biy -
mesinin fiyat dis1 rekabet tarafindan (yani ithalat ve ihracatin gelir esnekligi) simrlandi-
gi/belirlendigini ileri stirmektedir. Bu nedenle Thirlwall Kanunu’na “ddemeler bilangosu
tarafindan kisittanmis bilytime” (balance of payments constrained growth) da denilmekte-
dir. Bu arastirmada 1980-2006 doéneminde Thirlwall Kanunu’nun Turkiye ekonomisi icgin
gecerliligini sinamay1 amaglamaktadir. Arastirmada Thirlwall Kanunu’nun gecerliligini
sinamak igin 1980-2006 dénemi icin model tarafindan dngoérilen blylme oranlart hesap-
lanmis ve bu oranlar aynm donem icin gerceklesen biiylme oranlari ile karsilastirimstir.
Tahmin edilen bllyume oranlar: ile gergeklesen bilylime oranlar arasinda bazi benzerlikler
gozlemlenmistir. Ancak McGregor ve Swales (1985) testi sonuclar1 1980-2006 dénemi
Tirkiye ekonomisi icin Thirwall Kanunu tarafindan éngorilen biyime oranlar ile gergek-
lesen buytme oranlar1 arasinda anlamli farkliliklar oldugunu gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Odemeler Bilangosu Tarafindan Kisitlanmis Ekonomik Bii-
yiime, Post-K eynesyen iktisat, Thirlwall Kanunu

ECONOMIC GROWTH AND BALANCE OF PAYMENTS CONSTRAINED:
TURKISH CASE OVER THE PERIOD 1980-2006

Abstract
Economic literature in recent years has shown a wider interest in growth related
problems. Mainstream growth theory (classical and neoclassical) largely ignores balance of
payments. In heterodox literature, balance of payments constrained growth model has
provided the most significant alternative to those of the classical or neoclassical tradition.
A. P. Thirlwal’s anaysis of balanced of payments constrained growth is called
“Thirlwall’s Law” or “Simple Rule”. Thirlwall (1979) showed that the rate of growth an

* 11-13 Eylul 2006 tarihinde Tirkiye Ekonomi Kurumu tarafindan diizenlenen TEK-Uluslararas
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economy is determined by the ratio growth of exports to itsincome elasticity of demand for
imports. The present article attempts to test Thirlwall’s Law for Turkish economy (1980-
2006). The test of law have involved a consideration of how closely estimates of balance of
payments constrained growth rates approximate to the observed growth rates. We found
some similarities between actual rates of growth and rates of growth predicted by the
Thirlwall’s Law for Turkish economy. Although some similarities are founded between
actual rates of growth and rates of growth predicted by the Thirlwall’s Law, the results of
McGregor and Swales test devel oped by McGregor and Swales (1985) strongly rejected the
empirical validity of Thirlwall’s Law for Turkish economy over the period 1980-2006.

Key Words: Balanced of Payments Constrained Growth, Post-Keynesian Eco-
nomics, Thirlwall’s Law

Giris

Blyume teorileri (6zellikle klasik ve neoklasik) ddemeler bilancosu ile
ekonomik buytme arasindaki iliskiyi ihmal etmistir. Bu ihmalin arkasinda yatan en
onemli neden, klasik ve neoklasik teorilerin herhangi bir 6demeler bilancosu den-
gesizliginin fiyat mekanizmas: ile otomatik olarak denklestirilebilecegi varsayimi-
na dayanmalaridir. Ote yandan klasik ve neoklasik iktisat teorisinde ekonomik
blyUmenin talep yonli de ihma edilmistir. Blylme teorilerinde (i¢sel biylime
teorileri de dahil olmak Uzere) ne i¢ ne de dis talepte ortaya gikabilecek degisimler
dikkate alinmustir. Aslinda 6demeler bilangosu ve ekonomik bilylime arasindaki
iliskiye sadece merkantilistler dikkat cekmistir (McCombie and Thirlwall, 1999).

Klasik ve neoklasik iktisat teorilerinin aksine, blylUk bir bdlumi
Keynesyen iktisat ekoll icerisinde yer aan iktisatcilar 6zellikle dis talepte meyda
na gelen degisimlerin ekonomik blylme Uzerindeki etkisi Uzerinde ayrintili bir
sekilde durmuslardir. Ornesin Harrod (1933) tarafindan gelistirilen statik dis ticaret
carpam bir Ulkenin blyldme performansinin ihracat performans: tarafindan belir-
lendigini gostermektedir. Prebisch (1950) sorunu gelismekte olan Ulkeler agisindan
dusinmis ve serbest ticaretin tzellikle ilkd Urinlerde uzmanlasan Ulkeler icin
Odemeler bilangosu prablemleri ortaya ¢ikaracagini ileri stirmistQr.

Yine Keynesyen iktisat ekolil icerisinde yer baz1 iktisatcilar (Chenery and
Bruno, 1962; Chenery and Adelman, 1966) dovizin yurtici tasarruflar ile ikame
edilemeyecek kit bir kaynak oldugunu vurgulamislardir. ikili agik analizi (dual-gap
analysis) olarak bilinen bu yaklasima gére, arzu edilen blylime oramna ulasabil-
mek ic¢in gereken doviz miktar: yurtici tasarruf ve yatirim agigindan daha biytktir.
Ayrica ekonomik blylme slreci doviz kisiti altindadir ve yurtici tasarruflar blyi-
me surecini desteklemek konusunda yetersiz kalir.

Keynesyen gelenekten yola gikarak gelistirilen ve neoklasik teoriye alter-
natif olarak sunulan disa agik makroekonomik modellerin en son temsilcis
“Thirlwall Kanunu” (Thirlwall Law) olarak bilinen yaklagimdir. A. P. Thirlwall
(1979) tarafindan gelistirilen bu disa agik makroekonomik blyime modeli, dis
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talepte meydana gelen blylmesinin ekonomik blyiime siirecinde énemli bir role
sahip oldugunu ileri sirmektedir. Thirlwall Kanunu heteredoks iktisat literatiiriinde
disa acik makroekonomik dinamikleri incelemek icin kullanilan en énemli yakla-
stmlardan biridir.

Thirlwall Kanunu’nun ¢ikis noktasi bilytmenin arz yonl mi yoksa talep
yonlt mi oldugu tartismasidir. Thirlwall’a gore i¢ talepteki blylme artan ithalata
bagli olarak Ulkenin cari islemler bilancosu lizerinde bir baski yaratir. Bunun sonu-
cunda cari islemler bilangosunun biyiime Uzerinde kisitlayici bir etkisi olacaktir®.
Odemeler bilangosunun finansman ise uzun donemde ancak ihracat ile mimkiin-
dir. Sermaye hareketleri ile cari agigin finansmam sadece kisa donemlidir (Leon-
Ledesma, 1999: 431). Ekonomik btytimenin uzun dénemli bir olgu olmasi nede-
niyle disa acik bir ekonominin bliyme oran o Ulkenin ihracat: tarafindan belirle-
necektir.

Bu kisa agiklamadan da anlasilacag: gibi Thirlwall Kanunu’nun ekonomik
biyime olgusuna bakis1 neoklasik iktisat teorisinden oldukga farklicir. Bu arastir-
manin ilk amact bu alternatif bakis agisim tamtmaktir. Arastirmanin bir diger amaci
da son donem Turkiye’de tizerinde 6nemle durulan cari agik ve ekonomik biyime
iliskisini alternatif bir bakis agisiyla tartigmaktir. Arastirma sonuglar: Tirkiye eko-
nomisinde yasanan kriz donemleri (ekonomik kigllme) ile édemeler bilangosu
problemleri arasindaki iliskinin anlasilmasi bakimindan kicik de olsa bir katki
saglayabilir.

Arastirmada ilk olarak Thirlwall Kanunu’nun matematiksel olarak nasil el-
de edildigi gosterilmistir. Daha sonra Thirlwall Kanunu’nun 1980-2006 dénemin-
de Turkiye ekonomisinin ekonomik bilytime performansin ne 6l¢iide agiklayabil-
digi analiz edilmistir. Son olarak ise genel bir degerlendirmeye yer verilmistir.

|. Thirlwall Kanunu

Thirlwall modeli temel 6demeler bilancosu esitligini su sekilde ele almak-
tadir:

PX + F=PME 1)

(Pq yurtici fiyatlari, X ihracat miktarini, F sermaye akimlarini, P; yurtdisi
fiyatlart M ithalat miktarini E ise doviz kurunu gostermektedir.)

PaX
1 numarali denklemi biyime orani olarak elde ettigimizde ( d =0
PaX + F

olmak Uzere) su esitlige ulasinz:

* Bu kisitlayicr etkiye atfen Thirlwall Kanunu yardimiyla elde edilen blyime oranina “6demeler
biléngosu tarafindan kisitlanmig bilyime oranm” (balance of payments constrained growth rate) den-
mektedir.
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O(pa+X)+(1-0)f =pr+m+e )
Thirlwall (1979) ihracat ve ithaat fonksiyonlarim da su sekilde tammla-
mistar:
P. 7
X =b z¢
( PE j )
PE "
M=a —| Y~
€] 0

(ave b birer sabiti, 77 ihracatin fiyat esnekligini, ¢ ihracatin yurt dis1 gelir

esnekligini, Z yurtdisi gelir seviyesini, v ithalatin fiyat esnekligini, 72 ithalatin
gelir esnekligini ve Y deyurtici geliri gostermektedir.)

3 ve 4 numaral1 denklemlerinde bllylime orani olarak yazarsak sirasiyla su
esitliklere ulasinz:

X=n(ps— pr—€)+ez )
m =y (pr+e— pa)+xy (6)

5 ve 6 numaral1 denklemleri 2 numarali denklemde yerine koyup buradan
ekonomik blyUme oranin (y) ¢dzdiglimiizde ise su denkleme ulasirz:

y= (On+y)(pa—e—pr)+(pa—e— pr)+Oez+(1-O)(f — pa)

T

()

7 numaral1 denklemde uluslararasi sermaye hareketlerinin olmadigint (f=0
ve buna bagl olarak da 6=1) kabul ettigimizde ekonomik biiyime denklemi su
hali alacaktir:

y:(6’77+z//)(pd—e— prj):(pd—e— pr) + ez )

Ote yandan uluslararas: ticarette goreli fiyat desisikliklerinin etkisi cok si-
mirlidir ve bu nedenle (pd—e— pr) =0 olarak distnilebilir. Uludararas fiyatlar
neden sabittir? Uluslararas: pazarlarin oligopolcl yapiya sahip olmasi, dis ticarette
fiyat yerine Urin farkhlastirmasi ve kalite rekabeti stratejilerinin h&kim olmasi
sonucunu dogurmaktadir (Thirlwall, 1986; McCombie and Thirlwall, 1994).

Bu varsayima gore 8 numara: denklemi yeniden dizenledigimizde
Thirlwall Kanunu olarak bilinen iliskiyi su sekilde yazabiliriz:
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Z X
y== veyay==— ©
T T

9 numaral1 denklemde goruldigi gibi Thirlwall Kanunu’nda ekonomik bii-
ylme ithalat ve ihracatin gelir esneklikleri tarafindan belirlenmektedir. Yani bir
Ulkede ihracat ne kadar hizl1 blylyorsa ekonomi de bir biitiin olarak o kadar hizla
buydr. Diger taraftan ithalatinin gelir esnekligini blyiklGgi ise Ulkedeki ekonomik
blyUmeye paralel olarak Ulkenin blylme performansini kisitlayacaktir (Thirlwall,
1997). Bu basit ekonomik blylme iliskis literatiirde “basit kural” (simple rule)
olarak da adlandirilmaktadir.

Thirlwall Kanunu’nun ihracat, ithalat ve ekonomik bliylime arasinda ol du-
gunu ileri strdig bu teorik iliski 6zellikle Keynesyen iktisatcilar arasinda biyuk
ilgi uyandirmis ve ampirik arastirmalarin yogunlagsmasina neden olmustur. Esasin-
daA. P. Thirlwall 1979 yilindaki arastirmasinda teorisini ampirik olarak da dogru-
lamig fakat hem kullandigi yontem (Spearman sira korelasyon) hem de sectigi or-
nekte sadece gelismis Ulkelere yer vermesi elestirilmistir. Mcgregor ve Swales
(1985; 1986)’in eestirileri sonrast Thirlwall Kanunu’nun ampirik olarak sinanma-
sinda yaygin olarak su yol izlenmektedir: Oncelikle tlke icin ithalat talebi fonksi-
yonu tahmin edilmekte ve buradan elde edilen ithalatin gelir esnekligi 9 numarali
denklemde yerine konularak her donem icgin 6édemeler bilangosu tarafindan kisit-
lanmis blyUme oranlari tahmin edilmektedir. Son olarak tahmin edilen biyime
oranlarinin gerceklesen blyime oranlarina ne 6lctide yaklastigi tespit edilmektedir.
Ortaya ¢ikan bu siralamaya bagli kalinarak yapilan ampirik arastirmalar ise hem
tek tek Ulkeler icin (Atesoglu, 1993; Atesoglu, 1994; Alonso, 1999; Leon-Ladesma,
1999) hem de Ulke gruplar icin (Thirlwall and Hussain, 1982; Bairam, 1988;
Bairam and Dempster, 1991; Santos-Paulino and Thirlwall, 2004) Thirlwall Kanu-
nu’nda éngordlen iliskiyi dogrulamgtir.

Il. Ampirik Analiz

Thirlwall kanununun Turkiye ekonomisinde gecerliligini sinamak icin
1980-2006 donemi ithalat talebi fonksiyonu su model yardimiyla tahmin edilmis-
tir:

m=a+7zYi+ypt-1+Di+ (20)

Denklemde my ithalattaki blytume orani, y; reel gayrisafi yurtici hasiladaki
biiytime oranini ve py.y) ise goreli fiyatlardaki degisimi vermektedir. Goreli fiyatlar
modele uygun olarak gayrisafi yurtici hasila defl&tori bllyume oram ve ithalat def-
[&ora blyldme oram arasindaki fark (pg-pr) ainarak hesaplanmustir. Fiyatlardaki
degisimin etkisinin zaman icinde ortaya ciktigi varsayilarak goreli fiyatlar modele
bir yil gecikme ile dahil edilmistir. Modeldeki D, degiskeni ise Avrupa Birligi ile
Tirkiye arasindaki giimrik birligi anlasmasimn muhtemel etkisini gorebilmek icin
eklenmis bir kukla (1980-1996 donemi icin 0, 1996-2006 dtnemi icin 1) degis-
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kendir. Arastirmada kullamlan 1980-1987 arasindaki déneme ait veriler Hazine
Mustesarligi verilerinden 1987-2006 donemine ait veriler ise Merkez Bankasi
elektronik veri dagitim sisteminden elde edilmistir.

Tablo 1’de modelde kullanilan degiskenlere ait ADF (Augmented Dickey-
Fuller) ve PP (Philips Peron) duraganlik testlerinin sonuglar: goralmektedir.

Tablo 1. ADF ve PP Test Sonuclar:

Degiskenler ADF PP
m -4,49 (-2,66) -4,51 (-2,66)
Vi -6,28 (-3,72) -3,33 (-2,66)
P -4,84 (-2,66) -4,98 (-2,66)

Not: Parantez icindeki degerler %1 seviyesinde kritik degerleri gostermektedir.

Tablo 1°de goruldigl gibi test sonuglar: serilerin duragan [1(0)] oldugunu
gostermektedir. Esasinda ithalat, gayrisafi yurtici hésila ve fiyat serileri yapilar
itibariyle duragan olmayan serilerdir. Fakat seriler modele uygun olarak biyime
oran: (logaritmas: ve farki alinmis) seklinde analize dahil edildiginden bitiin serile-
rin duragan cikmasi beklenen bir sonuctur.

Tablo 2 1980-2006 donemi Turkiye ekonomisi icin dogrusal en kigik ka-
reler yontemiyle tahmin edilen ithalat talebi modeli ve tahmine iliskin baz1 “tam
testleri” (diagnostic tests) sonuclarini géstermektedir.

Tablo 2. ithalat Talebi Tahmin Sonuglar: ve Tam Testleri

Degiskenler Tahminler
a -0,02 (-0,70)
Yi 2,95* (9,75)
Pt1 -0,13(-1,11)
D, 0,00 (0,07)
Diizeltilmis R? 0,80
Durbin-Watson Testi 2,10
Breusch-Godfrey LM Testi 0,658**
Ramsey RESET Tedti 0,787**
White Testi 0,573**

Notlar: *, tahminin %1 seviyesinde anlaml1 oldugunu gostermektedir. t degerleri parantez icinde yer
almaktadir. **, ilgili test icin elde edilen p degerlerini gdstermektedir.
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Tahminlerin guvenilirligine iliskin tam testlerinin sonuclarini degerlendir-
digimizde; modeldeki degiskenlere ait kalintilarin (residuals) seri korelasyonu
(Breusch-Godfrey LM Testi), modelin fonksiyonel formunun dogrulugu (Ramsey
RESET Testi) ve degisen varyansa (White Testi) iliskin belirgin bir sorun goril-
memektedir.

Tahmin sonuclar ise sasirtici bir sekilde sadece ithalatin gelir esnekligi is-
tatistiksel olarak anlamli oldugunu gdstermektedir. Bu sonu¢ Thirlwall Kanu-
nu’nun dis ticarette fiyattan ¢ok fiyat disi rekabet stratejilerinin daha 6nemli oldugu
varsayimini destekler niteliktedir®. Ayrica gimrik birligi kuklasimn hem sifir de-
gerini almast hem de istatistiksel olarak anlamsiz olmasi dikkate degerdir.

[11. Thirlwall Kanunu ve Tirkiye Ekonomisi

Thirlwall Kanunu’nun ampirik olarak sinanmasinda son asama 9 numarali
denklemdeki basit kural ile tahmin edilen ekonomik biyime oranlar ile gergekle-
sen ekonomik biytme oranlarint karsilastirmaktir. Ancak ekonomik biyime uzun
dénemli bir olgu oldugu icin tahmin edilen blyime oranlar: ile gerceklesen biy-
me oranlart yil yil karsilastinlmak yerine dénemler itibariyle karsilastirilmalichr
(Atesoglu, 1993; Atesoglu, 1994 ve Leon-Ledesma, 1999). Literatlrdeki bu yakla-
sima parad olarak Tablo 3’de hem tahmin edilen ekonomik biiyiime oranlari hem
de gerceklesen ekonomik blyiime oranlart 10 yillik ortalamalar olarak sunulmus-
tur. Tablodaki tahmin edilen ortalama blylme oranlar, yillar itibariyle gerceklesen
ihracat blyime oranlarinin ithalat fonksiyonunda tahmin edilen gelir esnekligine
(2,95) boltinmesi ile elde edilen yillik buyime oranlarinin aritmetik ortalamalaridir.
Gergeklesen bilyime oranlar ise Turkiye’de yillar itibariyle ekonomik blyime
oranlarimin aritmetik ortalamalandir. Fark situnu ise tahmin edilen ortalama bi-
ylUme oranlarindan gerceklesen ortalama bllylime oranlart ¢ikarilarak hesaplannus-
tar.

* Turkiye orneginde ithalatin gelir ve fiyat esnekligi tartismalar: icin bkz. Utkulu and Seymen (2004).
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Tablo 3. Dénemler itibariyle Tahmin Edilen Ekonomik Biyume Oranlart ve
Gergeklesen Blylme Oranlart

Dénemler Tahmin Edilen Gergeklesen Fark
Ortalama Buyume  OrtalamaBuylme (Ytah-Yger)
Oranlari Oranlar1
(Ytah) (Yger)
1983-1992 3,36 4,80 -1,45
1984-1993 343 5,05 -1,63
1985-1994 3,04 3,92 -0,88
1986-1995 2,91 4,27 -1,36
1987-1996 3,55 4,30 -0,75
1988-1997 344 4,17 -0,72
1989-1998 3,25 4,26 -1,01
1990-1999 3,01 3,75 -0,74
1991-2000 3,51 3,56 -0,06
1992-2001 3,65 2,71 0,93
1993-2002 3,65 2,98 0,67
1994-2003 391 2,80 1,10
1995-2004 3,82 4,14 -0,32
1996-2005 3,84 4,10 -0,26
1997-2006 344 3,98 -0,54

Tablo 3 incelendiginde ilk bakista basit kural ile tahmin edilen ortalama
blylUme oranlari ile gerceklesen bliylime oranlar arasinda benzerlikler agikga gori-
lebilmektedir. Ornegin 1991-2000 dénemi icin iki ortalama deger asag1 yukari
aymdir. Ayrica 6nemli bir ekonomik kriz ile baslayan 1994-2003 donemi harig
tutuldugunda 1990 sonrast dénem icin fark 1’in altindadir. Peki, bu sonuclar
Thirlwall Kanunu’nun incelenen donem icin Turkiye ekonomisisin ekonomik bu-
yume performansint agiklayabildigini gosterir mi? McGregor ve Swales’e gore
istatistiksel olarak bu soruya evet ceva verebilmek icin basit bir karsilastirmadan
daha fazlasina ihtiyag vardir. Kesin kanit asagida 11 numarali esitlikte gortlen bir
iliskinin tahmin sonuglarina bagli olarak elde edilebilir (McGregor and Swales,
1985).

Yger =@+ bYian + Uy (12)

11 numarali1 denklemde de gérildigl gibi esitlik basit bir regresyon tahmi-
nini isaret etmektedir. Literatirde Mcgregor ve Swales testi olarak bilinen bu tah-
mininin sonucunda regresyondaki sabit degeri (a) O, egim (b) ise 1 degerini alirsa
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gerceklesen blyUme oranlar: ile tahmin edilen blyime oranlar1 arasinda mikem-
mel bir eslesmenin oldugu ve dolayisiyla Thirlwall Kanunu’nun tlkenin ekonomik
biyime performansim tam olarak acikladigi ileri sirtlebilir. Asagida Tablo 4’de
Tirkiye 6rnegi icin Mcgregor ve Swales testi sonuclar: gorilmektedir.

Tablo 4. McGregor ve Swales Testi

Degiskenler Tahminler
a 6,75* (3,42)
b -0,82 (-1,44)
R 0,07
N 15

Notlar: * tahminin %1 seviyesinde anlamli oldugunu géstermektedir. Tahmin
sonuglar: Tablo 3’ deki veriler kullanilarak elde edilmistir.

Tablo 4’de goruldugl gibi regresyondaki sabit terim 0’dan farkli 6,75,
egim ise 1’den farkli ve -0.82 olarak tahmin edilmistir. Esasinda tahmin sonucunda
a=0 ve b=1 durumu yani Thirlwall Kanunu’nun mikemmel tahminler yapabilecegi
beklenmemistir. Ancak test sonuglari, Thirlwall Kanunu yardimiyla elde ettigimiz
tahmin edilen ortalama bilytme oranlarinin gergeklesen ortalama bilyime oranlari-
ni aciklama giictiniin olmadigin ve disarida birakilan degiskenlerin ise 6nemli bir
aciklama gictnin oldugunu gostermektedir.

Sonug

Ekonomik biylme olgusu iktisat literatlrinin tartismali alanlarindan biri-
sidir. Ozellikle neoklasik ekonomik bilytime modellerinin arz yonlu yaklasim,
heteredoks iktisat literatiirinde ciddi olarak elestirilmektedir. Keynesyen iktisat
ekoll icerisinde gdistirilmis Thirlwall Kanunu son dénem heteredoks iktisat litera-
thrdnin oénemli aternatif yaklagimlarindan birisini olusturmaktadir. Thirlwall Ka-
nunu cdisa agik bir Ulkenin ekonomik bilytime performansinin 6demeler bilangosu
kisiti altinda oldugunu ileri siirmektedir. Bu kisiti belirleyen ise Ulkenin ihracat
performansi ve ithalat talebinin gelir esnekligidir.

Bu arastirmada 1980-2006 doneminde Turkiye ekonomisinin ekonomik
buyime performansinin Thirlwall Kanunu tarafindan ne 6lciide 6ngoriilebildigi
beirlenmeye calisilmistir. Bu amacla ilk olarak Turkiye’nin ithalat talebinin gelir
esnekligi tahmin edilmistir. Daha sonra bu esneklik yardimiyla Tirkiye’nin ddeme-
ler bilangosu tarafindan kisittanmis bilyime oranlari hesaplanmis ve gerceklesen
ekonomik buylme oranlar ile karsilastirilmustir. Karsilastirma sonucunda 1980-
2006 donemi icin Thirlwall Kanunu tarafindan Turkiye ekonomisi igin 6éngoérilen
ekonomik blyime oranlarinin ayni donem icin gergeklesen biyume oranlarim
aciklayamadig1 gozlemlenmistir.
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Literattrdeki genel egilimin aksine ortaya ¢ikan bu sonucun iki énemli ne-
deni oldugunu distiinmekteyiz. Birincisi 1980-2006 doneminin biitind igin Tarkiye
ekonomisini disa agik bir ekonomi olarak tammlamak pek mumkin degildir. Bu
nedenle model tarafindan 6ngorilen ekonomik blylme oranlar ile gerceklesen
ekonomik bilylime oranlar1 arasinda anlaml: farkliliklar ortaya gikmistir. Ozellikle
disa agilmamn tamamlandigi 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren hesaplanan dde-
meler bilancosu tarafindan kisitlanmis bilytme oranlar: ile gerceklesen ekonomik
blyUme oranlar arasindaki goreli yakinsama bunun en énemli kanitidir. Akla ge-
len ikinci neden ise, (Thirlwall Kanunu’nu tarafindan 6ngdrilmemesine ragmen)
yabanci sermaye akimlarinin 6demeler bilangosu kisiti Uzerindeki etkisidir. Y aban-
c1 sermaye akimlart olumlu veya olumsuz yénde bir Ulkenin édemeler bilancosu
Uzerinde etkili olabilmektedir. Yani Ulkeye gelen yabanci sermaye akimlarinin
Odemeler bilancosunun finansmam icgin kullanilabildigi varsayilirsa, Ulkenin dig
ticaretten kaynaklanan kisitin 6tesinde bir ekonomik biyime performansi gostere-
bilmesi muhtemeldir. Tersi durum, yani yabanci sermaye akimlarinin édemeler
bildncosunda yaratabilecegi finansman problemleri de tlkenin ekonomik biyime
performansin: etkileyebilir. Bu nedenle Tirkiye Uzerine yabanci sermaye akimlari-
nin da yer aldigi bir model yardimiyla yapilacak yeni bir analiz daha anlamli so-
nuglarin elde edilmesini saglayabilir.
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