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ARTICLEINFO

Ekonomik biiytime tiim ekonomiler agisindan arzu edilen bir sonug olarak goriilebilir. Ancak bazi
durumlarda, ekonomik biiyiime belirli bireyler veya gruplar lehine ve toplumun geri kalani aleyhine
sonuglar dogurabilir. Buradan hareketle bu ¢alisma, yoksullastiran bilyiime ve ekonomik karmagiklik
arasindaki iliskiyi ortaya koymay1 amaglamaktadir. 2003-2020 yillar1 arasindaki yillik verileri igeren 95
iilke tizerinde gergeklestirilen analizler, es biitiinlesme ve Panel Otoregresif Dagitilmig Gecikme (ARDL)
yontemleri kullamlarak yiiriitiilmistir. Bulgular, ekonomik karmagikligin uzun vadede ekonomik
biiytimeyi agiklamada 6nemli bir rol oynadigini gostermektedir. Ayrica, ekonomik biiytimenin net ihracat
tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu belirlenmistir; yani ekonomik biiytime artigi ithalati artirirken ihracat:
azaltmaktadir. Sonug olarak, calismada ekonomik karmagiklik ile tiiketim harcamalari arasindaki iliski
konusunda kesin bulgulara ulasilamamistir. Bu bulgulardan hareketle, yoksullastiran biiyiimenin
varligina iliskin kesin kanitlar elde edilemedigi ifade edilebilir.
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Economic growth is often regarded as a favorable goal for all economies, however, in some cases,
economic growth can result in favor of certain individuals or groups and against the rest of society.
Consequently, the primary objective of this research is to investigate the association between
immiserizing growth and economic complexity. The analysis encompasses 95 countries, utilizing annual
data spanning from 2003 to 2020, and employs both cointegration and Panel Autoregressive Distributed
Lag (ARDL) methods. The results highlight the significant role of economic complexity in elucidating
long-term economic growth. Furthermore, it is observed that economic growth exerts a negative influence
on net exports, meaning that an upswing in economic growth leads to increased imports and reduced
exports. In summary, this study does not yield definitive evidence regarding the correlation between
economic complexity and consumption expenditures. These findings imply that conclusive proof of
immiserizing growth's existence remains elusive.
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beraberinde artan zenginlik ve yasam standartlarinda iyilesmeyi getirmektedir. Ancak bazi durumlarda, ekonomik

biiylime belirli bireyler veya gruplar lehine ve toplumun geri kalani aleyhine sonuglar dogurabilir. Bu agidan toplumun

belirli bir kesiminin durumu kétiilesirken, ancak belirli bir grubun kosullarinda iyilesmeden bahsedilebilir. Buna
yoksullastiran biiylime adi verilmektedir (Bhagwati, 1958; Johnson, 1967). Bhagwati (1958), yoksullastiran biiyiimenin
olumsuz etkilerinden kaginmak i¢in dengeli ve ¢esitli bir ihracat yapisinin 6nemini vurgulamaktadir. Cesitli endiistri ve tiriinleri
tesvik ederek, iilkeler ekonomik biiyiimenin faydalarini daha iyi dagitabilir ve ihracat odakli biiyiimenin olumsuz sonuglarini
onleyebilirler.

Ekonomik biiytime tiim ekonomiler agisindan arzu edilen bir sonug olarak goriilebilir. Ciinkii ekonomik biiyiime

Ekonomik karmasiklik, bir ekonominin endiistri ve iirlinlerinin ¢esitliligi ve karmasikligini ifade eder. Yiiksek bir ekonomik
karmagiklik diizeyine sahip bir ekonomi, daha ileri diizeyde bilgi kullanarak g¢esitli mal ve hizmet {ireten bir ekonomidir
(Hausmann vd., 2014). Yiiksek bir ekonomik karmasiklik diizeyi, bir ekonomiye daha fazla tiretkenlik, daha yiiksek inovasyon
kapasitesi ve soklara karsi daha fazla direng gésterme gibi birgok fayda saglayabilir. Buna ilaveten, ekonomik biiyiime
zenginlik ve refah getirebilirken, biiylimenin etkisi ekonomik karmagiklik derecesinden dnemli 6l¢iide etkilenebilir. Ekonomik
biiylime gesitli ve karmasik bir ekonomi tarafindan yonlendirildiginde, toplumun daha genis bir kesimine fayda saglama
potansiyeline sahiptir. Ancak, bu karmasikligin faydalar adil bir sekilde dagitilmadiginda, baz1 bireyler ya da gruplar, genel
ckonomik geniglemeye ragmen daha kotii durumda olduklari bir durum olarak yoksullagtiran bilylime yasayabilir. Dolayisiyla,
ekonomik biiylime ve karmagiklik arasindaki etkilesim, bir toplumdaki zenginlik ve refah esitsizliklerini azaltabilir ya da daha
da kétiilestirebilir. Ozetle, ekonomik biiyiime ve ekonomik karmasiklik arasindaki iliski, bir ekonomideki refah ve esitsizlik
dinamiklerini anlamak i¢in ¢ok Onemlidir. Ekonomik karmagiklik biiylimenin olumlu etkilerini artirarak {iiretkenlik ve
yenilik¢iligin artmasina yol agabilir, ancak faydalar esit olmayan bir sekilde dagitilirsa esitsizlikleri de tetikleyebilir. Bu
etkilesimin taninmasi ve ele alinmasi, karmasik ve gelisen bir ekonomik ortamda kapsayici biiylimeyi ve sosyal uyumu tegvik
etmek isteyen politika yapicilar i¢in olduk¢a dnemlidir. Buradan hareketle bu ¢alismanin amaci, yoksullastiran biiylime ve
ekonomik karmagiklik arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bu kapsamda, ekonomik biiylime ve karmagiklik arasindaki
etkilesimi derinlemesine analiz ederek, yoksullagtiran bilyliimenin altinda yatan nedenlerin ve mekanizmalarin ortaya
konulmasina 11k tutmasi agisindan bu ¢aligmanin literatiire katki saglamasi hedeflenmektedir. Buna ilaveten, simdiye kadar
literatiirde ekonomik karmagikligin ekonomik biiylime gibi iiretken artigina etkilerinin yaninda, esitsizliklerin derinlesmesi
seklinde ¢ift yonlii etkilerinin de anlagilmasina katkida bulunulacak olmasi ¢aligmanin &nemini artirmaktadir. Son olarak
calisma, ekonomik karmasikligin toplumsal etkilerinin daha iyi anlasilmasina ve bu bilgilerin politika yapim siireglerine dahil
edilmesine olanak saglayacak olmasi agisindan da 6zgiin bir katki sunmaktadir.

Calismanin geri kalam asagidaki gibi organize edilmistir. Ikinci boliimde ekonomik karmasiklik ve yoksullastiran biiyiime
literatiirii ele alinmistir. Ardindan, {igiincli bolimde ¢alismada kullanilan veriler ve analiz yontemi sunulmustur. Dordiincii
boliim analiz bulgularina ayrilmis ve son boliimde sonug ve tartigmalarla birlikte potansiyel politika dnerilerine yer verilmistir.

2. AMPIiRIK VE TEORIK LITERATUR
2.1. Ekonomik Karmasikhik Literatiirii

Bu béliimde ekonomik karmagiklik ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalara yer verilecektir. Literatiire
bakildig1 zaman, ekonomik karmasiklik endeksi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski son yillarda biiyiik ilgi gérmektedir.
Ekonomik karmasiklik endeksini ilk defa hesaplayan Hidalgo ve Hausmann (2009), ekonomik biiyiime ve ekonomik
karmagiklik arasinda giiclii bir iliski oldugunu ifade etmislerdir. Yapilan ¢alismalarda genel olarak ekonomik karmagikligin,
ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etki olusturdugu sonucuna ulasilmakla birlikte (Hausmann vd. (2014), Albeaik vd.
(2017), Cestepe ve Caglar (2017), Ozgiizer ve Ogus Binatli (2017), Stojkoski ve Kocarev (2017), Xu-Lybbert (2017), Zhu ve
Li (2017), Gao ve Zhou (2018), Boga (2019), Kili¢ ve Balan (2019), Lee-Lee (2019), Yildiz ve Akbulut Yildiz (2019), Dogan,
Lorente ve Nasir (2020)) bazi ¢alismalarda ise bu etkinin negatif olduguna yonelik bulgulara da rastlanmistir. Gala vd. (2018),
147 iilke ile 1979-2011 doénemini kapsayan caligmalarinda ekonomik karmasiklik endeksinin ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Bunun yaninda Soyyigit vd. (2019) tarafindan G-20 iilke grubu kapsaminda yapilan
caligmada ekonomik karmasiklik endeksinin milli gelir diizeyini pozitif etkiledigini gosteren iilkelerin yaninda, negatif etki
saptanan; Avustralya, Arjantin, Suudi Arabistan, Kanada ve Birlesik Krallik iilkeler de goriilmiistiir.

Ekonomik karmagiklik yaklagiminin anlayisimiza getirdigi yeni perspektifleri kabul etmekle birlikte Hidalgo ve Hausmann’in
(2009) ekonomik karmasiklik yaklagimi, Tacchella ve digerleri (2012) tarafindan hesaplamali dogrusal yapisi nedeniyle
elestiriye maruz kalmistir. Bu nedenle, sabit nokta iterasyon algoritmasina dayanan ekonomik fitness olgiitii, ililkelerin
ckonomilerinin karmasikligini 6lgmek igin alternatif bir yontem olarak onerilmistir. Ekonomik fitness, gayrisafi yurti¢i hasila
(GSYH) biiylimesini (Cristelli vd., 2013; Vinci ve Benzi, 2018), orta gelir tuzagini (Zhou vd., 2018) ve yoksulluk tuzagini
(Pugliese vd., 2017) agiklamak i¢in llkeler arasi caligmalarda, ekonomik karmasikligin géstergesi olarak basariyla
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uygulanmustir. Ayrica, iilkeler arasi ¢aligmalara kiyasla daha homojen bir kiiltiirel, siyasi ve cografi analiz ortami saglayan
bolgesel diizeyde ekonomik karmagiklik ile gelir artig1 arasindaki iliskiyi inceleyen bolgesel ¢aligmalar da mevcuttur (Gao ve
Zhou, 2018; Operti vd., 2018; Castafieda ve Romero-Padilla, 2018; Chakraborty vd., 2020; Cinar vd., 2022).

2.2. Yoksullastiran Biiyiime Literatiirii

Yoksullastiran biiylime hipotezi, dig ticaret temelli ekonomik biiyliimenin zamanla dis ticaret hadleri iizerinde bozucu bir etki
yarattigin ifade etmektedir. S6z konusu bu bozucu etkinin varlig1 ilk defa Edgeworth tarafindan gézlemlenmistir. Daha sonra
bu etki Bhagwati (1958) ve Johnson (1967) tarafinda gelistirilerek bir model haline getirilmistir (Yigit ve Yigit, 2105; 2018).
Yoksullastiran biiyiime hipotezi ortaya atildig: tarihten itibaren iktisat literatiiriinde popiiler bir konu haline gelmis ve ¢esitli
caligmalar yapilmistir. Ancak literatiire bakildigi zaman yoksullagtiran biiyiimenin varligi hakkinda kesin bir sonuca
ulagilamadigi goriilmektedir. Yoksullagtiran biiylime ¢esitli lilkelerde cesitli sektorlerde arastirilmistir. Alston ve Martin
(1995), Barrett (1998), Yeh (1999), Bas (2009), Astorga (2010), Yigit ve Yigit (2018), Konak (2019), Saridogan ve Cetin
(2016), Aytekin ve Aksoy (2021) galigmalarinda yoksullastiran biiyiime hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagmislardir.
Bunun yaninda, Ates ve Bostan (2007), Lin ve Zhang (2007), Pryor (2007), Saglam ve Egeli (2014), Aytekin (2021), Gu ve
Kulkarni (2022) ise yoksullastiran biiylime hipotezinin ya gegerli olmadigi ya da ¢ok zayif bir gegerliliginden bahsetmektedir.

Ekonomik karmasiklik, ekonomik biiylimenin sonuglarini bilyiik dlgiide etkileyebilir ve bu baglamda iilkelerin iiretim
yapilarindaki ekonomik karmagiklifinin artmasi, biiyiimenin daha genis bir kesime yayilmasina yardimci olabilir.
Yoksullastiran biiylime konusundaki kesin kanitlarin eksikligi, bu olgunun ekonomik karmasiklik ile birlestiginde daha da
sofistike bir resmin ortaya ¢ikabilecegini isaret etmektedir. Bu nedenle, ekonomik biiylime hedefleri belirlenirken sadece
biiylime miktar: degil, ayn1 zamanda ekonomik karmagikligin da dikkate alinmas: gerekmektedir. Bu ¢alismanin bulgulari,
ekonomi politikalarinin daha dengeli ve kapsayici bir biiyiime saglamak i¢in nasil sekillendirilebilecegi konusunda 6nemli bir
yol haritas1 sunmakta ve bu alandaki tartigmalar igin bir baslangi¢ noktasi1 sunacaktir.

3. VERi VE YONTEM

Bu calismada, ekonomik karmagsiklik hesaplamalart i¢in Centre D’Etudes Prospectives et D’Informations Internationales
(CEPII) tarafindan yayimlanan International Trade Database at the Product-Level (BACI) veri seti kullanilmistir. Bu veri seti,
200’den fazla iilkenin 5000'den fazla iiriin grubuna yonelik ihracat verilerini igermekte ve Birlesmis Milletler International
Trade Statistics Database (COMTRADE) verilerini kullanarak dis ticaret bilgilerini sunmaktadir. Ayrica, verilerin daha saglikl
hesaplanabilmesi i¢in Hidalgo’nun (2021) yaklasimi takip ederek filtreleme islemi uygulanmigtir. Bu sayede, her yil igin 1
Milyar Dolar altinda ihracat1 olan ilkeler, 1 Milyonun altindaki niifusa sahip iilkeler ve 500 Milyon dolarin altinda global
ihracat degerine sahip iriinler veri setinden cikarilmistir (Gaulier ve Zignago, 2010; Cristelli vd., 2013; Cinar vd., 2021;
Hidalgo, 2021). Bu kapsamda ¢aligmada 95 iilke' ve 2003-2020 aras1 yillik veriler iizerinden analizler gergeklestirilmistir.
Ayrica, ¢alismamiz kapsaminda kullanilan iilkeler diizeyinde isgiicii, briit sabit sermaye olusumunun GSYH igerisindeki orani,
kisi basina GSYH, GSYH, ihracat ve ithalat farki alinarak olusturulan net ihracat, nihai tiiketim harcamalari ve kisi basina nihai
tilketim harcamalari verileri Diinya Bankast World Development Indicators (WDI) veri tabanindan belirlenen iilkeler ve yillar
i¢in temin edilmistir.

Calismada ilk olarak degiskenler ve modeller i¢in yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik testi yapilmistir. Bu testler sonucunda
analizlerimizde yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ve heterojen paneller i¢in kullanilan, Pesaran (2007) tarafindan 6nerilen
CIPS birim kok testi uygulanmistir. Daha sonra sirasiyla Westerlund (2007) es biitiinlesme testi, Hausman testi ve Panel ARDL
modeline dayanan Havuzlanmis Ortalama Grup (PMG) tahmincisi ve Ortalama Grup (MG) tahmincisi yontemleri
kullanilmugtir.

Calismada es biitiinlesme analizi igin Westerlund (2007) es biitiinlesme testi kullanilmigtir. Westerlund (2007) tarafindan
Onerilen es biitiinlesme testi, panel veri ¢ergevesinde es biitiinlesmeyi test etmek i¢in kullanilan 6nemli testlerden biridir.
Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen bu yontem, es biitiinlesme olup olmadigim belirlemek igin dort test kullanir. Bu
testlerden ikisi (Gt ve Ga) grup istatistiklerini ve ikisi (Pt ve Pa) panel istatistiklerini gosterir. Grup istatistikleri paneldeki
birimler igin ¢ikarim saglarken, panel istatistikleri tiim panel i¢in ¢ikarim yapar. Bu yontemdeki temel mantik, tek tek panel
iiyeleri veya tiim panel i¢in hata diizeltmeleri olup olmadigini belirleyerek es biitiinlesmeyi test etmektir. Bu yontem, birim kok
ve yatay kesit bagimlilig1 durumunda kullanilabilecek en uygun es biitiinlesme testi yontemlerinden biridir (Durak ve Eroglu,
2019: 217). Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen bu es biitiinlesme testi homojenitenin yaninda modellerin heterojeniteleri
hakkinda da bilgi vermektedir. Es biitiinlesme testinin ardindan ¢alismada Pesaran vd. (1999) tarafindan gelistirilen Panel
ARDL yaklagimi kullanilmigtir. ARDL y6ntemi serilerin esit entegrasyonunu gerektirmeden seriler arasinda bir es biitiinlesme
iliskisinin varlhigini test etmektedir. Pesaran vd. (1999), PMG tahmincisini, hem uzun vadeli katsayilardaki homojenlik
kisitlamalarinin ima ettigi havuzu hem de tahmini hata diizeltme katsayilarinin araglarini elde etmek i¢in kullanilan gruplar

1 Analizlere dahil edilen iilkeler Ek-1’de tablo halinde sunulmustur.



DUMLUPINAR UNIVERSITESI IIBF DERGISI / DUMLUPINAR UNIVERSITY JOURNAL OF FEAS 145

arasindaki ortalamay1 ve modelin diger kisa vadeli parametrelerini vurgulamak i¢in havuzlanmis ortalama grup tahmin edicisi
olarak ifade etmislerdir. Panel ARDL denklemi asagidaki gibi ifade edilebilir.

Y = 25-’:1 VijYie—j + Z?:o 6ijXip—j + W+ & (D
Denklem (1) de i=1,2,3... toplam iilke sayisini, t=1,2,3... veri setinde yer alan zaman periyodunu, p; sabit etkisini, j= gecikme

sayismi, Yi;_; bagimli degiskenin gecikmeli degeri, X;; bagimsiz degiskenler vektortni, y;; bagimli degiskenin
gecikmelerinin katsayisi ve §;; katsay1 vektdriinii ifade etmektedir.

Denklem (1) de yer alan seviyedeki degiskenler gruplandirildiktan sonra yeniden diizenlenebilir ve asagidaki hata diizeltme
denklemi olarak yazilabilir (Durak ve Eroglu,2019;217);

-1 -1 orx
AV =y + (Di(yi,t—l + 9§Xi,t) + 25-’:1 VijAYie—; + 2;1:0 8ijAXi—j + & 2

Denklem (2) de ®; = —(%i) , Yi¢ ve X;; arasindaki uzun donemli ya da denge iliskisini ifade eder. y;; modelde yer alan bagimli

degiskenin Onceki donem katsayilarini ifade eder. 6{} gecikmeli bagimsiz degiskenlerin kisa vadeli katsayilarini
gostermektedir. Hata diizeltme katsayisi, bagimsiz degiskendeki degisikligi takiben uzun vadeli denge degerine yakinsama
oraninin 8l¢iim degeridir. Hata diizeltme katsayis1 negatif bir degere sahip ve istatistiksel olarak anlamli ise Y;; ve X;; arasinda
bir es biitiinlesme iliskisinin varligindan soz edilebilir.

Calismamizda yer alan modellerin, panel ARDL denklemi seklinde yazilisi asagidaki sekildedir;
Model 1.

Ingdp;, = Zﬁ?zl vijlngdp;._; + Z;?:o OijXie—j + W+ & 3)
Model 2.

nx; = 25;1 YijnXie—j + Z;Lo SijXip—j + W+ & 4)
Model 3.

Infinalpc;, = Z?zlyi,-lnfinalpci,t_,- + 2?:0 8ijXie—j + Wi + & 3)
Model 4.

Infinalc;; = Z?zlyijlnfinalci‘t_j + Z;’:O OijXip—j + W + & (6)

Denklem (3), (4), (5) ve (6)’da X;; a¢iklayici degiskenlerin vektoriinii ifade etmektedir. Denklem (3), (4), (5) ve (6)’da yer alan
modellerin hata diizeltme denklemi seklindeki yazilist su sekildedir;

Model 1.
’ -1 & -1 orx
Alngdp; = w; + (Di(lngdpi,t_l + eiXi,t) + Z?zl vijAlngdp;,—j + 2?:0 8ijAXi—j + & (7
Model 2.
’ p—1_ « q-1 o«
Anxy = p; + ®i(nage g + 07X, ) + Yoy VijAnxpej+ Yo 610X + € (8
Model 3.
. . ’ -1_« . -1 orx

Alnfinalpc; = w; + @i(lnflnalpci_t_i + GL-XL-'t) + 25":1 yijAlnfinalpe;,_; + 2?20 8ijAXi—j + i 9)
Model 4.

Alnfinalcy, = p; + @;(Infinalc;,—, + 0/X;, ) + 25.’;11 yijAlnfinalc;,_; + Z?;g 80K j + & (10)

Denklem (7), (8), (9) ve (10)’de X;;; ekonomik karmasiklik, isgiicii, gayri safi yurtici hasila, sermaye olusumunun gayri safi
hasila igindeki pay1 olmak iizere agiklayici degiskenler matrisini ifade etmektedir. Ingdp logaritmast alinmis GSYTH, nx net
ihracat, Infinalpc logaritmasi alinmis kisi bagina nihai tiikketim harcamalar1 ve Infinalc logaritmasi alinmig nihai tiiketim
harcamalar1 degiskenlerini gostermektedir. Degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 1’de gosterilmistir.
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Tablo 1. Degiskenlere lligkin A¢iklamalar

Degisken Aciklamasi Kaynak
Ingdp Logaritmasi alinmis GSYTH (sabit Diinya Bankas1
2015 dolar fiyatiyla)
Infinalpc Logaritmas: alinmus kisi basina hane Diinya Bankasi
halki tiiketim harcamast
Infinalc Logaritmas1 alinmig hane halki Diinya Bankasi1
tiiketim harcamast
Infit Logaritmasi alinmig ekonomik BACI veri seti kullanilarak
karmasiklik endeksi tarafimizca hesaplanmistir
Inlforce Logaritmasi alinmus is giicii (toplam) Diinya Bankasi
gfef yuzdegdp Briit sabit sermaye olusumu Diinya Bankas1
(GSYIH’nin yiizdesi)
Ingdppc Logaritmas1 alinmus kisi basina Diinya Bankasi1
GSYIH (sabit 2015 dolar fiyatiyla)
gdp GSYIH (sabit 2015 dolar fiyatiyla) Diinya Bankasi1
fit Ekonomik karmasiklik endeksi BACI veri seti kullanilarak
tarafimizca hesaplanmigtir
nx Net ihracat Diinya Bankas1
4. BULGULAR

Es biitiinlesme testleri yapilmadan 6nce birim kdkiin varligma iliskin testlerin yapilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, en
uygun birim kok testini kullanabilmek amaciyla dncelikle yatay kesit bagimliligi ve homojenite testleri gergeklestirilmistir.

Tablo 1. modellerde kullanilan degiskenler i¢in yatay kesit bagimliligi testlerine iliskin sonuglari raporlamaktadir.

Tablo 2. Degiskenler Icin Yatay Kesit Bagimlihg Testi

Degisken Olasilik Degeri Sonu¢

Ingdp 0.0000 CD var.
Infinalpc 0.0000 CD var.
Infinalc 0.0000 CD var.
Infit 0.0000 CD var.
Inlforce 0.0000 CD var.
gfcf yuzdegdp 0.0000 CD var.
Ingdppc 0.0000 CD var.
gdp 0.0000 CD var.
fit 0.0000 CD var.
nx 0.0000 CD var.

Ho: Degiskenlerin yatay kesit bagimliligi yoktur.

Tablo 2’de raporlanan sonuglara bakildiginda biitiin degiskenler i¢in yatay kesit bagimliliginin varlig1 goriilebilmektedir. Buna
ilave olarak, Tablo 2’de raporlanan homojenite testlerine bakilacak olursa modellerimizin heterojen oldugu sonucuna
varilabilir. Buna gore, yapilan analizlerde yatay kesit bagimliligini dikkate alan ve heterojen paneller i¢in birim kok testlerinin
uygulanmasi gerektigine karar verilmistir.
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Tablo 3. Homojenlik Test Sonug¢lart

Model Delta degeri Olasihk Degeri Sonug¢

Model 1 34.781 0.000 Heterojen
Model 2 21.520 0.000 Heterojen
Model 3 34.781 0.000 Heterojen
Model 4 36.541 0.000 Heterojen

Ho: Egim katsayilart homojendir.

Bu kapsamda, Pesaran (2007) tarafindan Onerilen panel birim kok testi kullanilmistir. Buna iliskin sonuglar Tablo 4’te

raporlanmaktadir.

Tablo 4. Panel Birim Kék Test Sonuglar

Sabitli model Trendli ve sabitli model
Degisken Diizeyde Cips | 1.derecede Cips | Sonu¢ Diizeyde 1.derecede Sonu¢
degeri degeri Cips degeri Cips degeri
Ingdp -1.264 -2.330 F** I(1) -1.274 -2.631 ** I(1)
gdp -1.118 -2.110** I(1) -1.407 -2.654**
Infinalpc -1.462 -2.583*** I(1) -1.470 -2.844*** I(1)
Infinalc -1.498 -2.550%*x* I(1) -1.422 -2.766%** I(1)
Infit -2.298*** 1(0) -3.093%** 1(0)
fit -2.165%* 1(0) -2.939%** 1(0)
Inlforce -1.473 -2.969%** I(1) -2.047 -3.169%** I(1)
gfcf yuzdegdp -1.625 -3.544*** I(1) -1.864 -3.788*** I(1)
Ingdppc -1.293 -2.310%** I(1) -1.358 -2.632%* I(1)
nx -1.344 -3.507%** I(1) -1.945 -3.628*** (@€))

Ho: Degiskenler duragan degildir. (CIPS test istatistik degerleri, kritik tablo degerlerinden mutlak degerce biiyiikse HO
reddedilir). Sabitli modelde kritik tablo degerleri sirasiyla;, %1=-2 ,%5=-2.07, %10=-2.18 seklindedir. Trendli ve sabit
modelde kritik tablo degerleri; %1***=-2.51,%5%*=-2.57, %10%=-2.7 seklindedir.

Tablo 4’e bakildig1 zaman /nfit ve fit hari¢ diger degigkenlerin birinci dereceden duragan oldugu goriilmektedir. Degiskenlerin
diizeyde ve birinci dereceden duragan olarak karisik bir halde bulunmalari bizi panel ARDL yontemini kullanmaya
yonlendirmistir. Buna iligkin testlere gegmeden 6nce es biitiinlesmenin varligina iliskin olarak Westerlund (2007) tarafindan
gelistirilen hata diizeltme modeli kullanilmstir.

Tablo 5. Westerlund Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

Model Test Istatistik degeri | z-degeri p- Degeri Direncli Olasihk
Degeri
Model 1 Gt -1.820 -1.055 0.146 0.060
Ga -0.223 11.825 1.000 0.000
Pt -4.517 6.347 1.000 0.000
Pa -0.123 6.400 1.000 0.250
Model 2 Gt -1.566 -1.718 0.043 0.030
Ga -1.743 7.273 1.000 0.810
Pt -8.096 0.780 0.782 0.350
Pa -0.921 3.137 0.999 0.030
Model 3 Gt -1.526 -1.342 0.090 0.042
Ga -2.469 5.981 1.000 0.190
Pt -11.655 -1.898 0.029 0.040
Pa -1.821 1.347 0911 0.090
Model 4 Gt -1.523 -1.319 0.094 0.030
Ga -2.811 5.370 1.000 0.040
Pt -8.230 0.679 0.752 0.400
Pa -1.412 2.162 0.985 0.320

Hoy: Esbiitiinlesme Yok.
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Westerlund (2007) i¢in temel hipotez es biitiinlesmenin olmadigidir. Eger, analizde kullanilan panel veri homojense panel
istatistiklerini (Pt ve Pa), heterojense grup istatistiklerini (Ga ve Gt) kullanmak gerekmektedir. Benzer sekilde, yatay kesit
bagimlilig1 olmast durumunda bootstraping ile test edilmesi ve direngli p degerlerinin incelenmesi gerekmektedir. Tablo 5’te
raporlanan Westerlund (2007) test sonuglarma gore biitiin modeller i¢in es biitiinlesmenin varligindan s6z edebilebilmektedir.

Esbiitiinlesme testlerinin ardindan Panel ARDL testlerine ge¢ilmistir. Bunun i¢in PMG ve MG tahmincileri kullanilmaktadir.
Bu tahmincilerden hangisinin kullanilmas: gerektigiyle ilgili olarak Hausman testi yapilmistir. Buna iliskin sonuglar Tablo 6’da
raporlanmustir.

Tablo 6. Hausman Test Sonuglari

Model Olasilik Degeri Sonu¢
Model 1 0.6434 pmg
Model 2 0.6063 pmg
Model 3 0.2411 pmg
Model 4 0.4517 pmg

Ho: PMG tahmincisi MG tahmincisinden daha efektif bir tahmincidir. Hi: MG tahmincisi PMG tahmincisinden daha efektif
bir tahmincidir.

Tablo 6°ya gore ¢aligmada kullanilan her dért model i¢in de PMG tahmincisi tizerinden Panel ARDL yapilmistir. Tablo 5’de
her dort model iginde olasilik degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in HO hipotezi kabul edilmistir ve PMG tahmincisi analiz i¢in
se¢ilmigtir. Tahmin edilen dort modele iliskin Panel ARDL sonuglari Tablo 7, Tablo 8, Tablo 9 ve Tablo 10’da
raporlanmaktadir.

Tablo 7. Model 1 Panel ARDL Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken:LNGDP | PMG MG

Uzun donem katsayilar Katsayilar Standart hata Katsayilar Standart hata
Lnfit 0.0425%** 0.0131 3.9048 3.272
Lnlforce 1.5632%** 0.0238 1.1575 1.35904
Gfcf yuzdegdp 0.0143*** 0.0015 0.0531 0.0454
Kisa donem Katsayilar

Hata Diizeltme Katsayist -0.1765%** 0.0254 -0.3871%** 0.0450
D1(Lnfit) 0.0155 0.0114 -0.0034 0.0142
D1(Inlforce) 0.8128*** 0.1491 0.3070* 0.1926
D1(gfct yuzdegdp) 0.0062*** 0.0009 0.0050*** 0.0011
Sabit Terim 1.0721%** 0.0533 0.6015 1.2165

* p<0.10, ** p<0.05 ve *** p<0.01 diizeyinde anlamliliklar: géstermektedir. Tablo 7’de PMG (havuzlanmis ortalama grup)
ve MG (ortalama grup) sonuglart raporlanmistir. Lngdp bagimli degiskendir. Lnfit, In force ve Gfcf yuzdegdp bagimsiz
degiskenleridir. Birinci panel uzun dénem katsayilarini, ikinci panel ise kisa donem katsayilarini ve kisa donem hata diizletme
katsayisini gostermektedir.

Tablo 7’de Infit, Inforce ve Gfcf yuzdegdp degiskenlerinin Ingdp degiskeni ile uzun ve kisa vadeli iligkilerini belirlemek i¢in
PMG ve MG tahmincisi sonuglart verilmistir. PMG ve MG tahmincilerinden hangisinin kullanilacagi, Hausman test yardimi
ile karar verilmistir ve bu dogrultuda PMG tahmincisi, Model 1 i¢in kullanilmistir. Bu baglamda, Tablo 7'de elde edilen
sonuglar incelendiginde, hata diizeltme katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir ve negatif bir isarete sahiptir. Bu durumda bize
Ingdp, Infit, Infrorce ve Gfcf yuzdegdp degiskenleri arasinda kisa dénemde yasanacak herhangi bir sapmanin, uzun vadeli
dengeye yaklasacagini gostermektedir. Tablo 7°de PMG tahmincisi sonuglarina bakildig1 zaman Infit degiskenin kisa donemde
anlamli olmadig1 ancak Inforce ve Gfcf yuzdegdp degiskenlerinin %1 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu da Infit
degiskeninde meydana gelecek herhangi bir degisimin, kisa donemde Ingdp bagimli degiskenini iizerinde bir etkisi
olmayacagini gostermektedir. Ancak Inforce ve Gfcf yuzdegdp degiskenlerinde meydana gelecek %1 degisim, kisa donemde
Ingdp bagiml degiskeni {izerinde bir degisim meydana getirecektir.

Tablo 7°de PMG uzun dénem sonuglarma bakildigi zaman ise Infit, Inforce ve Gfcf yuzdegdp bagimsiz degiskenlerinin %1
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Yani uzun dénemde Infit degiskeninde yasanacak %1 artisin uzun dénemde Ingdp
degiskenini yaklagik olarak %4 oraninda bir artis meydana getirecektir. Benzer sekilde Inforce degiskeninde yasanacak %1
artigin uzun dénemde Ingdp degiskenini yaklasik olarak %156 oraninda bir degisim meydana getirecektir. Son olarak da
Gfcf_yuzdegdp degiskeninde yasanacak %] artigin uzun dénemde Ingdp degiskenini yaklasik olarak %2 oraninda bir pozitif
degisim meydana getirecektir.
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Tablo 8. Model 2 Panel ARDL Tahmin Sonuclar

Bagimh Degisken: nx PMG MG

Uzun donem katsayilar Katsayilar Standart hata Katsayilar Standart hata
fit -0.9012*** 0.1938 -0.0147 0.0174

gdp -0.0401%** 0.0043 -0.0418 0.1351

Kisa donem Katsayilar

Hata Diizeltme Katsayist -0.2588** 0.0254 -0.5223%** 0.0369

DI(fit) 0.0001 0.0004 -0.0047 0.0320
D1(gdp) -0.135%** 0.0392 0.0970%** 0.0349

Sabit Terim 0.00658*** 0.0137 -0.0235 0.0002

* p<0.10, ** p<0.05 ve *** p<0.01 diizeyinde anlamliliklar: gostermektedir. Tablo 7’de PMG (havuzlanmis ortalama grup)
ve MG (ortalama grup) sonuglart raporlanmistir. nx bagimli degiskendir. fit,ve gdp bagimsiz degiskenlerdir. Birinci panel
uzun dénem katsayilarini, ikinci panel ise kisa donem katsayilarim ve kisa donem hata diizletme katsayisini gostermektedir.

Tablo 8’de fit ve gdp degiskenlerinin nx degiskeni ile uzun ve kisa vadeli iliskilerini belirlemek icin PMG ve MG tahmincisi
sonuglari verilmistir. PMG ve MG tahmincilerinden hangisinin kullanilacagi, Hausman test yardimu ile karar verilmistir ve bu
dogrultuda PMG tahmincisi, Model 2 i¢in kullanilmistir. Bu baglamda, Tablo 8’de elde edilen sonuglar incelendiginde, hata
diizeltme katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir ve negatif bir isarete sahiptir. Bu durumda bize nx, fit ve gdp degiskenleri
arasinda kisa dénemde yasanacak herhangi bir sapmanin, uzun vadeli dengeye yaklasacagini gostermektedir. Tablo 8’de PMG
tahmincisi sonuglarma bakildigi zaman fit agiklayict degiskenin kisa donemde anlamli olmadigi ancak gdp agiklayici
degiskenin %1 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu da fit degiskeninde meydana gelecek herhangi bir degisimin kisa
donemde nx bagimli degiskenini {izerinde bir etkisi olmayacagini gostermektedir. Ancak gdp degiskeninde meydana gelecek
%1 degisim kisa dénemde nx bagimli degiskenini yaklasik olarak %13 azaltacaktir. Tablo 8’de PMG uzun dénem sonuglarina
bakildig1 zaman ise fit ve gdp bagimsiz degiskenlerinin %1 diizeyinde anlamli ve negatif isaretli oldugu goriilmektedir. Buna
gore uzun donemde fit ve gdp degiskenlerinde yasanacak herhangi bir artig uzun dénemde nx degiskeni {izerinde azaltic1 bir
degisim meydana getirecektir.

Tablo 9. Model 3 Panel ARDL Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: | PMG MG

Infinalpc Katsayilar | Standart hata Katsayilar | Standart hata
Uzun Dénem Katsayilar

Lnfit -0.0051 0.0096 -0.2368* 0.1404
Lngdppc 1.0893*** 0.0085 2.0088%** 0.6440

Kisa donem Katsayilar

Hata Diizeltme Katsayis1 -0.2165%** 0.0213 -0.3302%** 0.0306
D1(Lnfit) 0.0016 0.0078 -0.0022 0.0101
D1(Lngdppc) 0.5313*** 0.0392 0.2045%** 0.0399

Sabit Terim -0.2081*** 0.0204 5.0753*** 0.5699

* p<0.10, ** p<0.05 ve *** p<0.01 diizeyinde anlamliliklar: gostermektedir. Tablo 7°de PMG (havuzlanmis ortalama grup)
ve MG (ortalama grup) sonuglart raporlanmistir. Lngdp bagiml degiskendir. Lnfit, In force ve Gfcf yuzdegdp bagimsiz
degiskenlerdir. Birinci panel uzun dénem katsayilarini, ikinci panel ise kisa donem katsayilarini ve kisa dénem hata diizletme
katsayisim gostermektedir.

Tablo 9°da Infit ve Ingdppc degiskenlerinin Infinalpc degiskeni ile uzun ve kisa vadeli iligkilerini belirlemek i¢in PMG ve MG
tahmincisi sonuglart verilmisti. PMG ve MG tahmincilerinden hangisinin kullanilacagi, Hausman test yardimi ile karar
verilmistir ve bu dogrultuda PMG tahmincisi, Model 3 i¢in kullanilmigtir. Bu baglamda, Tablo 9°da elde edilen sonuglar
incelendiginde, hata diizeltme katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir ve negatif bir isarete sahiptir. Bu durumda Infinalpc, Infit
ve Ingdppc degiskenleri arasinda kisa donemde yasanacak herhangi bir sapmanin, uzun vadeli dengeye yaklasacagini
gostermektedir. Tablo 9°’da PMG tahmincisi sonuglarina bakildig1 zaman Infit agiklayici degiskenin kisa donemde anlaml
olmadig1 ancak Ingpdpc agiklayici degiskenin %1 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu da Infit degiskeninde meydana
gelecek herhangi bir degisimin kisa donemde Infinalpc bagimli degiskenini iizerinde bir etkisi olmayacagini gostermektedir.
Ancak Ingpdpc degiskeninde meydana gelecek %1 artisin kisa donemde Infinalpc bagimli degiskenini yaklasik olarak %53
arttiracagini géstermektedir. Tablo 9’da PMG uzun dénem sonuglarina bakildigi zaman ise Infit degiskeninin anlamli olmadig1
fakat Ingdppc bagimsiz degiskeninin %1 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Yani uzun dénemde Ingdppc degiskeninde
yaganacak bir degisim uzun donemde Infinalpc degiskenini iizerinde pozitif yonlii bir degisim meydana getirecektir. Ancak
Infit degiskeninde meydana gelecek herhangi bir degisimin Inpfinalpc iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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Tablo 10. Model 4 Panel ARDL Tahmin Sonuclart

Bagimh Degisken: Infinale | PMG MG

Katsayilar | Standart hata Katsayilar | Standart hata
Uzun Donem Katsayilar
Lnfit -0.0375%** 0.0091 0.2983 0.2196
Lngdp 0.9785*** 0.0059 0.6745** 0.3002
Kisa donem Katsayilar
Hata Diizeltme Katsayisi -0.2434%** 0.0231 -0.4596*** 0.0289
D1(Lnfit) -0.0001 0.0075 -0.0024 0.0095
D1(Lngdp) 0.5177*** 0.0413 0.2891*** 0.0348
Sabit Terim -0.1191%%* 0.0105 0.6854* 0.4128

* p<0.10, ** p<0.05 ve *** p<0.01 diizeyinde anlamliliklar1 gostermektedir. Tablo 7°de PMG (havuzlanmis ortalama grup)
ve MG (ortalama grup) sonuglari raporlanmistir. Lngdp bagimli degiskendir. Lnfit, In force ve Gfcf yuzdegdp bagimsiz
degiskenleridir. Birinci panel uzun dénem katsayilarini, ikinci panel ise kisa donem katsayilarini ve kisa donem hata diizletme
katsayisin1 gostermektedir.

Tablo 10°da Infit ve Ingdp degiskenlerinin Infinalc degiskeni ile uzun ve kisa vadeli iliskilerini belirlemek i¢cin PMG ve MG
tahmincisi sonuglart verilmistir. PMG ve MG tahmincilerinden hangisinin kullanilacagi, Hausman test yardimi ile karar
verilmistir ve bu dogrultuda PMG tahmincisi, Model 4 i¢in kullanilmistir. Bu baglamda, Tablo 10'da elde edilen sonuglar
incelendiginde, hata diizeltme katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir ve negatif bir isarete sahiptir. Bu durum Infinalc, Infit ve
Ingdp degiskenleri arasinda kisa donemde yasanacak herhangi bir sapmanin, uzun vadeli dengeye yaklasacagini
gostermektedir. Tablo 10°da PMG tahmincisi sonuglarina bakildigi zaman Infit degiskenin kisa dénemde anlamli olmadig1
ancak Ingdp degiskeninin ise %1 diizeyinde anlamli oldugu gériilmektedir. Bu da Infit degiskeninde meydana gelecek herhangi
bir degisimin kisa dénemde Infinalc bagimli degiskenini iizerinde bir etkisi olmayacagini gostermektedir. Ancak Ingdp
degiskeninde meydana gelecek %1 degisim kisa dénemde Infinalc bagimli degiskenini yaklasik olarak %52 arttiracagini
gostermektedir. Tablo 10’da PMG uzun dénem sonuglarina bakildig1 zaman ise Infit ve Ingdp bagimsiz degiskenlerinin %1
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu duruma gére uzun dénemde Infit degiskeninde yasanacak %1 artigin uzun
donemde Infinalc degiskeninde yaklasik olarak %4 oraninda bir azaliy meydana getirecektir. Bunun yaninda Ingdp
degiskeninde yasanacak %1°lik degisim uzun donemde Infinalc degiskeninde yaklasik olarak %98 oraninda bir degisim
meydana getirecektir.

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Bu ¢alismada yoksullagtiran biiytime ile ekonomik karmagiklik arasindaki iliski incelenmistir. Elde edilen bulgular, literatiirle
tutarli sekilde ekonomik karmasikligin uzun vadede ekonomik biiylimeyi agiklamada onemli bir degisken oldugunu
gostermektedir. Burada, ekonomik biiyiimenin kendisinin net ihracat iizerinde asag1 yonlii bir baski olusturdugu gosterilmistir.
Yani ekonomik biiylimedeki artig ithalat1 artiric1 yonde ihracati ise azaltic1 yonde bir seyir izlemektedir. Ek olarak, net ihracat
tizerindeki kisa vadeli etkiler belirgin olmasa da uzun vadede ekonomik karmasikligin olumsuz bir etkisi oldugu goériilmekte
ve bu da gelisen kiiresel pazarin karmasikliklarin1 dikkate alan dengeli bir ticaret politikasinin 6nemine isaret etmektedir.
Ekonomik karmasiklik ve tiikketim harcamalari analizleri i¢in kullanilan iki modelde birbirinden farkli sonuglar elde edilmistir.
Buradan hareketle ¢alismada ekonomik karmagikligin tiiketim harcamalarini kesin olarak artirdigina yonelik kesin bulgulara
ulasilamamustir. Calismada elde edilen sonuglar; Ates ve Bostan (2007), Lin ve Zhang (2007), Pryor (2007), Saglam ve Egeli
(2014), Aytekin (2021), Gu ve Kulkarni (2022) ¢aligmalari ile benzerlik gosterirken, Alston ve Martin (1995), Barrett (1998),
Yeh (1999), Bas (2009), Astorga (2010), Yigit ve Yigit (2018), Konak (2019), Saridogan ve Cetin (2016), Aytekin ve Aksoy
(2021) galigmalari ile benzerlik gostermemektedir.

Genel olarak, ekonomik biiylime ve ekonomik karmasiklik arasinda 6nemli bir iliski varken, bu iliski ¢ok basit
goriinmemektedir. Ticaret politikalarinin serbestlestirilmesi, ekonominin yapisi ve biiylimenin faydalarmin dagilimi da dahil
olmak iizere bir dizi faktore bagli olabilir. Ekonomik bilyiimenin kapsayici ve siirdiiriilebilir olmast igin bu faktorlerin dikkatle
degerlendirilmesi ve biiyiimenin faydalarin1 daha esit bir sekilde dagitabilecek politikalarin tasarlanmasi 6nemlidir.

Ulkelerin siirdiiriilebilir ekonomik bilyiime ve rekabet giicii arzusu géz 6niine alindiginda, politika yapicilar1 inovasyon,
teknoloji ve sektorlerin g¢esitlendirilmesine yonelik yatirimlar yoluyla ekonomik karmasikligi tesvik etmeye odaklanmasi
onemlidir. Ancak, ekonomik karmasiklik ve ekonomik biiylime ile net ihracat arasinda bir denge kurulmasi da oldukga
onemlidir, zira karmasikliga ve biiylimeye asir1 odaklanmak uzun vadede ticaret dengesizliklerine yol agabilir. Ayrica,
ekonomik biiyiime ve ekonomik karmasiklifin net ihracat ve nihai tiiketim harcamalar {izerindeki olumsuz etkilerinin ele
alinmasi, hedefe yonelik miidahaleler ve ticaret reformlar: yoluyla dikkatli bir politika planlamas1 gerektirmektedir.

Bu alanda gelecekte yapilacak arastirmalar i¢in, ekonomik karmagikligin incelikli dinamiklerini ve ekonomik biiylimenin ¢esitli
yonleri tizerindeki etkilerini daha derinlemesine incelemek zorunludur. Ayrica, farkli iilkeler ve bélgeler arasinda
karsilagtirmali ¢alismalar yiiriitmek, bu bulgularin genellenebilirligi konusunda degerli bilgiler saglayabilir. Ayrica, ekonomik
karmagiklik cercevesinde belirli endiistrilerin ve sektorlerin roliiniin ve farkli ekonomik degiskenler iizerindeki etkisinin
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incelenmesi, bu karmasik iliskilere dair anlayisimizi gelistirebilir ve nihayetinde hem ulusal hem de kiiresel diizeyde daha etkili
ekonomi politikalarina ve stratejilerine katkida bulunabilir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam: Bu galisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onay:: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onay1 gerektirmemektedir.
Yazar Katkilar: Yazar ¢alismanin tiimiinii tek basina gergeklestirmistir.

Cikar Catismasi: Yazar agisindan ya da ti¢iincii taraflar agisindan ¢aligmadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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EKLER

Ek 1. Analizde Kullamlan Ulkeler

ABD Honduras Moldova
Almanya Hirvatistan Moritanya
Angola Hindistan Nijer
Arjantin Hollanda Nijerya
Arnavutluk Ingiltere Nikaragua
Avustralya Giiney Kore Mali
Avusturya Hirvatistan Meksika
Banglades Honduras Misir
Belarus Iran Norveg
Belgika Irlanda Ozbekistan
Benin Ispanya Pakistan
Birlesik Arap Emirlikleri Israil Paraguay
Bolivya Isveg Peru
Bosna Hersek Isvigre Polonya
Brezilya Italya Portekiz
Bulgaristan Japonya Romanya
Cezayir Kambogya Rusya

Cek Cumhuriyeti Kamerun Senegal
Danimarka Kanada Slovakya
Dominik Cumhuriyeti Kazakistan Sri Lanka
Ekvator Kenya Sudi Arabistan
El Salvador Kirgizistan Sili
Endonezya Kolombiya Yeni Zelanda
Ermenistan Kongo Cumhuriyeti Yunanistan
Demokratik Kongo Cumbhuriyeti Kosta Rika Tanzanya
Fas Kuzey Makedonya Tiirkiye
Fil Disi Sahilleri Litvanya Uganda
Filipinler Liibnan Ukrayna
Finlandiya Kiiba Umman
Fransa Macaristan Uruguay
Gabon Madagaskar Vietnam
Guatemala Malezya




