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{izet

Bugiin piyasalarda fiyatlar arz ve talep tarafindan degil firmalar tarafindan piyasaya dikte
edilen fiyatlardir. Firmamn fiyat yapabilme giici piyasa yapisina baghdir. Piyasa yapisy, stratejik
olarak rekabeti ve fiyatlamay: etkileyen piyasanin szellikleridir. Bunlar, piyasadaki yogunlagma,
girig engelleri, Girtin farkhlaghrma v.b. den olugmaktadir. Caligmada piyasadaki ortalamalarimin gok
Gizerinden bi reel faiz ile devlete borg verebilmesinin nedeni olarak gosterilen mali piyasalarin
oligoppolistik yapisindan kaynakla ndifi tez, bizleri bankaclik sektoriindeki yogunlagma konusunu
arastirmaya itti. Bu caliymada yogunlagma ne oldugu ve tiirleri taniilip nasil hesaplandify
belirtildikten sonra bankacilik scktériinde kara, mevduata ve verilen kredilere gbre yogunlasma
oranlart hesaplanmigtir. Elde edilen sonuglara gore Tirk Bankaailik scktérii tekelci bir yapiya
sahiptir.

Concentration on Banking Sector
Abstract

Prices are dictated in markets by firms not by supply and demand Power of price making of
firms depends on market structure. Marketing structure are the characteristics of markets which
effects competition and price making strategically. These consist of concentration in input cotas,
product differential and ete. in this article, it is analysed marketing concentration. Because country
to the world reel interest are very high in Turkey in recent years. The state borrows money from
banks in high interest rate. The reason of this is being monopolistic of banking sector. And these are
the reasons of our analyse on banking sector concentration. And in this article is analysed what
concentration is, it kind, its method of accounting and how accounted it, and then it is accounted the
profits and the rates of concentration according to profits, assets and credits which are achieved.
According to the results which are achieved, Turkish banking sector is monopolistic structure.
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Bankacilik Sektoriinde Yogunlagsma

Giris

Bugiin piyasalarda fiyatlar arz ve talep tarafindan degil firmalar
tarafindan piyasaya dikte edilen veya olusturulan fiyatlardir. Neyin nerede nasil
ve kimler igin firetilece§i sorununun ¢oziimiindeki kilit roliinden dolay fiyat
stratejik bir degigskendir: Fiyat firmamn karliigini belirlemede veya varligin
surdirmedeki csaslardan birini olugturur. Firma icin fiyati etkileyebilme
derecesi veya piyasaya yonlendirme gliciniin boyutu piyasa yapisina baglidir.
Piyasa yapisi, piyasadaki rckabet ve fiyatlama iizerine stratejik ozellikler
gosteren piyasarun ozellikleridir. Bunlar piyasadaki yogunlasma, giris engelleri,
urtin farklilagtirmas: gibi unsurlardan olusur. Bu calismada séz konusu
unsurlardan biri olan piyasadaki yogunlasma iizerinde durulacaktir. Son
yillarda gerek mali sektorden ve milli gelirin artigindan hizli sekilde biiylimesi
gerekse yeni bankalarin kurulmasina izin verilmesi ve daha énemlisi de mali
sektoriin diinya fiyatlarinin qok tzerinde reel faizle devlete bor¢ vermesi, bu
yliksek faizin mali piyasalarm oligopolcii yapisindan kaynaklandigi yolundaki
yaygin gortsler yogunlasma konusunu aragtirmada dnemli bir etken oldu.
Caligmanun amact kamu ve ozel ticari bankalardan olusan mali kesimin
1995-1997 doneminde piyasa yogunlasmast agisindan nasilbir gelisme
gosterdigini ortaya koymaktir.

Yogunlagsmanimn Tanim

Yogunlagma, bir piyasadaki alict ve saticilarin sayis: ve biiytiklitk dagilimi
ile ilgili bir kavramdir. Yogunlasma olgiitleri, firma biiyiikliik dagilimindaki
esitsizlik ve piyasadaki tekelci gliglerin varliginin ve giicliniin saptanmasi icin
geligtirilmigtir.  Biiyiiklik kavrami artik degismis yeni sekiller almustir,
Biiytklik kavramu ile firmalarin ckonomide ve sanayide kapladigi boyutlar
goreli olarak degerlendirmek zorunludur.
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Yogunlagma kavrami, tipki gelir ve refahin kisiler veya hane halklar
arasmnda dagihim bigiminin dlgiilmesi benzer. Ekonomiyi veya bir sanayi dalim
olusturan firmalar arasinda cesitli gostergeler diizeyinde beliren esitsizligin
dlclilmesinde  yogunlagma kavramindan yararlanlr. Bagka bir deyigle
yogunlagma, ckonominin veya belli bir sanayi daliun belirli sayidaki firmalar
tarafindan kontrol edilebilme durumudur. Bu kavram ile birlikte piyasarnun veya
belli bir sanayi daliun kag firma tarafindan ve belli gostergelere gore hangi
oranlarda kontrol edildiginin arastiriimasi, Olgtilmesi ve degerlendirilmesi
yapllabilmektedir(HANNAH/KASY, 12).

Yogunlagma ikiye ayrilabilmektedir (HUMAR, 1992: 3-6):
Toplam (tam) yogunlagma
Piyasa yogunlagmast

Toplam veya tam yogunlagma; tim ekonominin yapist icinde agirhg
olan, kontrol sahibi firmalar tarafindan belirlenmesidir. Bagka bir deyisgle tim
ckonominin belli sayida ve belli biiytikliikte firmalar tarafindan kontrol
edilebilmesidir. Tam yogunlagma ile tlke ekonomisindek etkinligi bulunan ve
en bagta gelen ilk 500 adet firmayr kapsayan bir Ol¢im ortaya konulmaya
caligimaktadir. Bu firmalarin toplam satiglarina, varliklari toplamina, istihdam
ettikleri toplam isci ve personel sayisina ve sagladig1 net kar miktarna gore
diizenlenen  dlciitlerin - degerlendirilmesi, yogunlagma kavrami ile ortaya
konulmaktadir. Ornegin A.B.D.'de Fortune dergisi her yil tim ckonominin en
bityiik 500 sirketini dikkate alip sonuglarini yaywilar. Bu istatistikler yardimuyla
piyasanun yapisinin oligopolcti  veya rekabetgd olup olmadigini ortaya
konulabilmektedir.

Piyasa yogunlagmasi isc belli bir sanayi dalinin veya piyasanin yine az
sayida ve biiyiiklik avantajina sahip firmalar tarafindan kontrol edilebilmesi
anlamina gelmektedir. Piyasa yogunlagmas: belli bir sanayi dalindaki toplam
firma sayisiu goz Oniinde tutarak, piyasanin toplam satislari icinde firma
paylari, kapasite vcya {ireim miktar1 gibi firma biiytikliiklerini baz alarak
karsilagtirma yapar. Bir sanayi dalinda az sayida firmamn bulunmas: tek basina
yogunlagmay agiklamaz. Yogunlasma, az sayidaki firma olgusunun nisbi
biiyiiklik durumu ile birlikte yorumlandiginda anlam kazanabilmektedir. Bunu
pir érnekle aciklamak gerckirse, dokuma sanayinde faaliyet gosteren 115 adet
firma oldugunu varsayalim, ilk bakista bir degerlendirme yapmak gerekirse, bu
sanayi dalinda yogunlagma olmadif soylenebilir. Ancak bu 115 adet firmadan
kapasite, iiretim, istihdam ve yaratilan katma deger aqsindan incelendiginde
115 firma icinde ilk dort firmamn piyasanin % 70ine sahip oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla bu sanayi dalinda yogunlagmann varligindan s0z
edilebilmektedir.
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Yogunlagmanin Nedenleri

Olgek ekonomileri yogunlagmann bir nedeni olarak goriilmektedir. Olcek
ekonomilerinden yararlanabilmek firmalarin piyasa paylarimin arttirilmasina
baghdir. Gerek iiretim, pazarlama, yOnetim ve tagima gibi alanlardan dogan
gergek ekonomiler gerekse ihtiyari ekenomilerden olusan Slcek ekonomisi
firmanin maliyetlerinin azalmasina neden olmaktadir. Olcek bliylidiik¢e is
boliimiine gidilmesiyle bunun makine ve isgiicii iizerindeki ozellegme yol actig1
zaman tasarrufu, otomasyon gibi etkiler verimi yiikselterek maliyetlerin asagi
gekilmesine neden olmaktadir. Benzeri etkiler dlgek biiyiidiikge stok, reklam,
satig, dagitim, depolama ve yonetim alanlarinda da gortilir (KOUTSOYIANNIS,
1987: 148-159).

"Olgek  ckonomileri  ve yogunlagma derecesi arasindaki iligkinin
incelenmesinde minimum optimam dlgegin arz ettigi outputa orami 6nem
tagimaktadir" (DAVUT, 1994: 169). Minimum optimum Olgek biiyukligi de
Olcek ekonomilerinin Himiinden veya biiyiik bir kismindan faydalamilan 6lgek
ikt diizeyini ifade eder. Bu minimum optimum &lcek teknolojik ve piyasa
biiyiikliigii gibi faktorler tarafindan etkilenir (DAVUT, 1994: 169; DAVUT, 1997:
181-189). Fakat burada énemli olan minimum optimum Olgegin piyasa veya
endiistri arz miktar1 veya biiyiikliigii veri iken piyasanun yapisinu yani piyasada
aligacak firma sayisiu  belirlemesidir (KOUTSOYIANNIS, 1987: 175).
Dolaysiyla 6l¢ek ekonomilerinin énemli oldugu endiistrilerde veya piyasalarda
yogunlagma tzerinde 6lgek ekonomilerinin énemli olmaktadir. Yogunlasma
orani, uzun donem maliyet egrilerinin U veya L seklinde olmasina gore
minimum optimum 6l¢ek oran ile beraber endiistrideki yogunlasmanin alt ve
Ust derecesini belirler. Uzun dénem maliyet egrisi U seklinde ise yogunlagma
orani minimum optimum olgekle cakisir. L seklinde ise degisik yogunlagma
dereceleri s6z konusudur. Olgek ekonomilerinin énemli oldugu piyasalarda
firmalar limit veya giris engellemeye yonelik fiyatlandirmaya giderck
piyasadaki yogunlagmayi arttrabilirler. Olcek  ckonomileri ¢ok Onemli
oldugundan kiicik firmalar birleserck yogunlagmanin artmasina neden
olabilirler. Uriin farklilashrmasinda élcek ekonomileri énemli piyasada veya
endiistride yogunlagma artmaktadir (DAVUT, 1994: 170-172),

Firmalarin kérlarimut arttirmak ve tekellesmek igin birlesmeye gitmeleri
yogunlagmay: etkileyen bir faktér olarak éne siiriilebilir (AKOGLU, 1976: 33;
NISSAN, 1997: 17-18). Ancak burada da firmalar aras: etkinlik farkliiklarindan
dogan karlilik da aym sonucu yaratacaktir. Firmanin piyasadaki karliligi
arttikca, pay: biiyiiyecek ve piyasanin yogunlugu ylikselecektir (DAVUT, 1994:
177).

Yogunlagma iizerinde etkili olan bir baska unsur endustriye girig
engelleridir. Endiistri veya piyasaya giris engelinden kast edilen firmanin kisa
donem kari maksimize edecck bir fiyattan agagida ama uzun donem tam



Bora Siislii - Cem Mehmet Baydur e Bankacilik Sektorinde Yogunlasma e 159

rekabet fiyatinin veya ortalama maliyetinin iizerinde bir fiyat uygulayabilme
olanagidir. Bu farkli nedenlerden kaynaklanur (KOUTSOYIANNIS, 1987:
344-352): Uriin-farklilaghrma engeli, mutlak-maliyet avantaji ve endiistrideki
yerlesik firmalarin sayisi.

Teknolojik gelisme ancak biiyiik 6lgeklerde miimkiin oldugundan,
piyasalar bir siire sonra oligopolcii ve tekeld nitelik kazanir. Bunun altinda
yatan mantik, arastirma gelistirme giderlerini ve bunlarin risklerini biytk
firmalarin daha rahat kaldirabilmesidir. Dolayisiyla teknolojik gelisme
yogunlasmayr  arttrmaktadir.  Microsoft firmast  gtincel bir  Ornek
olusturmaktadir.

Yogunlagmanun bir nedeni de piyasarun hizla biiylimesidir. Buyime
esnasinda piyasadan daha hizli biiyliyen firmalar endiistrideki ve piyasadaki
paylart yiikseldigi icin yogunlasma artacakbr. Bliyiik kérlarin elde edilmesi ve
bunun tekrar piyasa payin arttirmak igin kullanilmas: piyasadaki yogunlagmay1
cogaltacaktir. Yogunlagmanin artmasiyla birlikte piyasarun da biiyliyecegi
sdylenebilir. Ornegin mali sektorde yogunlasma arttikca daha fazla servet
birikimi, mali piyasanin likiditesini biiyiimesine neden olabilecektir.

Yogunlagmanin Olgiilmesi

Yogunlagma olgiitleri tek boyutlu olarak degerlendirilmelidir!. Katma
degere, iiretim miktarina, istihdam miktarina gére firmalarin sahip olduklari
payin nisbi blyiikliigline bakilarak olgiilmektedir. Yogunlagma orani genellikle
iki hesaplagma yontemi ile bulunur (DIE, 1996: 2):

1- Yogunlagma Orani (CRm)-

Yogunlagsma orami belli sayidaki firma, madde fasil veya dilkenin
kiimiilatif paylarinu ifade eder. Hesaplanan deger 0 ile 100 arasindadir ve
asagidaki formiille hesaplanir.

CRm = X Py 100
CRm = yogunlagma oramu
Pi = Firma, madde, fasil veya tilkenin pay1

Burada CR1 en biiyiik birimin payt CRm ise m. birimin kiimtilatif payidir.
m degerinin secilme iglemi tamamen keyfidir. CR4-CR8 degerleri hesaplanabilir.
Saymin az olusu yogunlagmanun artmasi ve dig ticaretin az sayidaki birim

1 Yogunlagmanin élgiilmesi sirasinda kargilagilan problemler igin bkz. (DAVUT, 1994:
186-196).



156 o Ankara Universitesi SBF Dergisi o 54-3

tarafindan kontrol edilmesi anlamina gelmektedir. Burada fasil cesitli mal
gruplarini ifade etmektedir. Ornegin canli hayvanlar, kauguk v kauguk esya,
katma deger, mevduat gibi. '

2- Herfindahl indeksi (H-1)

Bu indcks, firmalarin piyasa paylarimun karelerinin toplami olarak
tanimlanabilir.

H1 = i) P
H-I = Herfindahl indeksi
Pt = Firma, madde, fasil veya tilkenin pay1

n tane firma bulundugunda yogunlasma 6lgiitii 1/n < H-I < 1 arasinda bir
deger alir. Tek bir birim igin hesaplandiginda indeks degeri 1'e tiim birimler
arasinda piyasa paylari esit dagilmig ise 1/n'e esit olur. indeks zaman icinde
firmalarin paylanindaki degisimi gosterir. Tiim firmalari hesaba kattigindan ve
degisirliklere duyarh oldugundan iyi bir gostergedir. Indeks degeri
hesaplanirken firmalarin piyasa paylarinin kareleri alinmaktadir. Ornegin pay
T'den 2'ye giktiginda kareleri almadan degisimi hesaplandiginda, degisim % 100
iken kareleri alinarak hesaplandiginda degisim % 300 olur. Yani H-I degisime
duyarh bir indekstir. Birim sayisi (n) arttikga H-T kiigiiliir. Firmalar arasindaki
piyasa paylasimi ne kadar csitsiz olursa H-I'nin degeri biiyiir. Yani Rekabet
ortami az isc yogunlasma orani yiliksck olur. 0 ile 1 arasinda deger alir. 1'e
yakinsa yogunlagma artmig yani tekelci egilimler ortaya gikmustir.

Tiirk Mali Sisteminde Yogunlagmanmn Olgiilmesi

Tirk mali sistemindeki mevduat bankalarimi (kamu ve 0zel, bunlarin
toplam sayist 41 tanedir) baz alarak CR8 ve H-I degerleri kir, mevduat ve
kredilere gOre hesaplanmustir.  Yapilan hesaplamalar asagidaki tablolarda
gosterilmektedir.
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Ticari Bankalarin Kar Agisindan Yogunlagma Oranlar

TABLO I
1995
Kar Miktan Milyar Yogunlagma Oram (%)

BANKALAR

Yap1 Kredi (CR1) 16225 14,9
Akbank (CR2) 14703 28,4
{s Bankasi (CR3) 12038 395
Garanti (CR4) 9030 47,8
Vakif Bank (CR5) 5331 52,7
Demir Bank (CR6) 4563 56,8
Kog Bank (CR7) 4085 60,5
Finans Bank (CR8) 3007 63,2
H-1 0,063

Kaynak: Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1995
DIE, Dis Ticarelte Yogunlasma 1995

TABLOII
1996
Kar Miktar (Milyar) Yogunlagma Orani (%)

BANKALAR

is Bankas: (CR1) 38036 16,1
Akbank (CR2) 37756 3]
Yapi Kredi (CR3) 22725 41,7
Garanti (CR4) 19573 50,0
Vakif Bank (CR5) 13200 55,6
Demir Bank (CR6) 10028 59,9
Kog Bank (CR7) 10010 63,0
Finans Bank (CR8) 7427 67,2
H-I 0,075

Kaynak: Bankalar Birligi, Bankalanmiz 1996
DIE, Dis Ticarelle Yojunlasma 1996
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TABLO III
1997
Kar Miktar: (Miktar) Yogunlasma Orani (%)

BANKALAR

Akbank (CR1) 89818 16,6
[s Bankasi (CR2) 81124 316
Yap1 Kredi (CR3) 61708 430
Garanti (CR4) 60206 54,1
Vakif Bank (CR5) 40194 61,1
Demir Bank (CR6) 18835 64,1
Finans Bank (CR7) 16729 67,1
Kog Bank (CR8) 15343 69,9
H-1 0,089

Kaynalk: Bankalar Birligi, Bankalarimuz 1997
DIE, Dis Ticarelle Yogunlasma 1997

Ticari Bankalarin Mevduat Agisindan Yogunlagma Orani

TABLO 1
1995
Kar Miktan (Milyar) Yogunlagma Orani (%)

BANKALAR

Ziraat (CR1) 541561 20,4
{s Bankasi (CR2) 247460 al%]
Halk Bankasi (CR3) 229994 39,9
Yapi Kredi (CR4) 200536 474
Emlak Bank (CR5) 188284 54,5
Vakif Bank (CR6) 165425 60,7
Ak Bank (CR7) 156430 65,6
Pamuk Bank (CR8) 133390 70,6
H-I 0,075

Kaynak: Bankalar Birligi, Bankalarnimiz 1995
DIE, Dis Ticarette Yogunlasma 1995
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TABLO II

1996

Kar Miktar1 (Milyar) Yogunlagma Orani (%)

BANKALAR
Ziraat (CR1) 1355600 22
Halk Bankasi (CR2) 560936 31
Is Bankas1 (CR3) 474905 a8
Yap1 Kredi (CR4) 420679 44
Emlak Bank (CR3) 405500 50
Vakif Bank (CR6) 377937 56
Ak Bank (CR7) 336102 61
Pamuk Bank (CR8) 282086 65
H-1 0,076
Kaynak: Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1996
DIE, Dis Ticarette Yoguniasma 1996
TABLO III

1997

Kar Miktar (Milyar) Yogunlagma Orani (%)

BANKALAR
Ziraat (CR1) 2432313 19
Halk Bankasi (CR2) 1142281 ] 28
Is Bankas1 (CR3) 924504 35
Yap1 Kredi (CR4) 901536 40
Ak Bank (CR5) 749964 45
Emlak Bank (CR6) 715379 50
Vakif Bank (CR7) 702177 57
Pamuk Bank (CR8) 634094 62
H-1 0,064

Kaynak: Bankalar Birligi, Bankalaruimiz 1997
DIE, Dis Ticarelle Yogunlasma 1997
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Ticari Bankalann Verilen Krediler Agisindan Yogunlagma Oranlar

TABLOI
1995

Kredi Miktar1 Milyar Yogunlagma Orani (%)
BANKALAR
Ziraat Bank (CR1) 384685 25
Y. Kredi (CR2) 153139 35
Is Bankas1 (CR3) 138287 44
Vakif (CR4) 99168 51
Halk Bank (CR5) 90209 57
Pamuk Bank (CR6) 87803 63
Garanti (CR7) 71957 68
Ak Bank (CR8) 54404 72
H-I 0,096

Kaynalk: Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1995
DIE, Dis Ticarette Yogunlasma 1995

TABLO II
1996

Kar Miktar: (Milyar) Yogunlagma Oram (%)
BANKALAR
Ziraat Bank (CR1) 773891 22
{s Bankas1 (CR2) 314509 3
Yap1 Kredi (CR3) 295762 40
Pamuk Bank (CR4) 210874 46
Garanti (CR5) 206020 52
Vakif Bank (CRé) 203802 a7,
Halk Bank (CR7) 176669 62
Ak Bank (CRS8) 142445 66
H-I 0,078

Kaynak: Bankalar Birligi, Bankaiarimiz 1996
DIE, Dis Ticaretle Yogunlasma 1996
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TABLOIII
1997

Kredi Miktan1 Milyar Yogunlagma Oram (%)
BANKALAR
Ziraat Bank (CR1) 1756880 22
is Bankasi (CR2) 641889 30
Yapt Kredi (CR3) 641648 38
Garanti (CR4) 592186 45
Vakif Bank (CR5) 494091 51
Pamuk Bank (CRé) 488896 57
Ak Bank (CR7) 438909 62
Halk Bank (CR8) 402643 67
H-1 0,0779

Kaynak: Bankalar Birligi, Bankalarumiz 1997
DIE, Dis Ticarette Yogunlasma 1997

Ticari bankalarin kér agsindan yogunlagma oranlarmna bakildiginda
1995'de CR8 % 63,2 iken bu oran son ii¢ yida daha da yiikselerek % 69,9
ulagmistir. Piyasadaki 41 tane firmann var oldugu dikkate alindiginda
piyasanin yapisiun tekellestigini veya oligopollestigini soylenebilir. Burada,
tekellesmenin firmalarin etkinliginden kaynaklandig ileri siiriilebilir (HAYEK,
1997: 119-125). Son yillarda devletin borglanma ihtiyaci ve odedigi yiiksek
faizler bankacilik sektorii icinde karhliklar yiiksek olan firmalari daha karh bir
hale getirerek kendi kendini besleyen bir siireq yaratmighir (GUERRIEN, 1991:
117). H-I de aynt sonucu vermektedir. Mali piyasalardaki yapi olipolistik veya
tekelci bir nitelige sahiptir.

Bankalarin topladiklari mevduat agisindan mali piyasalar incelendiginde
yogunlagma agisindan yukaridaki gelismenin tam tersi yonde bir gelisme
gozlenmektedir. Gerek CR8 gerekse H-I gore mevduat toplama agisindan piyasa
rekabetci bir yapiya biirinmustir: 1995'de CR8 % 70,6 iken 1997'de 63,2
diismiigtiir. Bankacilik piyasasinda son yillarda yiiksek karh repo islemlerindeki
gelismeler bankacligi mevduat toplama isinden ziyade aracilik hizmetine
yoneltmigtir. Bu da mevduat toplama acisindan piyasayr daraltirken yeni
bankalarin kurulmasinda piyasadeki lider konumda bulunan bankalarin
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paylarini azaltmigtir?. Bankalarin temel bankactlik gorevi olan mevduat toplama
iglerini ikinci plana ittiklerini mevduattaki yogunlagma oranindaki azalmadan
anlagihyor.

Kredilerdeki gelismeye yogunlasma acisindan bakildiginda, 1995 harig
olmak lizere mali piyasada bir oligopollesme siirecinin yasandig1 stylenebilir.
1996'da CR8 % 66 iken 1997'de % 67'ye yiikselmistir. H-I'deki gelismede aymni
yondedir. Bankalarin karhliklarinin artmasinda etken olan bu neden, ayni
zamanda kredilerini geniglemesinin de nedenidir. Kamu kesiminin finansman
ihtiyaci son yillarda mali kesimce finanse edilmektedir. Burada kaynaklari veya
karihg blyik olan bankalar kredinin de bliylik kismini kamuya
vermektedirler. Bono piyasasiin % 95'inin bankalarin denetiminde olmast
bunun en giizel 6rnegidir.
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2 "Bankalarimiz 1999 yilinun ilk ii¢ ayinda kredileri kistilar. Kredi kullanan miisterilerden
2.1 milyar dolar para gektiler. Kredileri keserek ellerine gegirdikleri paralan da gidip
Hazine'ye yatirdilar. Hazine'den 2.9 milyar dolarlik bono alip, portfoylerine koydular.
Repo hesaplarina gelen paradaki artig nedeniyle de ilk tig ayda 2 milyar dolar parayt
Hazine bonosuna bagladilar. Iste rakam olarak olan bitenin hikayesi: 1999 yilinin baginda
mevduat bankalinimizin kullandiklan Tiirk Liras1 ve déviz kredilerinin o glinkii kurdan
dolar kargihig1 33.8 milyar dolard:. 19 Mart 1999 tarihinde bankalarin kredi toplamlarinda
2.1 milyar dolar eksilme oldu. Toplam kredi, (o giiniin déviz kuru ile) 31.7 milyar dolara
disti. 1999 yalinin baginda mevduat bankalarimizin tahvil ve bono stoku (repo igin satin
alinan 8 milyar dolarlik kagit hariq) 9 milyar dolard. 19 Mart 1999 tarihinde tahvil ve
bono stokunda 2.9 milyar dolarhk artis oldu. Bankalarin tahvil ve bonoya yatirdiklan
para 11.9 milyar dolara yiikseldi. 2 milyor dolar da repo kagidi igin yatirdilar. Repo
kargilig) bankalarin kasasinda biriken Hazine kagitlarinin tutari da 10 milyar dolar oldu”
Aynen alinti igin bkz. Giingér Uras, "Bankalar Krediden Kesiyor, Bonoya Yatinyor",
Milliyet Gazetesi 18.4.1998,



	151.jpg
	152.jpg
	153.jpg
	154.jpg
	155.jpg
	156.jpg
	157.jpg
	158.jpg
	159.jpg
	160.jpg
	161.jpg
	163.jpg
	162.jpg

