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DOVIZ KURU DEGISIKLIKLERININ BATI
AKDENIZ BOLGESI IHRACATI UZERINE
ETKIiLERI*

Oguzhan SULLU*
Sitha CELIKKAYA?

OZET

Bu c¢alismada, reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisikliklerin
Bat1 Akdeniz Bolgesi’nin ihracati iistiindeki uzun ve kisa donem etkileri, 2002:1
ile 2022:12 donemi icin aylik verilerle incelenmistir. Degiskenler, birinci
diizeyde duragan olduklari i¢in aralarindaki uzun dénemli iliski Engle-Granger
esbiitiinlesme analiziyle; kisa donemli iliski ise hata diizeltme modeli ile analiz
edilmistir. Analizden ¢ikartilan bulgulara gore, uzun donemde reel efektif doviz
kuru ile Bati Akdeniz Bolgesi ihracati arasinda anlamli ve dogrusal regresyon
bulundugu tespit edilirken; kisa doénemde ise degiskenler arasindaki iliski
anlamli ¢tkmamistir. Uzun dénemde, reel efektif déviz kuru ile Bati Akdeniz
Bolgesi ihracati arasinda tespit edilen bu dogrusal iliski, Marshall — Lerner
kosulunun saglandigina dair kanit sunmaktadir. Bunun yaninda, hata diizeltme
katsayisinin isareti beklentiler dogrultusunda negatif isaretli ve anlamli ¢ikmustir.
Bu sonug, kisa donemli degiskenlerde olusan sapmalarin uzun dénemde denge
degerine yakinsadigin1 gostermektedir. Literatiirle uyumlu olan bu bulgulara
gore, Bat1 Akdeniz Bolgesi ihracatini artirmak i¢in reel efektif doviz kurundan
etkin bir ara¢ olarak yararlanilabilecegi goriilmektedir.
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EFFECT of EXCHANGE RATE UNCERTAINTY on
WESTERN REGION EXPORTS

ABSTRACT

In this study, the long and short-run effects of changes in the real
effective exchange rate on the exports of the Western Mediterranean Region are
analyzed with monthly data for the period between 2002:1 and 2022:12. Initially,
the stationarity of the variables was analyzed with the ADF test statistic. As a
result of the ADF test statistics, both variables have unit roots in the level case;
however, they become stationary when first differences are taken. Since the
variables are stationary at similar levels, the long-run relationship between them
is analyzed by Engle-Granger cointegration analysis, while the short-run
relationship is analyzed by error correction model. According to the findings of
the analysis, there is a significant linear regression between the real effective
exchange rate and the exports of the Western Mediterranean Region in the long
run, while the relationship between the variables is not significant in the short
run. In the long run, this linear relationship between the real effective exchange
rate and exports of the Western Mediterranean Region provides evidence that the
Marshall-Lerner condition is satisfied. In addition, the sign of the error
correction coefficient is significant with a negative sign in line with expectations.
This result indicates that short-run deviations converge to the equilibrium value
in the long run. According to these findings, the real effective exchange rate can
be utilized as an effective tool to increase exports in the Western Mediterranean
Region.

Keywords: Real Effective Exchange Rate, Western Mediterranean
Region, Engle-Granger Cointegration Analysis, Error Correction Model.

1. GIRIS

Bretton Woods rejiminin 1973 yilinda yikilmasiyla birgok iilke,
ulusal para birimini dalgalanmaya birakmistir. Dalgali doviz kuru
sisteminde, doviz kurunda meydana gelen ani diislis ve yiikselisler
belirsizligi artirmistir. Artan belirsizlik ortaminda, bir taraftan, dis
ticaretten elde edilen karlar diisecegi icin riskten kagman ekonomik
aktorlerin dis ticaret hacmini azaltacagi varsayilirken; diger taraftan,
riskten kaginan ekonomik aktorlerin ihracatin beklenen marjinal faydasini
artirmak igin ihracat miktarm yiikseltmeye c¢alisacagi varsayilir.
(Kasman, 2003: 170)

1980’lerden itibaren hizlanan kiiresellesmeyle birlikte, dis ticaret
daha karmasik bir hal alirken; dis ticaret hacmi de artmugtir. Kiiresellesme
ile birlikte tilkelerin birbirlerine bagimliliklar1 da artmistir. Bu baglilik bir
iilkede gerceklesen ekonomik gelismenin diger lilkeyi de etkilemesine
neden olmaktadir.
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Bir iilkenin izledigi doviz kuru politikas: ticarete konu mallarin
nispi fiyatlarim degistirdiginden dolay1r dis ticareti etkilenmektedir.
Soyle ki, reel kurda yasanan bir yiikselme ulusal paranin deger
kaybetmesini ifade ettiginden iilkenin uluslararasi rekabet giiciiniin
artmasina neden olur. Yerli mallar, yabanci mallara gore uluslararasi
piyasalarda goreceli olarak daha ucuz hale gelecegi i¢in yerli mallara olan
talep miktar1 artacak; yabanci mallara olan talep miktar1 ise azalacaktir.
Ihracat arttif1, ithalat azaldign icin dis ticaret dengesi olumlu
etkilenecektir. Diger taraftan, ulusal para biriminin deger kazandig
durumda, tilkenin uluslararasi rekabet giicii azalacak, yabanci mallar yerli
mallar karsisinda goreceli olarak daha ucuz hale gelecektir. Goreceli
fiyatlarda meydana gelen bu degisim, iilkenin ihracat miktarinin
azalmasina, ithalat miktarinin artmasia neden olacaktir. Sonug olarak,
dis ticaret dengesi ulusal para biriminin deger kazanmasindan olumsuz
etkilenecektir.

Ancak, ulusal para biriminin devaliie edilmesi veya deger
kaybetmesi durumunda, her kosulda {ilkenin dis ticaret dengesi olumlu
etkilenmez. SoOyle ki, ulusal para birimi deger kaybettigi veya devaliie
edildigi bir durumda, yerli mallarin fiyatlar1 yabanci mallarin fiyatlar
karsisinda diisecek (Fiyat etkisi); yerli mallarin fiyatlarindaki bu diisiis
ihracat miktarin1 artirirken, ithalat miktar1 azalacaktir (Miktar etkisi).
Eger, miktar etkisi fiyat etkisinden biiylik olursa, dis ticaret dengesi
olumlu etkilenecektir. Tersi durumda, fiyat etkisi miktar etkisinden biiytik
olursa, dis ticaret dengesi olumsuz etkilenecektir. (Bahmani vd., 2013:
412) Adin1 Alfred Marshall ve Abba Lerner’den alan “Marshall-Lerner
kosulu”, arz esnekliginin sonsuz oldugu varsayimiyla, ihracata konu
mallarin yurtdis1 talep esnekligi ile ithalata konu mallarin yurtici talep
esnekliginin 1’e¢ esit veya biiyilk oldugu durumu ifade etmektedir.
(Kosekahyaoglu ve Karatagli, 2018: 834)

Ayrica Marshall-Lerner kosulunun saglandigi durumda dahi
ulusal para biriminin deger kaybetmesi dis ticaret dengesini aninda pozitif
etkilemeyecektir.  Giinliik hayatta ticaretin sdzlesmelere dayali
gerceklesmesi, bireylerin tilketim aligkanliklarini hemen degistirmemesi
gibi nedenlerle ulusal para biriminin deger kaybetmesi, dis ticaret
dengesini kisa vadede olumsuz etkilerken; uzun vadede ise olumlu
etkileyecektir. Ulusal paranin deger kaybetmesi durumunda, dig ticarette
zamanla nasil bir degisiklik meydana geldigini gosteren egriye, seklinden
dolay1 J egrisi denilmektedir. (Unsal, 2005: 576) Kisa vadede, miktar
etkisinin fiyat etkisinden kiiciik oldugu; dolayisiyla, kisa vadede
Marshall-Lerner kosulunun ger¢eklesmeyecegini ifade etmektedir. Uzun
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vadede, fiyat etkisinin miktar etkisinden kiigiik oldugu durumda ise dis
ticaret dengesi olumlu yonde etkilenecektir.

Cumbhuriyetin ilk yillarindan 1980’li yillara kadar gegen zamanda
Tiirkiye’de sabit doviz kuru sisteminin agirlikli olarak uygulandig
goriilmektedir. Bretton Woods sistemi ilan edilene kadar altin standardi
uygulanmis ve Tiirk lirasi, Ingiliz sterlinine sabitlenmistir. (Pmar ve
Erdal, 2008: 132) Tiirkiye, 1947 yilinda, Bretton Woods sistemine dahil
olmus ve bu kapsamda ayarlanabilir sabit doviz kuru sistemi
uygulanmigtir. 1980 6ncesi dénemde, dis ticaret politikas1 olarak ithal
ikame politikas1 benimsenmistir. Bu politikayla yurtigi talep, yerli
iiretimle karsilanmaya calisilmistir.

Tiirkiye, 24 Ocak kararlartyla birlikte dig ticaret politikasinda,
ithal ikame politikasini terk ederek daha liberal bir politika olan ihracata
dayali sanayilesme politikasini uygulamaya baslamistir. Uluslararasi
rekabet giiclinlin artirilmasi i¢in ihracata yonelik sektorler vergi iadesi ve
tesviklerle desteklenmistir. (Polat ve Ersungur, 2011: 56) 24 Ocak
kararlarindan itibaren dis ticaretin oniindeki engeller kademeli olarak
kaldirilmis ve 1996 yilinda Giimriik Birligi’ne dahil olunmasiyla dis
ticaret kiiresel bir boyuta ulagsmistir. (Savrul vd., 2013: 56) 24 Ocak
kararlariyla uygulamaya konan ihracata dayali sanayilesme politikasiyla
birlikte finansal piyasalarda da kademeli olarak liberal politikalar
uygulamaya gegirilmigtir. 2001 Subat krizi sonrasi, Tirk Lirast
dalgalanmaya birakilmig ve esnek doviz kuru politikast uygulamastir.

Isparta, Antalya, Burdur illerini iceren Bati Akdeniz Bolgesi
Istatistiki Bolge Birimi Smiflandirmasi1 (IBBS Diizey-2) TR-61 olarak
gecmektedir (Oguztiirk ve Cetin, 2012: 155).

2022 yili TUIK verilerine gore, Bati Akdeniz Bolgesi ihracati,
yaklagik olarak 2.7 milyar ABD dolar1 degeri ile Tiirkiye’nin toplam
ithracatinin % 1,18’ini olustururken; bolgenin ithalati ise, yaklasik olarak
1.68 milyar ABD dolar1 degeriyle Tirkiye’nin toplam ithalatinin %
0,5’ini  olusturmaktadir. Bolgenin  ihracati turizm ve tarima
dayanmaktadir. Bu noktada, imalat sektoriiniin biiyiik bir paya sahip
oldugu Tirkiye’nin sektorel ihracat dagilimindan farklilagmaktadir.
Bolgenin en fazla ihracat yaptig1 {i¢ lilke sirasiyla Cin, Almanya ve
Rusya’dir.
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Sekil 1: 2002-2022 Yillar1 Arasinda Bélge illerinde Thracatin Gelisimi
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Kaynak: TUIK verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur. Erisim tarihi:
05.02.2024

Bati Akdeniz bolgesi illerinde ihracatin gelisgimi Sekil 1°de
gosterilmistir. 2002 yilindan 2022 yilina kadar ihracat Antalya ilinde 13
kat, Burdur ilinde 17 kat, Isparta ilinde ise 5 kat artmistir. 2022 yili
verilerine gore, bolge ihracatinin yaklasik % 80,29’u Antalya ilinde
faaliyet gosteren ekonomik aktorler tarafindan gergeklestirilmistir.

Ithalatin sektorel dagilimi incelendiginde, en ¢ok ithal ettigi iiriin
grubunu % 15,91°lik oranla kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler olustururken; bolge ithalatinda, %12,99 payla hava tasitlar1 ikinci
sirada yer almaktadir. Bolgenin Onemli bir turizm merkezi olmasi
sebebiyle Tiirkiye’nin en biiyiikk havalimanlarindan birisinin Antalya
ilinde bulunmasi bunun en 6nemli nedenidir. Cin, ABD ve Rusya
bolgenin en fazla ithalat yaptig ilk ii¢ iilkedir.

[165]



Déviz Kuru Belirsizliginin Bati Akdeniz Bélgesi Thracati Uzerine Etkileri

Sekil 2: 2002-2022 Yillar1 Arasinda Bolge illerinde ithalatin Gelisimi
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— Antalya Burdur Isparta

Kaynak: TUIK verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur. Erisim tarihi:
05.02.2024

2002 yilindan 2022 yilina kadar bdlge ithalatinin gelisimi Sekil
2’de gosterilmistir. Bahse konu donemde, Antalya ve Burdur illerinin
gergeklestirmis oldugu ithalat miktar1 17 kat artarken; Isparta ilinin ithalat
miktarr 2 kat artmustir. 2022 yili TUIK verilerine gore bolge ithalatinm
yaklasik % 91,5°1 Antalya ilinde faaliyet gosteren ekonomik aktdrler
tarafindan gerceklestirilmistir.

Doviz kurunun dis ticarete etkileri lizerine yapilan aragtirmalarda
gorlis birligi saglanamamistir. Bazi arastirmalarda, degiskenlerin
aralarinda iligkisiz oldugu tespit edilerken; bazilarinda ise iliskili
olduklar1 saptanmustir. iliskinin tespit edildigi calismalarin bazilarinda,
bu iliski pozitif yonde iken; bazilarinda ise negatif yondedir. Ayrica,
yapilan caligmalar iilke diizeyinde yapilmis olup; bolgesel diizeyde
yapilan calismalar yetersizdir. Bunun yaninda, Bati Akdeniz Bolgesi
iizerine yapilmis benzer bir calisma bulunmamaktadir.

Calismada oncelikle, bu konuda daha 6nce yapilmis yabanci ve
yerli literatiire ait incelemelere yer verilecektir. TCMB EVDS sitesinden
saglanan reel efektif doviz kuru verileri ile TUIK sitesinden saglanan Bati
Akdeniz Bolgesi ihracati verileri arasindaki iliski E-Views programi
aracilifiyla analiz edilecektir. Analizde Oncelikle, degiskenlerin birim
kok ihtiva edip etmedikleri ADF testi kullanilarak incelenecek; daha
sonra, Bat1 Akdeniz Bolgesi ihracati serisi ile reel efektif doviz kuruna ait
seri ayn1 diizeyde esbiitiinlesik oldugu igin uzun vadeli iliski Engle-
Granger yaklasimi; kisa donemli iligki hata diizeltme modeli ile
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incelenecektir. Nihai olarak da, analizden elde edilen bulgular sonug
kisminda sunulacak ve degerlendirilecektir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ihracat ile doviz kuru degiskenleri arasindaki iliskiyi ekonometrik
olarak inceleyen genis bir literatiir bulunmaktadir. Ancak, literatiirde bu
iligkiye yonelik goriis birligine wulasilamamistir. Yapilan ampirik
incelemelerde  farkli sonuglara ulasilmistir. Bazi incelemelerin
sonucunda, bahse konu degiskenler arasinda pozitif yonde iligski oldugunu
ileri siiriilirken; bazi incelemelerde ise, negatif iliski oldugu ileri
stiriilmiistiir.

2.1. Yerli Literatiir Taramasi

Kiziltan ve Cigerlioglu (2008), 1982 ile 2005 yillarim kapsayan
iicer aylik verilerle, reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Sonug¢ olarak reel doviz kuru ve ihracatin anlamli bir
iliskiye sahip oldugunu saptamiglardir. Bunun nedeni, Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkelerde ihracatin kur degismelerine verecegi tepkinin
verimlilik, dis talep, fiyat ve maliyet yapisi, iiretim kapasitesi gibi farkl
unsurlara bagli oldugu belirtilmistir.

Peker (2008), 1992:1 ile 2006:4 donemini kapsayan aylik veriler
kullanarak reel doviz kuru ile Tiirkiye’nin ticaret dengesi iliskisini
incelemistir. Yazar, hem uzun hem de kisa vadede degiskenler arasinda
negatif iligki tespit etmis ve bu sonuca gore, yapilacak bir devaliiasyonun
dis ticaret dengesini olumsuz etkileyecegini belirtmistir.

Aktas (2010), 1989:1-2008:4 donemi i¢in ceyreklik verilerle reel
doviz kuru ile Tirkiye’nin ithalati ve ihracati iligkisini VAR analizi
yardimiyla analiz etmistir. Yazar, reel doviz kurunda olusan bir
degismenin dig ticaretin her iki kalemi {istiinde anlamli bir etkisinin
olmadigi sonucuna ulagmistir. Ayrica, ihracatin ithalattaki degismelerden
etkilendigi; ithalatin ise ihracattaki degisimlerden on birinci ve on ikinci
donemlerde % 20 oraninda etkilendigi bulgularina ulagmaistir.

Karacor ve Gergeker (2012), 2003:1 ile 2010:12 donemi igin
aylik verilerle, reel doviz kurunun dig ticaret hacmi dstiindeki etkisini
incelemislerdir. Yazarlar bulgularda, doviz kuru ve dig ticaret hacmi
arasinda esbiitiinlesmenin saglandigim ifade etmislerdir. Ayrica, kisa
donemde her iki yonde soz konusu degiskenler arasinda nedensellik
bulunurken; uzun dénemde sadece reel doviz kurundan dis ticarete
nedensellik iligkisi bulundugu belirtilmistir.
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Altin ve Siislii (2017) tarafindan Tiirkiye i¢in doviz kurunun dig
ticaret Ustlindeki etkileri, 1989:1 — 2016:3 donemini kapsayan ¢eyreklik
verilerle incelenmis ve aralarinda anlamli bir iliski bulunamamistir.
Sonug olarak, Tiirkiye’nin dis ticaretinin sadece déviz kurunda meydana
gelen degisimlerle acgiklanamayacagi, farkli degiskenlerin dis ticaret
iizerinde etkili olabilecegi ifade edilmistir.

Karas ve Karas (2017) tarafindan 2003:1 - 2017:6 donemi
arasindaki veriler kullanilarak reel efektif doviz kurunun Tirkiye nin
ithalati ve ihracati iizerindeki etkileri incelenmis ve degiskenlerin
aralarinda pozitif iliskiye sahip oldugu saptanmistir. Diger yandan, reel
efektif doviz kuru ve ithalatin birbirini ¢ift tarafli olarak; ihracatin ithalati
tek tarafli olarak etkiledigi belirtilmistir.

Yurtoglu (2017) tarafindan 1997:1 ile 2015:6 donemini kapsayan
aylik verilerle reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iliski incelenmistir.
Ihracat ile reel déviz kuru uzun vadede pozitif iliskiye sahip oldugu; kisa
vadede ise anlamli bir iligkinin bulunmadig1 belirtilmistir. Ek olarak,
degiskenler arasindaki iligkinin yonii analiz edilmis ise de degiskenler
arasinda nedensellik bulunamadig belirtilmistir.

Bozdan vd. (2018), 2010:1- 2017:10 dénemine ait aylik verilerle
Tiirkiye’de doviz kurunda olusan degisimlerin dis ticaret {iistiindeki
etkilerini incelemiglerdir. Bulgularda, uzun vadede degiskenler arasinda
bir iligkinin bulundugu belirtilmistir. Yapilan Granger nedensellik testi
sonuglarinda ise, nedensellik iliskisi bulunamamistir. Doviz kuru
degisimlerinin kisa donemde dis ticaret kalemleri iistiinde etkisinin
bulunmadig belirtilmistir.

Sahin ve Durmus (2019) tarafindan, 2003:1 — 2018:6 dénemi i¢in
aylik verilerle reel efektif doviz kurunda olusan degisimlerin dis ticaret
kalemleri arasindaki iliski incelenmistir. Bulgularda, uzun doénemde
degiskenler arasinda iliski tespit edilmistir. Ayrica, ihracattin reel efektif
doviz kurunu; reel efektif doviz kurunun ise ithalat1 tek tarafli olarak
etkiledigi belirtilmistir.

Ozgelik ve Uslu (2020), 2003 ve 2016 yillarim kapsayan aylik
verilerle reel doviz kurunun ithalat ve ihracat iistiindeki etkisini
incelemislerdir. Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarinda, degiskenler
arasinda egbiitiinlesmenin oldugu tespit edilmistir. Var modeli analiz
sonuglarinda; ithalatin, ihracatla olan iligkisi gii¢liityken; reel doviz
kuruyla olan iligkisinin zayif oldugu saptanmistir. Granger nedensellik
testi sonuclarinda, ithalatin ihracati tek yonlii olarak etkiledigi
belirtilmistir.
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2.2. Yabanci Literatiir Taramasi

Klein (1990), 1978 ile 1986 yillar1 arasindaki verilerle, reel doviz
kuru oynakliginin ABD’nin yedi gelismis iilkeye olan ihracatini dokuz
sektor diizeyinde havuz (Pooled Model) modelini kullanarak incelemistir.
Sonug olarak, reel doviz kuru volatilitesinin dokuz sektoriin altisini
onemli dlciide etkiledigini; bu alt1 sektérden bes tanesini ise pozitif yonde
etkiledigini belirtmistir.

Assery ve Peel (1991), 1972 ve 1987 wyillann arasindaki
mevsimsellikten armdirilmig ¢ aylik verilerle, reel doviz kuru
volatilitesinin gelismis iilkelerin (Avustralya, Japonya, Ingiltere, ABD ve
Bati Almanya) ihracati iizerindeki etkilerini analiz etmislerdir.
Bulgularda, reel doviz kurunda meydana gelen volatilitenin dikkate
alman iilkeler {izerinde 6nemli etkilere sahip oldugu ve bu etkilerin
iilkelerden biiyiik cogunlugu igin pozitif oldugunu tespit etmislerdir.

Weliwita vd., (1999), 1978 ile 1996 c¢eyreklik verilerini
kullanarak, Sri Lanka’nin dalgali doviz kuru sistemini uyguladig1 sirada
doviz kuru volatilitesinin alt1 gelismis iilkeye olan ihracati iizerine
etkilerini incelemislerdir. Bulgularda, doviz kurunda olusan volatilitenin
Sri Lanka’nin ihracatini azalttig1 belirtilmistir. Incelemede, ihracatgilarin
uluslararas: ticaretteki risklere karsi korunmalarinin olumsuz etkilerle
basa ¢ikmalaria yardime1 olacagini belirtmislerdir.

Arize vd., (2000), 1973 ile 1996 yillarina ait iiger aylik verilerle,
13 az gelismis iilkenin (Ekvator, Endonezya, Kore, Malezya, Malavi,
Mauritius, Meksika, Fas, Filipinler, Sri Lanka, Tayvan, Tayland ve
Tunus) ele alindig1 incelemede reel doviz kurundaki belirsizlik ve dis
ticaret arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bulgularda, déviz kuru
volatilitesindeki artis kisa ve uzun dénemde ihracat talebini olumsuz
etkiledigi belirtilmistir. Ayrica, politika yapicilarin doviz kuru istikrarimi
ve seviyesini goz ardi eden eylemlerinin belirsiz sonuglar yaratacagi
belirtilmistir. Diger taraftan, az gelismis iilkelerdeki yiiksek enflasyon
oranlar1 géz Oniine alindiginda, déviz kuru politikasinin tek bagina doviz
kuru oynakligin1 ortadan kaldirmada basarili olamayacagi; bunun
yaninda, politika yapicilarin maliye politikalarina da dikkat etmeleri
gerektigi ifade edilmistir.

Aristotelous (2001), 1889 ile 1999 donemi i¢in, doviz kurunda
olusan bir volatilite ile birlikte uygulanan doviz kuru sisteminin
Ingiltere'nin  ABD’ye ihracatina etkilerini esbiitiinlesme analizi
yardimiyla incelemistir. Bulgularda, hem doviz kurunda meydana gelen
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volatilitenin hem de degisik doviz kuru sistemlerinin ihracat hacminde
etkisinin olmadig1 belirtilmistir.

Bredin vd., (2003), 1978 ile 1998 yillar1 arasindaki ¢eyreklik
verileri kullanarak, doviz kurunda meydana gelen bir oynakligin
[rlanda’nin AB’ye olan ihracati iistiindeki etkilerini incelemislerdir.
Sonu¢ olarak, doviz kurunda ortaya c¢ikan bir oynakliginin ihracat
iistiinde kisa donemde etkisiz; uzun dénem de ise, etkinin pozitif oldugu
belirtilmistir. ~ Ayrica, Irlanda’min  Euro Boélgesi'ne  katilimdan
kaynaklanan doviz kuru oynakligindaki azalmanin, irlanda’nin ihracatin
uzun donemde diisiise neden olabilecegi belirtilmistir.

Baum vd., (2004), 1980 ile 1998 yillar1 arasindaki aylik verilerle,
13 gelismis iilkenin (ABD, Isve¢, Kanada, Almanya, Isvigre, ingiltere,
Fransa, Norveg, Italya, Hollanda, Japonya, Finlandiya ve Ispanya) déviz
kuru oynakliginin ihracat {izerindeki etkileri, en kiiciik kareler yaklagimi
ile incelemiglerdir. Bulgularda, etkinin dogrusal olmadigi belirtilmistir.
Ancak, ortalama olarak doviz kuru belirsizliginin toplam etkisinin pozitif
oldugu ifade edilmistir.

Choudhry (2005), 1974 ile 1998 wyillar1 arasindaki veriler
kullanilarak, esnek doviz kuru uyguladigi donemde (1974-1998), doviz
kurunda meydana gelen bir oynakligin ABD’nin Japonya ile Kanada’ya
olan ihracati istiindeki etkisini incelemistir. Nominal ve reel doviz
kurunun degigsken olarak kullanildig1 incelemede, d6viz kurunda olusan
oynakligin ihracat {istinde c¢ogunlukla negatif bir etki yaptig
belirtilmistir. Ayrica, kisa donemde degiskenler arasinda iliskinin
yoniiniin doviz kuru oynakligindan reel ihracata dogru oldugu tespit
edilmigtir. Politika yapicilarin doviz kurunu g6z ardi eden eylemlerinin
ihracat {izerinde belirsiz sonuglar dogurabilecegi ifade edilmistir.

Serenis ve Serenis (2008), yaptiklar1 ¢alismada, 1973 ile 2006
yillart arasindaki ¢eyreklik verileri kullanarak, déviz kuru oynakliginin
dort Avrupa iilkesinin (Norveg, Polonya, Macaristan ve Isvigre) ihracati
tizerindeki etkileri Engle-Granger esbiitiinlesme testi uygulayarak
incelemiglerdir. Bulgularda, d6viz kuru oynakliginin belirtilen iilkelerin
ihracati listiinde onemli bir etkisinin olmadigini belirtmislerdir.

Ramli ve Podivinsky (2011), yapmis olduklar1 ¢aligmada, 1990
ile 2010 yillan1 arasindaki aylik verilerle doviz kurunda olusan bir
oynakligin bes ASEAN iilkesinin (Malezya, Singapur, Filipinler,
Endonezya ve Tayland) ABD’ye ihracati {istiindeki etkilerini
incelemislerdir. Sonug¢ olarak, reel doviz kurunda olusan oynakligin
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belirtilen iilkelerin ABD ile olan ihracatlari listiinde etkisinin, Endonezya
harig, negatif oldugunu belirtmislerdir.

Arachchi (2018), Sri Lanka’ya ait 2000 ile 2017 yillar1 arasindaki
aylik verilerle, doviz kurunda meydana gelen oynakligin endiistri
sektoriinlin ihracati iistlindeki etkilerini esbiitiinlesme analizi ve hata
diizeltme modeli ile incelemistir. Bulgularda, d6viz kurunda ortaya ¢ikan
oynakliklarin ihracat iistiinde uzun donemde, olumsuz ve anlamli bir
etkiye neden oldugunu belirtmistir.

Chaudhry ve Yiice (2019), yaptiklar1 ¢alismada, 1997 ile 2017
yillar1 arasindaki aylik verileri kullanarak, Kanada’da doviz kurunda
olusan volatilitenin ABD’yle olan dig ticaret arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Analiz sonucunda, déviz kuru volatilitesi ile Kanada’nin
ABD’ye ihracati arasinda, uzun dénemde, anlamli negatif iliski oldugunu
belirtmiglerdir. Ayrica, doviz kuru oynakli§i ve Kanada’nin ihracati
arasinda iki yonlii bir iligskinin bulundugunu ifade etmislerdir.

3. METODOLOJI

Bu incelemede, reel efektif doviz kurunun Bati Akdeniz Bolgesi
ihracatt Ustiindeki etkileri ampirik olarak incelenmektedir. Calismada,
2002:01 ile 2022:12 donemine ait Bati Akdeniz Bolgesi ihracati ve reel
efektif doviz kuru (2003=100, ABD Dolari/TL) verileri aylik olarak
kullanilmaktadir. Calismada, ABD dolar/ TL kurunun kullanilmasinin
nedeni Tiirkiye’nin dig ticarette en fazla kullandig1 para biriminin ABD
dolar1 olmasidir. Bati Akdeniz Bolgesi illerine (Antalya, Burdur ve
Isparta) ait ihracat verileri aylik olarak Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan
(TUIK) ve reel efektif doviz kuruna ait veriler ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (TCMB EVDS)
temin edilmigtir.

Bu degiskenlere ait seriler E-Views paket programi yardimiyla
incelenmistir.

Incelemede kullanilacak arastirma modeli Denklem 1°de
belirtilmistir.

LnXM= ag+ o1 LNRER; + otrend + & @

XM Bati Akdeniz Bolgesi ihracatini, RER reel efektif doviz
kurunu, € kalintilar1 temsil etmektedir.

Finansal = ekonometride = doviz  kurunun  logaritmasinin
kullanilmasi serideki goreceli degisimleri yansittigindan daha ¢ok tercih
edilir. Bu nedenle, kaynaktan elde edilen reel efektif doviz kurunun ve
Bati Akdeniz Bolgesi ihracatina ait verilerin dogal logaritmasi
kullanilmigtir. Logaritmasi alinmis veriler sahte regresyona sebebiyet
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vermemesi acisindan hareketli ortalama yodntemiyle mevsimsellikten
arindirilmastir.

Mevsimsellikten arindirilmis logaritmik Bati Akdeniz Bdlgesi
ihracati ve reel efektif doviz kuruna ait verilerin birim kok icerip
icermediklerini tespit etmek i¢in birim kok testi yapilacak olup; bu
kapsamda, birim kok testleri icerisinde en fazla kullanilan Augmented
Dickey Fuller (1981) (ADF) birim kok testi uygulanacaktir.

Farklart alinarak duraganlastirilan Bat1i Akdeniz Bolgesi ihracati
ile reel efektif doviz kuru arasinda uzun donemli regresyon Engle-
Granger yaklasimi yardimiyla; kisa donemli regresyon ise hata diizeltme
modeli ile analiz edilecektir.

3.1. ADF Birim Kok Testi

Zaman serilerinin kullanildig1 ekonometrik analizlerde en 6nemli
asama serinin duraganligmin test edilmesidir. Analizde kullanilacak
ekonometrik yontemin belirlenmesinde serinin duraganlhigi esas teskil
etmektedir. Yani, degiskenlerin diizey durumunda duragan olup
olmamalart veya kaginci dereceden duragan hale geldiklerine gore
ekonometrik yontem se¢ilmektedir. (Kurt, 2020: 72) Esbiitiinlesme
analizinde, seviye diizeyinde birim kok igeren degiskenlerin uzun donem
dengesine  yakinsaylp yakinsamadigi arastirilir.  Engle-Granger
yaklagiminda degiskenlerin ayni mertebede duragan olmasi gerekir.
(Yildirtan, 2011: 247)

Analizde kullanilacak serilerin duragan olmasi gerekir. Sayet,
ekonometrik analizde kullanilacak zaman serisi birim kok igeriyorsa yani
duragan degilse regresyon sonuglari gercek¢i olmamakta ve degiskenler
arasinda sahte regresyona sebep olmaktadir. (Yildirtan, 2011: 244) Yani,
aralarinda anlamli bir regresyon bulunmamasina ragmen anlamli bir
regresyon kurulmasina neden olur.

Bunun yaninda, seride meydana gelen gegici bir sok dengeden
uzaklasilmasina neden olur. Zaman serisi birim kok iceriyorsa, bu gegici
sok kalic1 bir etki yapacak ve seri dengeden uzaklasacaktir.

Bir degiskenin duragan olup olmadigimi tespit etmek i¢in
uygulamada bir¢cok birim kok testi yapilmaktadir. Bunlardan en fazla
kullanilan1 Dickey-Fuller (DF) birim kok testidir. Bu test Fuller (1976),
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan tavsiye edilmis ve daha sonra
gelistirilmigtir.

DF testi; bir serinin duragan olmadigi bos hipotezinin (Ho),
duragan oldugu alternatif hipotezi (Ha) ile test edilmesidir. (Torun, 2015:
55)
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Dickey — Fuller test istatistiginde, geleneksel yolla hesaplanan t
istatistiginin sifir etrafinda dagilmamasi nedeniyle t (tau) istatistigi
kullanilir. Eger, bulunan t (tau) istatistiginin degeri, anlamlilik diizeyine
gore, MacKinnon degerinden biiylikse zaman serisinin duragan olmadigi
(Birim koke sahip oldugu); kiiciikse serinin duragan oldugu (Birim koke
sahip olmadig1) sonucuna ulagilir. (Yildirtan, 2011: 246)

Dickey-Fuller testi asagida belirtilen test denklemlerini kullanir:

Sabit ve trend icermeyen denklem:AY=OYr1 + pt 2
Sabit terimli denklem:AY=P1+OY .1+ 3)
Sabit ve trendli denklem:AY=p1 +P2t+OYr1 + Wt 4)

Bu denklemlerde B; sabit terimi, t trend degiskenini, A ise fark
islemcisini ifade eder.

Ancak, p hata terimlerinin “temiz dizi” 6zelligine sahip olmalar1
gerekir. Dolayistyla, hata terimlerinin sabit varyansli ve otokorelasyonsuz
olmas1 gerekir. Hata terimleri otokorelasyon igeriyorsa kullanilacak
regresyon modeli asagidaki gibidir:

AY =1+ ot + OYr1 + ai Z:Z 1 AY i+ (5)

Yukaridaki denkleme DF testi uygulanmasi durumunda
genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi olarak adlandirilir. Test istatistigi
kritik degerden daha negatif ise Ho hipotezi kabul edilmez. Dolayisiyla,
seri duragandir. Tersi durumda, test istatistiginin kritik degerden
biiyiikse, Ho hipotezi kabul edilir; yani, duragan degildir. Bu durumda,
serinin birinci dereceden farki alinarak, seri duragan hale getirilir.

ADF testinde otokorelasyonu giderecek kadar minimum sayida
gecikmeli bagimli degisken bagimsiz degisken olarak modele dahil edilir.
Otokorelasyon sorununu ortadan kaldiran minimum sayida bagiml
degiskenin dahil edildigi denklem optimum gecikmeli denklemdir.
(Yildirtan, 2011, s. 246) Gecikme sayisinin belirlenmesinde literatiirde
Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) veya Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri (HQIC) gibi kriterler kullanilmaktadir. Tahmin
edilecek modele yeni degiskenlerin dahil edilmesiyle ortaya cikan
durumu degerlendirmede SIC daha dikkatli diizenlendiginden, ADF birim
kok testi uygulanirken Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) kullanilmistir.

3.2. Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi

Iki veya daha fazla degisken arasinda iliski olup olmadigina dair
bir arastirma degiskenlerin egbiitiinlesik olup olmadigina baghdir.
Esbiitiinlesme, duragan olmayan degiskenlerin uzun dénemde birlikte
hareket ettikleri denge iliskisini ortaya koymaktir. Birim kdk igeren
degiskenler arasindaki uzun dénem regresyonunu ortaya koyan ilk
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aragtirma Engle-Granger (1987)’dir. Granger tarafindan ileri siiriilen
esbiitiinlesme ve hata diizeltme terimlerini, Engle-Granger (1987)
gelistirmistir. (Seviiktekin ve Cinar, 2014: 559-561)

Engle-Granger yaklasiminda iki degisken arasindaki iliski
incelenirken, degiskenlerin aymi diizeyde biitiinlesik olmasi gerekir.
Degiskenlerin farkli diizeyde biitiinlesik olmalar1 durumunda Engle-
Granger yaklasimi kullanilamaz. Engle-Granger yaklagimini aciklamak
icin agagidaki denklem kullanilabilir:

Y= Bot Patrend+ PoXeter (6)

Yukaridaki denklemde Y:, bagimli degiskenini ifade ederken, X,
bagimsiz degiskeni ve &, hata terimini ifade etmektedir. Y: ve X
degiskenleri, seviye dilizeyinde duragan olmayip; birinci diizeyde
biitiinlesik degiskenlerdir.

Engle-Granger yaklagiminin hipotezleri,

Ho= Degiskenler esbiitiinlesik degildir.

H.= Degiskenler esbiitiinlesiktir, seklindedir.

Denklem 2, tahmin edildikten sonra, & kalintilar elde edilir.

Ag= § g1t @)

Bagimli ve bagimsiz degiskenin egbiitiinlesik olabilmesi ig¢in
kalintilarin seviye diizeyinde duragan olmasi gerekir. Denklem 3’ten elde
edilen kalintilarin duraganhigi icin Dickey-Fuller kritik degerleri
kullanilamaz. Kalintilarin duraganligi, MacKinnon’in (1991) ortaya
koydugu degerler kullanilarak smanir.

Ho: $=0, seriler duragan degildir.

Hi: $<0, seriler duragandir.

ADF testinin sonucunda elde edilen istatistiki deger MacKinnon
(1991) tarafindan gelistirilen kritik degerden biiyiikse; & serisi, birim kok
icerir. Diger bir ifadeyle, kalint1 serisi duragan degildir. Dolayisiyla, Y
ve X; degiskenlerinin egbiitiinlesik olmadigina dair bos hipotez kabul
edilir.

ADF testinin sonucunda elde edilen istatistiki deger
MacKinnon’in (1991) ortaya koydugu kritik degerden kiiciikse; & serisi
birim kok icermez. Kalint1 serisi diizey durumunda duragan oldugu icin
Yt ve X; degiskenlerinin esbiitiinlesik olmadigina dair bos hipotez
reddedilerek alternatif hipotez kabul edilir.

Bati Akdeniz Bolgesi ihracati ile reel efektif doviz kuru
degiskenlerinin uzun donemli iliskisi Engle-Granger kointegrasyon testi
ile tahmin edildikten sonra dengeden sapmayi1 gosteren kalintilar elde
edilmistir. Elde edilen kaltilar icin ADF birim kok testi uygulanmig ve
kalintilarin duraganligi analiz edilmistir.
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3.3. Hata Diizeltme Modeli

Seriler uzun donemde esbiitiinlesik olsa da kisa donemde
dengeden sapmalar yasanabilecektir.

Hata diizeltme modelinin ¢alismasi i¢in  degiskenlerin
esbiitiinlesik olmas1 gerekir. Model, kisa donemde meydana gelen
dengesizliklerin gecici olup olmadig1 ve ne kadar siire icerisinde denge
degerine ulasilacagini ortaya koyar. Kalintillarin bir gecikmeli degerinin
eklenmesiyle hata diizeltme modeli elde edilir. Hata diizeltme modelinin
denklemi asagidaki gibidir:

AYt:ao +(11X1+ o2 },11_1+ &t (8)

Yukaridaki denklemde, Y: ve X: sirasiyla bagimli ve bagimsiz
degiskenleri, oo , a1 ve o katsayilari, pw1 kahintilarin bir gecikmeli
degerlerini ve & hata terimlerini ifade etmektedir. Kalintilarin bir
gecikmeli degerinin katsayisinin (o) negatif isaretli ve anlamli olmasi
beklenmektedir. Katsaymin negatif degere sahip olmasi kisa dénem
sapmalarinin uzun donem dengesine yakinsadigini gosterir. Diger bir
ifadeyle, uzun donem dengesinden sapmanin bir dénemde o, katsayisi
kadar kapandig1 sdylenebilir.

4. BULGULAR
4.1. ADF Birim Kok Testine Ait Bulgular

Reel efektif doviz kuru (RER) ve Bati1 Akdeniz Bolgesi ihracatina
(XM) ait diizey seviyesindeki ADF duraganlik sonuglart Tablo 1’de
verilmistir.

Tablo 1: RER ve XM Serilerine Ait Duraganhk Analiz Sonuglar

(Diizey)
Degisken Test Kritik Degerler Prob.
Istatistigi
%1 %5 %10
Sabit RER 0.0058 -3.4565 | -2.8730 | -2.5729 | 0.9574
XM -2.4863 -3.4568 | -2.8731 | -2.5730 | 0.1200
Trend ve RER -1.5806 -3.9953 | -3.4280 | -3.1374 | 0.7981
Sabit
XM -3.7878 -3.9955 | -3.4280 | -3.1374 | 0.0187
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Trend ve RER -1.1627 -2.5743 -1.9421 -1.6159 0.2233
. Sabit
Icermeyen XM 2.9284 -2.5744 -1.9421 -1.6158 0.9992

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Tablo 1’in incelenmesi sonucunda, XM serisinin diizey
durumunda hesaplanan ADF test istatistikleri MacKinnon Kkritik
degerinden trend ve sabit iceren model hari¢ biiyiik oldugundan dolay1
bos hipotez kabul edilir. Trend ve sabit iceren modelde ise % 1 anlamlilik
diizeyinde XM serisinin birim kok icerdigi sonucuna ulasilir. %5 ve % 10
anlamlilik diizeyinde ise bos hipotez reddedilir.

RER serisinin  diizey durumunda hesaplanan ADF test
istatistikleri MacKinnon kritik degerinden her iic modelde de biiyiik
olarak hesaplandigindan dolay1 bos hipotez kabul edilir. Yani, RER serisi
de diizey durumunda birim kok igermektedir. Serinin duragan hale
getirilmesi i¢in fark alma islemi yapilacaktir.

RER ve XM serilerinin birinci farklarinin ADF birim kok testi
sonuglar1 Tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2: RER ve XM Serilerinin Duraganhk Analiz Sonuclar:
(Birinci Farklar)

Degisken Test Kritik Degerler Prob.
Istatistigi
%1 %5 %10
Sabit RER -12.6769 | -3.4565 | -2.8730 | -2.5729 | 0.0000
XM -15.8722 | -3.4566 | -2.8730 | -2.5729 | 0.0000
Trend ve RER -12.7944 | -3.9953 | -3.4280 | -3.1374 | 0.0000
Sabit
XM -15.9116 | -3.9955 | -3.4280 | -3.1374 | 0.0000
Trend ve RER -12.6144 | -2.5743 | -1.9421 | -1.6158 | 0.0000
. Sabit
Icermeyen XM -15.5617 | -2.5743 | -1.9421 | -1.6158 | 0.0000

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Tablo 2’nin incelenmesinde, RER serisinin birinci farkinin
hesaplanan ADF test istatistigi her lic modelde de MacKinnon kritik
degerinden kiigiiktiir. Dolayisiyla, birim kok igerdigine dair Ho hipotezi
ret, birim kok i¢ermedigine dair Hi hipotezi kabul edilir. XM serisinin
birinci farkinin hesaplanan ADF test istatistik degerleri iic modelde de
MacKinnon kritik degerinden kii¢iik oldugu i¢in birim kdk icerdigine dair
Ho hipotezi ret, birim kok igermedigine dair Hi hipotezi kabul edilir.
Dolayisiyla, her iki degiskene ait zaman serisi de diizey durumlarinda
birim kok iceriyorken, birinci farklarinin alinmasi durumunda duragan
hale geldikleri soylenebilir.

4.2. Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizine Ait Bulgular

Denklem (6) yardimiyla degiskenler arasindaki iligki Engle —
Granger yaklagimi ile tahmin edilmistir. Analiz sonucunda elde edilen
sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Engle - Granger Esbiitiinlesme Analiz Sonug¢lar:

Degisken Katsay1 t- istatistik p-Degeri
C 7.240619 16.62888 0.0000
RER 0.651298 7.264061 0.0000
Trend 0.009516 33.50390 0.0000
R? 0.876201
F- Istatistigi 881.1606
Prop.- (F-Istatistigi) 0.0000

Tablo 3’iin incelemesinde, reel efektif doviz kuru, sabit terim (C)
ve trend bilegeninin katsayilari, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
anlamli ¢ikmuistir.

LnXM= 7.2406 + 0.6513 LnRER; + 0.0095trend + &
(16.629)  (7.264) (33.504)

Elde edilen kalmtilarin duraganligt ADF testi ile analiz edilmistir.
Bati Akdeniz Bolgesi ihracatt ve reel efektif doviz kuru arasinda
esbiitiinlesmenin olabilmesi i¢in kalintilarin diizey durumunda duragan
olmasi1 gerekir. Kalint1 serisine ait ADF test istatistigi sonuglari Tablo
4’te sunulmustur.
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Tablo 4: Kahint1 Serisi i¢in Birim Kok Testi Sonuclar

Degisken t-istatistigi MacKinnon Kritik Degerleri Gecikme
Uzunlugu
%1 %5 % 10
Artiklar ( g)*** -4.1452 -3.9453 -3.3619 | -3.2104 3

Not: *,** ve *** sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Hesaplanan t-istatistik degeri (-4.1452), tim anlamlilik
diizeylerinde MacKinnon kritik degerlerinden daha kiigiik olarak
bulundugundan Hp bos hipotezi reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle,
kalint1 serisi diizey durumunda duragan oldugu icin Bat1 Akdeniz Bolgesi
ihracatt ile reel efektif doviz kuru degiskenleri esbitiinlesiktir.
Degiskenler esbiitiinlesik oldugu i¢in aralarinda uzun donem iliskisi
vardir. Reel efektif doviz kurunda ortaya cikan % 1’lik bir degisme Bat1
Akdeniz Bolgesi ihracatim uzun doénemde % 0,65 oraninda dogrusal
olarak etkilemektedir. Marshall-Lerner kosulu, ulusal para biriminin
deger kaybetmesi veya ulusal para biriminde devaliiasyon yapilmasi
durumunda ddviz kurunun dis ticaret dengesini iyilestirmesi oldugu i¢in
elde edilen bulgular, Marshall-Lerner kosulu lehine ampirik bir kanittir.

4.3. Hata Diizeltme Modeli Analizine Ait Bulgular

Denklem (8) yardimiyla tahmin edilen hata diizeltme modeline
ait analiz sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modeli Analiz Sonugclari

Degisken Katsayilar t-istatistigi p-Degeri
ARER -0.154022 -0.403921 0.6866
pt-1 -0.601481 -10.34430 0.0000
C 0.009648 0.750508 0.4537

Hata terimlerinin bir donem gecikmelisinin modele dahil
edilmesiyle yapilan kisa donem analiz sonucuna gore, reel efektif doviz
kuru ile Bati Akdeniz Bolgesi ihracati arasindaki iliski %1, %5 ve %10

[178]



Oguzhan SULLU — Sitha CELIKKAYA

anlamlilik diizeylerinde anlamsiz ¢ikmistir. Hata diizeltme katsayisinin
isareti beklenti yoniinde negatif ve anlamli ¢gikmistir. Analiz sonucu, hata
diizeltme mekanizmasinin c¢alistigini gostermektedir. Bu sonug, kisa
donemde denge degerinde gergeklesecek sapmalarin uzun dénemde yok
oldugunu gostermektedir. Diger ifadeyle, seriler denge degerlerine
yakinsamaktadir. pii’in katsayist kisa donem denge degerlerinden
sapmalarin uzun dénem denge degerine yakinsama hizini ifade ettiginden
denge degerinden sapmalarin her ay yaklasik 0,60 denge degerine
yakinsayacagi sonucuna ulasilmistir.

5. SONUC

Bu c¢aligmada, 2002:1 — 2022:12 donemi igin aylik veriler
kullanilarak Bat:i Akdeniz Bolgesi Ihracati ve reel efektif doviz kuru
arasinda bulunan regresyon analiz edilmistir. Baslangicta, serilerin
duragan olup olmadiklar test edilmis ve reel efektif déviz kuru ile Bati
Akdeniz Bolgesi ihracati verilerinin birinci farklarn alindiginda
duraganlastiklar1 belirlenmistir. Bati Akdeniz Bolgesi ihracati ile reel
efektif doviz kuru arasindaki regresyonun ekonometrik analizinde uzun
donemde Engle-Granger yaklagimi kullanilmistir. Analiz sonuglara gore,
Bat1 Akdeniz Bolgesi ihracati ve reel efektif doviz kuru uzun dénemde
pozitif yonde iligkili oldugu tespit edilmistir.

Bu bulgular, reel efektif doviz kurunun artmasi durumunda Bati
Akdeniz Bolgesi ihracatinin bu artistan pozitif yonde etkilendigini
gostermektedir. Bu sonu¢ ayni zamanda, Marshall-Lerner kosulunu
destekler nitelikte ampirik kanit sunmaktadir.

Hata teriminin bir donem gecikmelisinin modele dahil
edilmesiyle yapilan hata diizeltme modeli analiz sonuglarina gore ise,
kisa donemde Bati Akdeniz Bolgesi ihracati ile reel efektif doviz kuru
arasinda anlamli bir iligki bulunamamistir. Ancak, hata diizeltme
katsayisinin isareti beklenti yoniinde negatif ve anlamli ¢ikmistir. Bu
bulgu, kisa donem denge degerlerinden sapmalarin uzun donem denge
degerine yakinsama hizini ifade etmektedir. Calismanin ampirik sonuglari
g6z Oniinde bulunduruldugunda, reel doviz kurundaki degisimler Bati
Akdeniz Bolgesi ihracati iizerinde etkili olmaktadir.

Calismanin sonuglari, genel olarak literatiirde yer alan galigmalar
ile genel olarak uyumlu goriilmektedir.

Tarim, madencilik ile aga¢ ve orman friinleri sektorlerine
dayanan bolge ihracati reel efektif doviz kurunda yasanan artiglardan
uzun donemde pozitif yonde etkilenmektedir. Bu da literatiirle
uyumludur. Ciinkii, reel efektif doviz kurunda meydana gelen bir artig
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ulusal para biriminin deger kaybetmesine neden olur. Ulusal para
biriminin deger kaybetmesi durumunda ise, ihra¢ edilen mallar yabanci
mallar kargisinda daha ucuz hale gelir ve ihracat artar. Bu durum ise, dis
ticaret dengesinde iyilesmeye katki saglayacaktir.

Sonug¢ olarak, yapilan bu c¢aligmada, Bati Akdeniz Bolgesi
thracatim1 artirmak i¢in politika araci olarak reel efektif doviz kurunun
kullanilmasinin kisa dénemde uygun olmamasina ragmen; uzun donemde
uygun olacagi degerlendirilmektedir.
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