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Evaluation of the Effect of Inflation Adjustment on
Business Performance by Entropy Based Copras
Method

0z
Enflasyon dizeltmesi ile igletmelerin mali tablolarinin,
enflasyonun etkilerinden arindirlmasi ve daha dogru

finansal  analiz  yapiimasina  olanak  taninmasi
beklenmektedir. Calismanin  amaci, ayni  bilango
buytkligine ve  karliigina  sahip  isletmelerin

performanslarinin enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi
karsilastinimasidir. Bu amag dogrultusunda, Ug farkli
isletmeye ait gesitli yapidaki bilango ve gelir tablolari
olusturulmus ve Entropi temelli Copras yontemi
kullanilarak  isletmelerin  performans  siralamalari
yapilmistir. Sonuglar, enflasyon diizeltmesi 6ncesinde C
isletmesinin en iyi performansa sahip oldugunu, bunu B
ve A isletmelerinin izledigini gostermektedir. Ancak,
enflasyon diizeltmesi sonrasinda siralama degismis; B

Abstract

Inflation adjustment is expected to eliminate the effects
of inflation on enterprises' financial statements and
enable more accurate financial analyses. The study aims
to compare the performance of enterprises with the
same balance sheet size and profitability before and
after inflation adjustment. For this purpose, balance
sheets and income statements of three different
enterprises with various structures were created and the
performance rankings of the enterprises were made
using the Entropy-based Copras method. The results
show that Enterprise C performed the best before the
inflation adjustment, followed by Enterprises B and A.
However, after the inflation adjustment, the ranking has
changed; Enterprise B has the best performance,

isletmesi en iyi performansi sergilerken, C ve A | followed by Enterprises C and A, respectively.
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1. Giris

Enflasyon, ekonomik agidan, fiyat seviyelerindeki sirekli artisin sonucu olarak para
biriminin deger kaybetmesine ve bunun neticesinde ekonomik faaliyetler Gizerinde olumsuz
etkilere yol agan 6nemli bir problem olarak degerlendiriimektedir. Enflasyon dizeltmesi,
isletmelerin mali tablolarinin enflasyonun etkilerinden arindirilmasini ve bu sayede daha
givenilir ve dogru finansal analizlerin yapilabilmesini saglamayi amaglamaktadir. Calisma,
enflasyon dizeltmelerinin mali tablolarda yarattigi degisimlerin ayni bilangco blyiklUgi ve
karhihga sahip isletmelerin performanslarina nasil yansidigina dair bir bakis agisi saglamaktadir.
Kogak vd. (2023), enflasyonun isletme performansina etkisini ¢ok kriterli karar verme
yontemleriyle BIST-100 tekstil isletmelerinin finansal verileri tGzerinden incelemislerdir. Benzer
sekilde, Akgemci vd. (2024) de imalat metal esya grubundaki isletmelerin verilerini kullanarak
enflasyonun performans Uzerindeki etkisini ¢ok kriterli karar verme ydntemleriyle
arastirmisglardir. Ancak bu calismalar, genel bir sektorel degerlendirme sundugu igin
enflasyonun etkilerini spesifik isletme vyapilari baglaminda derinlemesine analiz
etmemektedir. Bu ¢alisma ise enflasyonist donemlerin isletmelerin varlik yonetimi, bor¢glanma
stratejileri ve likidite durumu UGzerindeki etkilerini, ayni bilanco blyukligu ve karhliga sahip
isletme oOrnekleri (A,B ve C isletmeleri) lizerinden ele alarak, enflasyon diizeltmelerinin
finansal performansa etkilerini ayrintili bir sekilde incelemektedir. Calismada yer alan
isletmelerin karliliklarinin ayni tutulmasi, varlik ve kaynak yapilari ile gelir dizeylerindeki
farkliliklarin  performans Gzerindeki etkilerini net bir sekilde goézlemlemeyi muimkin
kilmaktadir. Calismada, degisken (kriter) olarak cari oran, asit test orani, 6zsermaye orani,
bor¢ 6zsermaye orani, aktif karliik orani, 6zsermaye karhhk orani, aktif devir hizi, finansman
orani, 6zsermaye devir hizi ve kaldira¢ oranlari kullanilmistir. Bu kriterler, enflasyonun firma
Gzerindeki likidite, karlihk, borglanma ve kaynak kullanimi gibi temel alanlardaki etkilerini
olgmeye olanak saglamaktadir. Likidite oranlar (cari ve asit test oranlari), artan maliyetler
karsisinda kisa vadeli 6deme kapasitesini (Paul ve Mitra, 2018), sermaye yapisi oranlari
(6zsermaye ve borg-6zsermaye orani) isletmelerin sermaye yapisini gostermektedir (Abdur
Rouf, 2015) Karhhk oranlari (aktif ve 6zsermaye karhhgi) maliyet artislarinin karliligi nasil
etkiledigini incelemektedir (Domanovic vd., 2018). Devir hizlari ve kaldirag orani gibi
gostergeler kaynaklarin etkin kullanimini ve borg maliyetlerini analiz etmektedir (Handayani
vd., 2021; Mao, 2023). Enflasyonist donemlerde bu oranlar, isletmelerin artan maliyetler ve
faiz oranlarina uyum saglama kabiliyetini degerlendirmek agisindan 6nem tasimaktadir. Clink(
enflasyon, isletmenin likidite durumunu zayiflatabilir, karliig dusirebilir ve borglanma
maliyetlerini artirarak finansal istikrarini zorlayabilir. Ozetle, ¢alismanin isletmelerin enflasyon
baskisi altindaki karar alma stireglerine dair bir perspektif sunarak literatiire 6nemli bir katki
saglamasi beklenmektedir.

Calismada, Entropi tabanh Copras yontemi kullanilmistir. Entropi yontemiyle finansal
oranlarin agirliklandirilmasi, isletmelerin performansini objektif bir sekilde siralama ve
karsilastirma imkani sunmaktadir. Cinkl entropi yontemi, her bir kriterle iliskili bilgi veya
belirsizlik miktarini 6lgmekte ve bunlarin goreceli Onemlerinin objektif bir sekilde
degerlendirilmesini saglamaktadir (Akcakaya ve Urmak Akgakaya, 2019). Chen vd. (2020),
kriter agirliklarini belirlemek amaciyla entropi tabanh bir yéntem uygulamis ve entropinin, her
bir kriterin gergcek 6nemini yansitarak karar verme siirecinin dogrulugunu artirabilecegini
belirtmislerdir. Karmasik Oransal Degerlendirme (COPRAS) yontemi ise, alternatifleri ¢ok
sayida kriter dogrultusunda degerlendirmeye olanak taniyan yapilandiriimis yapisi sayesinde
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¢ok kriterli karar verme siirecinde 6nemli bir ara¢ olarak kabul edilmektedir (Keshavarz
Ghorabaee vd., 2014). COPRAS yontemi, karar verme sirecinde aciklhk ve seffaflik
saglamaktadir. Hem olumlu hem de olumsuz kriterler igin alternatiflerin fayda degerlerini
performans toplamina dayali olarak hesaplamakta ve her bir alternatifin digerlerine gére
siralamasini net bir sekilde ortaya koymaktadir (Karadag Ak vd., 2021). Bu agik siralama yapisi,
COPRAS'In ¢oklu kriter altinda alternatiflerin performansini degerlendirmek igin yalin ve etkili
bir mekanizma sunmasina olanak tanimaktadir. Bu sayede en uygun segeneklerin
belirlenmesine katkida bulunmaktadir (Midyanti vd., 2023).

Calisma sonuglari, enflasyonist dénemlerde isletmelerin donen varliklarini ve kisa vadeli
borglarini dikkatle yonetmeleri gerektigini ortaya koymaktadir. Donen varliklarin korunmasi ve
artirilmasi, enflasyon duzeltmesi sonrasinda isletmelerin likidite durumlarini olumlu yonde
etkileyebilirken, kisa vadeli borglanmanin asiriya kagmasi isletmelerin finansal performansini
olumsuz yonde etkileyebilir. Bu baglamda, ¢alisma, isletmelerin enflasyon dizeltmesi
sonrasinda performanslarini korumalari veya artirmalari icin aktif bir finansal planlama ve
strateji gelistirme ihtiyacini vurgulamaktadir. Sonug olarak, bu calisma, isletmelere likidite
yonetimi, varlik optimizasyonu ve borglanma stratejileri konusunda degerli 6neriler sunmakta
ve enflasyonist donemlerde isletmelerin finansal istikrarlarini korumalarina yonelik rehberlik
edici bir rol oynamaktadir. Calismanin bulgulari, benzer ekonomik kosullar altinda faaliyet
gosteren isletmeler icin 6nemli stratejik bilgiler icermektedir.

Calisma; giris, literatir incelemesi, yontem, uygulama ve sonug¢ olmak Uzere bes ana
boélimden olusmaktadir. Girig béliminde, ¢alismanin amaci, kapsami ve genel gergevesi ele
alinmakta; calismada elde edilen bulgulara dair genel bir 6zet sunulmaktadir. Literatir
incelemesi bélimiinde, enflasyonun isletmeler (izerindeki etkilerini inceleyen &nceki
calismalar ve Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yoéntemlerinin kullanim alanlarini gésteren
calismalara yer verilmistir. Yontem boliimiinde, ¢alismada kullanilan Entropi ve Copras
yontemlerinin teorik arka plani detaylandiriimakta ve uygulama siiregleri ayrintili bir sekilde
actklanmaktadir. Uygulama boliimiinde, calismaya konu olan veriler kullanilarak Entropi
tabanli Copras yontemi uygulanmis ve analiz sonuglari sunulmustur. Bulgular, isletmelerin
finansal performanslari agisindan karsilastirilarak, elde edilen sonuglar Uzerinden bir
degerlendirme yapilmistir. Son olarak, sonug boliminde ise ¢alismada ulasilan bulgular
tartisilmakta ve isletmelerin enflasyonist dénemlerde finansal yapilarini nasil yonetmeleri
gerektigine dair oneriler sunulmaktadir. Ayrica bu bolimde, yasa yapicilar ve arastirmacilar
icin de 6neriler bulunmaktadir.

2. Literatiir incelemesi

Bu bolim, enflasyonun isletmelerin finansal performansi tGzerindeki etkilerini, enflasyon
muhasebesinin 6nemini, ¢ok kriterli karar verme (CKKV) yontemlerinin farkh sektorlerdeki
uygulamalarini ve bu yéntemlerin finansal performans degerlendirmesindeki roliini ele alan
literatir galismalarini kapsamaktadir.

Literatlirde enflasyonun isletmelerin finansal performansi tzerindeki etkileri kapsamli bir
sekilde ele alinmaktadir. Mikro finans kurumlari Uzerine yapilan c¢alsmalar, yiksek
enflasyonun ekonomik dalgalanmalara karsi hassas sektorlerde ciddi olumsuz sonuglara yol
actigini ortaya koymaktadir (Swaleh ve Wekasa, 2020). Ticari bankalar {zerinde
gerceklestirilen arastirmalarda da enflasyonun, 6zkaynak karlihg gibi performans
gostergelerini olumsuz etkiledigi, bu durumun bankalarin karliliklarini strdirebilmeleri igin
etkili enflasyon yonetim stratejilerine duyulan gereksinimi artirdigi belirtilmektedir (Moyo ve
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Tursoy, 2020). Bunun yani sira, yiksek enflasyon oranlarinin finansal gelisimi, ekonomik
buyumeyi ve gelir esitsizligini olumsuz yonde etkiledigi belirtiimekte, dusik ve istikrarl
enflasyon seviyelerinin ise ekonomik performansi destekleyebilecegi belirtilmektedir (Alimi,
2014; Hami, 2017a). Tirkiye Ozelinde yapilan c¢alismalarda ise enflasyon dinamiklerinin
isletme maliyet yapilari Gizerinde asimetrik etkiler yarattigi ve bu dinamiklerin finansal krizlerin
ongorilebilirligine katki sagladigi vurgulanmaktadir (Altay ve Avci, 2013; Yildirnim, 2023).

Enflasyon muhasebesi uygulamalari, isletmelerin finansal performansini dogru bir sekilde
degerlendirebilmesi icin 6nemli gérilmektedir. Glney Afrika'da perakende sektori verileri ile
yapilan calismada, enflasyonun isletmelerin karar alma siiregleri ve finansal performansi
Uzerindeki dogrudan etkileri ortaya konmus ve bu baglamda enflasyon muhasebesinin, mali
tablolarin gergekligi yansitmasi agisindan kritik bir 6neme sahip oldugu vurgulanmistir
(Olarewaju vd., 2020). Gokgen ve Oztiirk, (2023), Tirkiye’de finansal raporlama
standartlarinda enflasyon muhasebesine yonelik diizenlemelere artan bir ihtiyagc oldugunu ve
bu dizenlemelerin uygulanmasinda karsilasilan zorluklar ile bu uygulamalarin finansal
performans iizerindeki etkilerini vurgulamaktadirlar. iran ve Sahra Alti Afrika ulkelerinde
enflasyonun finansal gelisim ve sektor istikrari Gzerindeki etkilerinin incelendigi calismalarda,
disik enflasyon seviyelerinin finansal performansi iyilestirdigi ve enflasyon hedefleme
politikalarinin bu bolgelerde finansal istikrari artirabilecegi tespit edilmistir (Hami, 2017b;
Kagochi, 2019). Bu bulgular, enflasyon muhasebesinin finansal performansi daha dogru
degerlendirmeye olan katkisini vurgulamakta ve enflasyonist donemlerde bu muhasebe
uygulamalarinin 6nemini ortaya koymaktadir (Bozdogan ve Cetin, 2023).

Gok kriterli karar verme (CKKV) yontemleri, gesitli sektorlerde karar alma streglerini
yonlendiren onemli bir ara¢ olarak genis bir kullanim alani bulmaktadir. Sigortacilik
sektoriinde, Silva ve Belderrain (2019), dogal afet ©nleme stratejilerinin
onceliklendirilmesinde CKKV ydntemlerinin stratejik karar alma Uzerindeki belirleyici rollini
vurgulamaktadirlar. Spronk vd. (2016), finansal performans analizinde CKKV'nin etkinligini
arastirarak, bu yontemlerin finansal karar alma sireglerindeki islevselligini tartismaktadirlar.
Zou vd. (2019), bilgi sistemleri projelerinin seciminde surdirilebilirlik perspektifinden CKKV
tabanli bir yaklasim gelistirerek, bu yontemlerin esneklik ve etkinlik agisindan sagladigi
avantajlari ortaya koymaktadirlar. Son olarak, Kalogeras vd. (2013), kooperatif sahiplik
modellerinin finansal performansini degerlendirirken, CKKV ydntemlerinin kooperatiflerin
karar alma siireclerine nasil entegre edilebilecegine dair bulgular sunmaktadirlar. Bu
calismalar, CKKV yontemlerinin farkh sektorlerde stratejik ve finansal karar alma
slireglerindeki 6nemini yansitmaktadir.

Literatlirde yer alan galismalar, enflasyonun isletmelerin finansal performansini etkileyen
bir faktor oldugunu ve enflasyon muhasebesinin, bu etkilerin dogru bir sekilde yansitilmasinda
onemli bir rol oynadigini gostermektedir. Ayrica, ¢ok kriterli karar verme yontemlerinin farkh
sektorlerdeki uygulamalari, bu yontemlerin finansal performans degerlendirmesi ve stratejik
karar alma sireglerinde 6neme sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Hem enflasyon
muhasebesi hem de CKKV ydntemleri, isletmelerin daha saglikh ve siurdurilebilir finansal
kararlar almasina olanak tanirken, sektorel farkhliklari da g6z onlinde bulundurarak
performans degerlendirmelerini daha kapsamli hale getirmektedir.
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3. Yontem

Cok Kriterli Karar Verme (CKKV), hem ¢ok amacgli hem de ¢ok kriterli karar sireglerini
kapsayan ve hem sinirli hem de sinirsiz karar verme senaryolarinda uygulanabilen kapsamli bir
yaklagimdir (S. Wang, 2022). CKKV'nin temel amaci, gesitli kriterleri gz 6niinde bulundurarak,
alternatif secenekler arasindan en uygun ¢6zim belirlemektir (Citil vd., 2019). Bu yaklasim,
karar vericilere, birden fazla kriter dogrultusunda cesitli alternatifleri sistematik bir sekilde
degerlendirme imkani sunmaktadir (Chelvier vd., 2008). CKKV, birbiriyle celisen kriterlerin
bulundugu karmasik karar problemlerini ¢ozmede etkili bir ydontem olup, en uygun ¢éziimiin
belirlenmesini kolaylastirmaktadir (Hesham ve Abbas, 2021). CKKV yéntemlerinin temel
isleyisi, kriterlerin ve alternatiflerin belirlenmesini, uygun birlestirme y&ntemlerinin
secilmesini ve nihai kararlarin, kriterlerin agirliklari ya da Ustlinlik derecelerine gore
alinmasini icermektedir (Majumder, 2015).

Entropi yontemi, CKKV siirecinde alternatiflerin siralanmasi icin kullanilan kriterlerin
agirhklarinin belirlenmesinde etkili bir yaklasimdir(Liu vd., 2018). Entropi yontemi, karar
verme yontemleriyle entegre edildiginde, tim kriterlerin ve bunlarin énem dizeylerinin
dikkate alinmasini saglayarak karar verme sirecine sistematik bir yaklasim kazandirmaktadir
(Sahin ve Bagriyanik, 2015). CKKV sireclerinde entropi tabanh yodntemlerin kullanimi,
bilgisayar bilimleri, fizik, matematik ve ekonomi gibi farkh disiplinlerde genis bir uygulama
alani bulmaktadir (Aikhuele ve Turan, 2016; Pramanik vd., 2018; Ye, 2015). Karar
modellerinde entropi Ol¢iimlerinin kullanimi, kriterler ve girdilerle ilgili sinirli bilgi ile
paydaslarin  farkh yetkinliklerinden kaynaklanan belirsizliklerin yonetilmesine olanak
saglamaktadir (Gandotra vd., 2021).

Entropi yénteminin baslica avantajlarindan biri, karar vericilerin 6znel yargilarinin etkisini
azaltarak, karar kriterlerinin objektif ve veriye dayali bir sekilde agirliklandiriimasini
saglamaktadir. (Wang vd., 2022), karayolu tagimaciliginin strdarilebilirligi Gzerine yaptiklari
¢alismalarinda bu ydntemin sagladigi nesnelligi vurgulamiglardir. Arastirmalarinda, entropi
yontemi kullanilarak kriterlerin agirliklari gergek verilerden elde etmislerdir. Boylece
onyarginin azaltilmasiyla karar verme sirecinin glvenilirligi artinlmistir. Yéntemin bir diger
o6nemli avantaji ise gesitli baglamlara ve veri tiirlerine kolayca uyarlanabilir olmasidir. Bu ¢ok
yonluluk, cevre bilimi, saglik hizmetleri ve miihendislik gibi farkli alanlarda karar kriterlerinin
degerlendiriimesi ve optimize edilmesi sireglerinde etkin bir sekilde kullanilmasini
saglamaktadir (Jiang vd., 2023). Entropi yontemi, veri setlerinde yer alan farkl kriterlerle
iliskili belirsizlikleri 6lgerek, karar verme siirecinde kritik 6neme sahip faktorlerin
belirlenmesine olanak tanimaktadir. Bu ozellik, karar vericilerin analiz sirasinda en etkili
faktorlere odaklanmasina yardimci olmakta ve boéylece degerlendirme siirecinin etkinligini
artirmaktadir (Mukhametzyanov, 2021). Entropi yonteminin bu 6zellikleri, onu birden fazla
kriterin degerlendirilmesi gereken karmasik karar verme senaryolarinda etkili bir ara¢ haline
getirmektedir.

Entropi yontemine gore kriter agirliklari 4 adimlik bir stire¢ sonucunda tespit edilmektedir.
Bu adimlar ve bu adimlarda yer alan matematiksel formiiller asagida gosterilmektedir (Karami
ve Johansson, 2014).
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Adim 1: Farkh 6lgim birimleri ve 6lgeklerle farkliliklari ortadan kaldirmak igin Pij degerinin
hesaplanmasi.

ap;
P = <t Vj 1
= eV (1)

Adim 2: Ej entropi degerinin hesaplanmasi.

-1 .
E; = (m) 2%y [PyjIn Pyl V). (2)

Adim 3: Belirsizlik dj'sinin ¢esitlendirme derecesi olarak hesaplanmasi.
di =1—E;Vj. (3)

Adim 4: Kriter agirhklarinin hesaplanmasi.

d;
VV].:

J A1
2}1:1 d] ’ V]' (4)

Copras (Complex Proportional Assessment) yéntemi, alternatiflerin degerlendirilmesi ve
bilingli segimlerin yapilmasi igin sistematik ve etkili bir ¢erceve sunan 6nemli bir CKKV
yontemidir (Taherdoost ve Mohebi, 2024). Bu yéntem, alternatiflerin ¢oklu kriterlere goére
degerlendirilmesini ve bu alternatiflerin siralanmasinda fayda degerlerinin atanmasini
icermektedir  (Fatmayati vd., 2023). Copras yontemi, birden fazla kriterin
degerlendiriimesinden kaynaklanan dogal belirsizlikler nedeniyle, belirsizlik ve karmasiklik
iceren karar verme sireglerinde 6zellikle 6nemli bir rol oynamaktadir (Chaurasiya ve Jain,
2022). Yontem, karar vericilere kriterler arasindaki karsilikl etkilesimleri dikkate alma ve karar
verme sirecindeki tutarsizliklari etkili bir sekilde yonetme imkani sunmaktadir (Chaurasiya ve
Jain, 2022). Ayrica yontem, MOORA ve entropi yontemleri gibi diger CKKV yontemleriyle
entegre edilerek cesitli alanlarda karar verme sireglerine katki saglamaktadir (Esmaeili-
Marzdashti vd., 2017; Krishna vd., 2022; Singh vd., 2023).

COPRAS yontemi, ¢ok kriterli karar verme yontemleri arasinda genis bir kabul goren ve
cesitli alanlarda kullanilan 6nemli bir aragtir. COPRAS yonteminin temel avantajlarindan biri,
hem fayda hem de maliyet kriterlerini es zamanli olarak ele alabilme yetenegidir. Bu 6zellik,
alternatiflerin pozitif ve negatif yonlerinin ayri ayri degerlendirilmesini saglamakta ve bu
sayede kriterlerin zit etkilere sahip olabilecegi karmasik karar verme durumlarinda 6nemli bir
avantaj sunmaktadir (Trianto vd., 2023). COPRAS yéntemi, her bir alternatif icin fayda
derecesini hesaplayarak, alternatiflerin belirlenen kriterlere goére nasil bir performans
sergiledigine dair derinlemesine bir degerlendirme sunmakta ve boylelikle daha bilingli
kararlarin alinmasina katkida bulunmaktadir (Tsaqgila vd., 2024). COPRAS yénteminin bir diger
onemli avantaji ise basit hesaplama sirecidir. Yontem, alternatiflerin belirlenen kriterlere
gore performanslarinin sistematik bir sekilde degerlendirilmesine olanak taniyan adim adim
bir metodoloji sunmaktadir. Bu agiklik, COPRAS'In matematiksel bilgiye sahip olmayan karar
vericiler icin de kullanilabilirligini artirmaktadir (BoSkovi¢ vd., 2024; Hajiagha vd., 2013).
COPRAS yonteminin riizgar santralleri ve stiipermarket subeleri icin yer secimi gibi spesifik
uygulamalarda da etkili oldugu gosterilmistir. Bu tir uygulamalarda, COPRAS yontemi, net ve
eyleme gegcirilebilir iggoriler sunarak karar verme siirecine énemli katkilarda bulunmaktadir
(Chatterjee ve Bose, 2013). Bunun yani sira, COPRAS yontemi farkli karar verme ortamlarina,
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ozellikle belirsizlik iceren durumlara kolayca uyarlanabilmektedir. Yontemin bulanik mantik
veya aralik degerli sezgisel bulanik kiimeler gibi uzantilari, belirsizlik altinda karar verme
strecindeki etkinligini artirmak amaciyla gelistirilmistir (Hajiagha vd., 2013; Rahim vd., 2024).
Bu uyarlanabilirlik, genellikle eksik veya belirsiz bilgilerin bulundugu gergek dinya
senaryolarinda karar vericilerin karsilastigl zorluklara ¢6ziim sunmaktadir. COPRAS yontemi,
belirsizlik kosullarinda alternatiflerin daha saglam bir analizini mimkiin kilarak karar verme
strecinin glvenilirligini artirmaktadir (Nguyen vd., 2015). Ayrica, COPRAS yontemi entropi
yontemi gibi diger agirlik belirleme yontemleriyle entegre edilebilmekte, boylece analitik
yetenekleri daha da gelistiriimekte ve karar verme siirecinin genel etkinligi artirilmaktadir
(Albak, 2022; Taherdoost ve Mohebi, 2024b).

Copras yontemine gore alternatifler 5 adimlik bir siire¢ sonucunda siralanmaktadir. Bu
adimlar ve bu adimlarda yer alan matematiksel formuller asagida gosterilmektedir (Alinezhad
ve Khalili, 2019):

Adim 1: Karar Matrisinde yer alan degerlerin normalize edilmesi.
* Tij .
rh=="2—;j=1,..,n 5
U o) (5)
Adim 2: Normalize karar matrisinde yer alan degerlerin kriter agirliklarina gére
agirhklandiriimasi

Py =1

U.Wj;i=1,...,m,j=1,...,n (6)

Adim 3: Agirlikli indekslerin toplanmasi

S+i = Z:?:l fl];l = 1! ., Mm (7)
S—i =Z§l:g+1 fl]’l = 1,...,m (8)

Adim 4: Géreli Onem Degerlerinin Hesaplanmasi

minS_; Zgl S_i

Qi = S+i + s izmlmins_i (9)
—laj=1"g_;
Bizg S-i
Q=S+ "Gn T (10)
S-ili=15;

Adim 5: Alternatiflerin Siralanmasi

Son yillarda, ¢ok kriterli karar verme y&ntemleri, Borsa istanbul'da faaliyet gésteren farkli
sektorlerdeki firmalarin  finansal performanslarini  degerlendirmede vyaygin olarak
kullaniimaktadir. Soy Temr (2022), Turizm Endeksi'ndeki firmalarin performansini analiz
ederken, Sahin ve Karacan (2019) insaat Endeksi'ndeki firmalari, 2018 yilina ait finansal
oranlar Uzerinden Entropi, COPRAS ve ARAS ydntemleriyle incelemistir. Akbalik vd. (2022)
finansal performans 6l¢ciminde Entropi tabanl agirliklandirma ve COPRAS ydntemini
uygulamis, Sakarya ve Girsoy, (2021) de benzer sekilde Entropi tabanli COPRAS ve ARAS
yontemleri kullanarak degerlendirmeler yapmistir. Ozari (2024), Arastirma ve Depolama
Sektorii'nde Entropi tabanli EDAS ve COPRAS yoéntemlerini tercih ederken, Acer vd. (2020),
bireysel emeklilik sirketlerinin performansini katilimci sayisi ve fon tutari gibi kriterlere
dayanarak Entropi ve COPRAS yontemleriyle analiz etmistir. Bu ¢alismalar, Entropi, COPRAS,
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ARAS ve EDAS gibi ¢ok kriterli karar verme yéntemlerinin son yillarda finansal performans
degerlendirmelerinde etkin bir sekilde uygulandigini géstermektedir.

Bu bodllimde, uygulamada kullanilacak olan Entropi ve COPRAS yodntemleri hakkinda
bilgilere yer verilmistir. Bu dogrultuda, her iki yontemin teorik temelleri ve avantajlari
aciklanmistir. Ayrica son yillarda bu yontemlerin kullanildigi giincel ¢alismalara deginilmistir.
Bir sonraki bolimde, bu yontemler kullanilarak finansal performans analizi uygulamalari
gerceklestirilmistir.

4. Uygulama

Calismanin  amaci, ayni  bilango buylkligiine ve karliigina sahip isletmelerin
performanslarinin enflasyon diizeltmesi ©oncesi ve sonrasi karsilastirlmasidir. Bu amag
dogrultusunda Ug¢ farkli isletmeye ait farkli yapilara sahip bilanco ve gelir tablolar
olusturulmustur. isletmelere ait bilango ve gelir tablolari ekte yer almaktadir. isletme isimleri
ve finansal yapilari Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: isletme isimleri ve Finansal Yapilari

isletme ismi Finansal Yapi

Duran Varliklari, Dénen Varliklarindan fazla;
A Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklari, Donen Varliklarindan fazla;
Ozkaynaklari, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarindan fazla

Duran Varliklari, Donen Varliklari birbirine yakin degerlerde;
B Donen Varliklari, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarindan fazla;
Ozkaynaklari, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarindan fazla

Duran Varliklari, Dénen Varliklarindan fazla;
C Doénen Varliklari, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarindan fazla;

Ozkaynaklari, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarindan fazla

Tablo 2’de galismada kullanilan kriterler ve bu kriterlere ait formillere yer verilmistir.
Kriterler tespit edilirken, finansal performans ve finans alanindaki ¢alismalardan
faydalanilmistir. Bu calismalar, referans bashgi altinda yer almaktadir.

Tablo 2: Kriterler

K:\i‘toer Finansal Oranlar Formiil Referans
K1 Cari Oran E:;:ankl;/frllklar / Kisa Vadeli Yabanci | (Tengilimoglu vd., 2023)
K2 Asit Test Oram 5{232;&]; x::/l;kalilra; Stoklar) / Kisa Vadeli | (Sudarsono vd., 2021)
K3 Ozsermaye Orani Ozkaynaklar / Toplam Varliklar (Nurrahmi vd., 2023)
K4 Borg¢ Ozsermaye Orani Toplam Borglar / Ozsermaye (Al-Slehat, 2022)
K5 Aktif Karliik Orani Net Kar / Toplam Aktifler (Etim vd., 2022)
K6 Ozsermaye Karlilk Orani | Net Kar / Ozsermaye (Unvan ve Uz, 2023)
K7 Aktif Devir Hizi Net Satislar / Toplam Aktifler (Navita vd., 2023)
K8 Finansman Orani Ozkaynaklar / Toplam Borglar (Hidayah ve Karimah, 2023)
K9 Ozsermaye Devir Hizi Net Satislar / Ozsermaye (Chaochao, 2023)
K10 Kaldirag Orani Toplam Borglar / Toplam Aktifler (Kusmayadi ve Firmansyah, 2021)
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Tablo 3’te, isletmelerin finansal performanslarinin tespitinde kullanilan finansal oranlar
(kriterler) ve degerleri yer almaktadir. Ayrica bu tablo, Entropi yontemine goére kriter
agirhklarinin tespitinde kullanilacak karar matrisini olusturmaktadir. Tablo ‘da on farkli
finansal oran bulunmaktadir. Oranlar, enflasyon dizeltmesi 6ncesi ve enflasyon dizeltmesi
sonrasi olusan bilango ve gelir tablolarinda yer alan degerlerden elde edilmistir. Enflasyon
dizeltme islemleri Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yayinlanan Vergi Usul Kanunu Genel

Tebligi Sira No: 555’e gore yapilmistir.

Tablo 3: Karar Matrisi

. Enflasyon Diizeltmesi Enflasyon Diizeltmesi
K:’:)er Finansal Oranlar Alternatif Yonii Oncesi Sonrasl
A B C A B C
K1 Cari Oran Maksimum 0,962 2,510 6,249 1,048 3,470 5,925
K2 Asit Test Orani Maksimum 0,248 1,291 0,638 0,308 2,383 0,577
K3 ﬁzsermaye Orani Maksimum 0,666 0,804 0,942 0,924 0,946 0,987
K4 Borg 6zsermaye Orani Maksimum 0,501 0,243 0,061 0,082 0,057 0,014
K5 Aktif Karlihk Orani Maksimum 0,064 0,064 0,064 0,014 0,015 0,013
K6 Ozsermaye Karlilik Orani Maksimum 0,095 0,079 0,067 0,015 0,016 0,013
K7 Aktif Devir Hizi Maksimum 2,182 2,112 3,613 0,486 0,489 0,755
K8 Finansman Orani Maksimum 1,997 4,113 16,355 12,172 17,616 74,053
K9 ('.")zsermaye Devir Hizi Maksimum 3,275 2,625 3,833 0,526 0,516 0,766
K10 Kaldirag Orani Minimum 0,334 0,196 0,058 0,076 0,054 0,013

Karar Matrisinin olusturulmasindan sonra, normallestirilmis karar matrisi olusturulmustur.
Karar matrisinde yer alan degerler, yapilacak analizlerin saghkli bir sekilde yuritilmesi
amaclyla, 0 ile 1 arasinda olacak sekilde normallestirilmistir. Tablo 4’'te normallestirilmis karar
matrisi yer almaktadir.

Tablo 4: Normalize Karar Matrisi

Kriter No Finansal Oranlar Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Enflasyon Diizeltmesi Sonrasi
A B C A B C
K1 Cari Oran 0,099 0,258 0,643 0,100 0,332 0,567
K2 Asit Test Orani 0,114 0,593 0,293 0,094 0,729 0,177
K3 Ozsermaye Orani 0,276 0,333 0,391 0,323 0,331 0,345
K4 Borg ﬁzsermaye Orani 0,622 0,302 0,076 0,539 0,372 0,089
K5 Aktif Karhilik Orani 0,333 0,333 0,333 0,336 0,349 0,315
K6 Ozsermaye Karlilik Orani 0,394 0,327 0,279 0,346 0,351 0,304
K7 Aktif Devir Hizi 0,276 0,267 0,457 0,281 0,282 0,437
K8 Finansman Orani 0,089 0,183 0,728 0,117 0,170 0,713
K9 Ozsermaye Devir Hizi 0,336 0,270 0,394 0,291 0,286 0,423
K10 Kaldirag Orani 0,569 0,333 0,098 0,531 0,376 0,093
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Normalize karar matrisi olusturulduktan sonra Entropi yonteminin UglUncli asamasini
olusturan Entropi degerleri hesaplanmis ve Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5: Entropi Degerleri

Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Enflasyon Diizeltmesi Sonrasi
Kriter No Finansal Oranlar

A B C A B C
K1 Cari Oran -0,229 -0,350 -0,284 | -0,231 -0,366 -0,322
K2 Asit Test Orani -0,247 -0,310 -0,360 | -0,223 -0,230 -0,306
K3 Ozsermaye Orani -0,355 -0,366 -0,367 | -0,365 -0,366 -0,367
K4 Borg Ozsermaye Orani -0,295 -0,362 -0,196 | -0,333 -0,368 -0,215
K5 Aktif Karlilik Orani -0,366 -0,366 -0,366 | -0,366 -0,367 -0,364
K6 Ozsermaye Karliik Orani | -0,367 -0,365 -0,356 | -0,367 -0,367 -0,362
K7 Aktif Devir Hizi -0,355 -0,353 -0,358 | -0,357 -0,357 -0,362
K8 Finansman Orani -0,215 -0,311 -0,231 | -0,251 -0,301 -0,241
K9 ('.")zsermaye Devir Hizi -0,366 -0,353 -0,367 -0,359 -0,358 -0,364
K10 Kaldirag Orani -0,321 -0,366 -0,228 | -0,336 -0,368 -0,221

k=1/In(m) =0,91

Entropi yonteminin son asamasinda kriter agirliklari hesaplanmistir. Tablo 6’da her bir kritere
ait enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi kriter agirliklari yer almaktadir.

Tablo 6: Kriter Agirliklar

Kriter No Finansal Oranlar Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Enflasyon Diizeltmesi Sonrasi
K1 Cari Oran 0,188 0,147
K2 Asit Test Orani 0,145 0,277
K3 Ozsermaye Orani 0,008 0,000
K4 Borg Ozsermaye Orani 0,196 0,149
K5 Aktif Karlihk Orani 0,000 0,001
K6 Ozsermaye Karlilik Orani 0,008 0,002
K7 Aktif Devir Hizi 0,026 0,019
K8 Finansman Orani 0,273 0,249
K9 Ozsermaye Devir Hizi 0,009 0,014
K10 Kaldirag Orani 0,146 0,142

Tablo 6’da yer alan agirliklar, ilgili oranin performans incelemesindeki 6nemini
gostermektedir. Enflasyon diizeltmesi 6ncesinde, isletmelerin performansini degerlendirmede
en 6nemli etkiye sahip oran Finansman Orani (0,273) iken enflasyon diizeltmesi sonrasinda bu
oran Asit Test Oranidir (0,277).

Uygulama bolimiinin ikinci asamasinda, Entropi yontemine goére tespit edilen kriter agirliklari
ile Copras yéntemine gore isletmelerin finansal performanslari karsilastirilmistir. Tablo 6’da,
daha 6nce Entropi yontemine gore tespit edilen kriter agirliklarina gére normalize karar
matrisi agirhklandiriimis ve agirliklandirilmis karar matrisi elde edilmistir.
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Tablo 7: Agirliklandiriimig Karar Matrisi

. Enflasyon Diizeltmesi Enflasyon Diizeltmesi
Klr\;toer Finansal Oranlar Alternatif Yonii Oncesi Sonrasi

A B C A B C
K1 Cari Oran Maksimum 0,019 0,049 0,121 | 0,015 0,049 0,083
K2 Asit Test Orani Maksimum 0,017 0,086 0,043 0,026 0,202 0,049
K3 Ozsermaye Orani Maksimum 0,002 0,003 0,003 0,000 0,000 0,000
K4 Borg f)zsermaye Orani Maksimum 0,122 0,059 0,015 0,080 0,056 0,013
K5 Aktif Karlilik Orani Maksimum 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
K6 Ozsermaye Karlilik Orani Maksimum 0,003 0,003 0,002 0,001 0,001 0,000
K7 Aktif Devir Hizi Maksimum 0,007 0,007 0,012 | 0,005 0,005 0,008
K8 Finansman Orani Maksimum 0,024 0,050 0,198 0,029 0,042 0,178
K9 C')zsermaye Devir Hizi Maksimum 0,003 0,003 0,004 0,004 0,004 0,006
K10 Kaldirag Orani Minimum 0,083 0,049 0,014 0,075 0,053 0,013

Copras yonteminin son asamasinda kriterlerin fayda ve maliyet 6zellikleri dikkate alinarak,
Pozitif ideal Coziim (Pi) ve Negatif ideal Céziim (Ri) degerleri hesaplanmis ardindan
isletmelerin performans siralamalari yapilmistir. Tablo 8'de kriterlerin 6nem agirliklari ve
performans siralari yer almaktadir.

Tablo 8: Onem Agirliklari ve Performans Siralari

Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Enflasyon Diizeltmesi Sonrasi

A B C A B C
Pi 0,197 0,259 0,398 0,161 0,359 0,338
Ri 0,083 0,049 0,014 0,075 0,053 0,013
Gorece Agirliklar 0,322 0,384 0,523 0,282 0,481 0,460
Onem Agirligi 0,616 0,734 1,000 0,588 1,000 0,957
Finansal Performans Sirasi 3. 2. 1. 3. 1. 2.

Tablo 8’e gore enflasyon diizeltmesi dncesinde isletmelerin finansal performans siralamalari
en basarilidan en basarisiza dogru C,B,A seklinde iken enflasyon diizeltmesi sonrasinda bu
siralama B,C,A seklinde degismistir.

Siralamadaki degisimin nedenini belirlemek amaciyla B ve C isletmeleri karsilastiriimis ve
temel farkliliklarin Cari Oran ile Asit Test Oranlarindaki degisimlerden kaynaklandigi tespit
edilmistir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda, B isletmesinin Cari Oran ve Asit Test Oranlarinda
artis gorulirken, C isletmesinde her iki oranda da azalma meydana gelmistir.

Bu oranlardaki farkliliklarin nedenlerini anlamak icin isletmelerin varlik ve borg yapilar
incelenmistir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda, B isletmesinin dénen varliklarinda yaklasik
%64'lik bir artis yasanirken, kisa vadeli yabanci kaynaklarindaki artis %18 civarindadir.
B isletmesinin doénen varliklari icinde parasal olmayan varlik oldugu igin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulan stoklar hesap grubu ve bu grup icindeki; ilk madde ve malzeme,
mamul ve ticari mallar ile verilen siparis avanslari hesaplarinin tutarinin A ve C isletmelerine
gore fazla olmasi diizeltme sonrasi tutarlarin da yine diger iki isletmeye kiyasla fazla artmasina
neden olmustur. Bu durum dolayisiyla cari oranin yiiksek ¢ikmasi sonucunu dogurmustur. B
isletmesinde alinan siparis avanslari disinda kalan (bu hesabin tutari da A ve C isletmelerine

337



Eskisehir Osmangazi Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

gore daha azdir) kisa vadeli yabanci kaynak hesaplarinin parasal kalem olmasi nedeniyle
enflasyon duzeltmesi kapsami digsinda tutulmasi bu hesap sinifindaki artisin sinirli kalmasina
neden olmustur.

C isletmesinin donen varlklarindaki artis orani ise %4 diizeyindeyken, kisa vadeli yabanci
kaynaklardaki artis %10 seviyesindedir. Her iki isletmenin stoklarinda enflasyon diizeltmesi
sonrasinda yaklasik %5 oraninda bir artis gézlemlenmistir. B isletmesinin varlik yapisindaki
artisin, C isletmesininkinden yaklasik %60 daha fazla olmasi ve B isletmesinin kisa vadeli
borglarindaki artisin C isletmesine kiyasla yaklasik %8 fazla olmasina ragmen, B isletmesinin
genel performansinda olumlu bir gelisme kaydedilmistir.

Bu bulgular, enflasyon dizeltmesinin isletmelerin finansal performansi Gzerindeki farkh
etkilerini gostermektedir. B ve C isletmelerinin finansal oranlarindaki degisim, isletmelerin
varlik ve bor¢ yapilarindaki farkhiliklarla agiklanabilir. B isletmesinin dizeltme 6ncesi
bilancosunda donen varliklari stoklardan kaynakli olarak zaten fazla iken bir de parasal
olmayan bir varlik grubu olmasi nedeniyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi nedeniyle
ortaya ¢ikan artis diger iki isletmeden daha yiksek olmustur. Donen varliklardaki artisin kisa
vadeli yabanci kaynaklarindaki artis oranindan belirgin derecede fazla olmasi, isletmenin
likidite durumunu olumlu yonde etkilemistir. Bu durum, isletmenin Cari Oran ve Asit Test
Oranlarinda 6nemli bir iyilesmeye yol acarak, enflasyon dizeltmesi sonrasinda finansal
performansinin yikselmesine katki saglamistir.

Ote yandan, C isletmesinde ddénen varliklarindaki artisin sinirlh kalmasi ve kisa vadeli
borglarindaki artisin daha yiiksek olmasi, isletmenin likidite oranlarini olumsuz etkilemistir. C
isletmesinin enflasyon diizeltmesi sonrasinda varlik yapisinda sinirli bir artis yasarken,
borglanmadaki gorece daha yuksek artis, isletmenin likidite pozisyonunu zayiflatmis ve
performansinin B isletmesine gore gerilemesine neden olmustur.

B isletmesinin stoklarindaki artisin C isletmesiyle benzer olmasina ragmen, donen varliklarinin
genelde daha hizli bliytimesi, enflasyon diizeltmesinin B isletmesini daha avantajli bir duruma
getirdigini gostermektedir. Bu bulgular, enflasyon diizeltmesi sonrasinda isletmelerin varlik ve
bor¢ yapilarindaki degisimlerin, likidite oranlarina ve dolayisiyla finansal performanslarina
onemli etkilerde bulundugunu vurgulamaktadir.

5. Sonug

Enflasyon diizeltmesi, isletmelerin mali tablolarinin enflasyonun bozucu etkilerinden
arindirilarak, daha givenilir ve dogru finansal analizlerin yapilabilmesine imkan tanimaktadir.
Bu dogrultuda, bu calisma, enflasyonist donemlerde isletmelerin finansal performanslarini
etkileyen temel faktorlerin belirlenmesi ve isletmelerin bu dénemde finansal yapilarini nasil
optimize edebileceklerine yonelik stratejik bir rehber sunmayl amaglamaktadir. Bu sayede,
enflasyonun  olumsuz  etkilerinin  en aza indiriimesiyle, isletmelerin  finansal
sirdarilebilirliklerinin ve performanslarinin korunmasi miimkiin olacaktir.

Uygulamalar sonucunda, enflasyon diizeltmesinin isletmelerin finansal yapisi ve performansi
lizerinde onemli etkiler yarattigi tespit edilmistir. B isletmesinin, dénen varliklari iginde
bulunan ve parasal olmadig icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulan Stoklar grubunda
meydana gelen (1.743.404,75.-TL) artisin, ¢ok biylk kismi (alinan siparis avanslari harig)
parasal nitelikli borglanma araglariyla finanse edildigi ve dolayisiyla enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmayan hesap kalemlerinden olusmasi nedeniyle sinirli kalan kisa vadeli borglarindaki
artistan (202.659,91.-) daha yiliksek olmasi ile likidite oranlarinda iyilesme gostererek en iyi
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performansi sergilemistir. C isletmesi ise dénen varliklarindaki artisin (96.661,98.-) sinirli
kalmasi ve kisa vadeli borglardaki gorece yiksek artis (33.776,65.-) nedeniyle likidite
oranlarinda gerileme yasamis ve bu durum performansinin diismesine neden olmustur.

Her ne kadar stoklar ve duran varliklar gibi gecmis tarihte maliyet bedeli izerinden kayitlara
alinan ve finansal tablolar yansitilan hesap siniflari ve hesap gruplar enflasyon diizeltmesi
sonrasli isletmenin varliklarinin artirarak bir iyilesmenin gostergesi gibi olsa da bu varliklara
yapilacak (ihtiyag fazlasi) yatinmlarin basta firsat maliyeti ve finansman maliyeti olmak lizere
olumsuz y6nlerinin de olacagi akildan uzak tutulmamasi gerekir.

Ayrica yeterince 0z kaynaga sahip olmayan ve daha ¢ok borglanma yoluyla finansman
saglamak durumunda olan isletmelerde, enflasyon dizeltmesiyle ortaya c¢ikan olumlu
diizeltme farklarinin (enflasyon diizeltme karinin) vergiye tabi tutulacak olmasi isletmeleri ayri
bir yikle daha karsilastiracaktir. Bu durum, enflasyonun olumsuz etkilerinden kurtulmayi imit
ederek enflasyon diizeltmesi yapan miikelleflerin 6nline yeni bir yiik getirerek, enflasyon
diizeltmesine karsi bir tepkinin de dogmasina neden olacaktir.

Calisma sonuglari, firma yoneticileri, yasa yapici ve politika belirleyiciler ile arastirmacilar igin
cesitli oneriler icermektedir. Firma yoneticilerine enflasyonist dénemlerde stoklarini kontrol
altinda tutarak varliklarinin likidite yapisini dengelemeli ve asiri borglanmadan kaginmalidir.
Ornegin, B isletmesinin dénen varliklari igcinde yer alan stoklardaki (1.743.404,75 TL) artisin
kisa vadeli borglarindaki artistan (202.659,91.-) daha yiiksek olmasi, likidite oranlarinin
iyilesmesine ve isletmenin finansal performansinin giiglenmesine katki saglamistir. Diger
taraftan, C isletmesinin doénen varliklarindaki (96.661,98 TL) sinirh artis ve kisa vadeli
borglarindaki (33.776,65 TL) artis nedeniyle likidite oranlarinda gerileme yasanmis ve bu
durum performansini olumsuz etkilemistir. Ornekten goriilecegi lizere, isletmelerin etkili bir
finansal planlama ve yénetim stratejisinin olusturmalari ile enflasyon diizeltmesi sonrasinda
performanslarindaki olasi disiislerden korunmalari beklenmektedir. Bu tlr stratejiler, uzun
vadede finansal performansi koruma ve hatta iyilestirme potansiyeline sahiptir. Yasa yapicilar
ve politika belirleyiciler igin ise enflasyon dizeltmesi sonrasi ortaya ¢ikan vergilendirme
ylklerinin gézden gecirilmesi ve finansal raporlama standartlarinin enflasyonist etkileri daha
dogru yansitacak sekilde giincellenmesi tavsiye edilmektedir. Ozellikle, diizeltme farklarindan
kaynaklanan enflasyon karlarin vergilendiriimesi konusunda gecici muafiyetler veya vergi
tesvikleri saglamasi 6nerilmektedir. Ayrica, enflasyon diizeltmesi sonrasi olusan degerleme
farklarinin mali tablolarda ayrintili bir sekilde raporlanmasi ve ayri bir baglk altinda sunulmasi,
isletmelerin gergek finansal durumlarinin daha seffaf bir sekilde ortaya konulmasini
saglayacaktir. Boylelikle, paydaslarin daha dogru ve bilingli kararlar almasina olanak taninmasi
ve finansal raporlarin glivenilirliginin artmasi beklenmektedir. Arastirmacilara yonelik olarak,
Entropi temelli Copras yonteminin farkli sektoérlerde uygulanmasi, diger ¢ok kriterli karar
verme (CKKV) yontemleriyle karsilastirmali analizler yapilmasi ve makroekonomik faktérlerin
modele entegrasyonu Onerilmektedir. Bu dogrultuda, gelecekteki c¢alismalarin, farkli
sektorlerdeki uygulamalari genisleterek ve alternatif CKKV yontemlerini karsilastirarak
yontemin etkinligini degerlendirmesi, ayni zamanda makroekonomik degiskenlerin etkilerini
de analiz ederek isletmelerin finansal performanslarini artiracak stratejiler gelistirmesi
beklenmektedir.
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Ekler

EK1: Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Bilangolar

A isletmesi B isletmesi C isletmesi
1- DONEN VARLIKLAR 1.777.600,00  2.717.600,00  1.993.500,00
A- HAZIR DEGERLER 177.200,00 477.200,00 500,00
1- KASA 1.200,00 1.200,00 500,00
2- ALINAN CEKLER 52.000,00 152.000,00 0,00
3- BANKALAR 124.000,00 324.000,00 0,00
B- MENKUL KIYMETLER 24.000,00 324.000,00 0,00
1- HiSSE SENETLERI 24.000,00 324.000,00 0,00
C- TICARi ALACAKLAR 198.400,00 398.400,00 5.000,00
1- ALICILAR 184.000,00 384.000,00 5.000,00
4- VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 14.400,00 14.400,00 0,00
6- SUPHELI TICARI ALACAKLAR 20.000,00 20.000,00 0,00
7- SUPHELI TICARI ALACAKLAR KARSILIGI (-) 20.000,00 20.000,00 0,00
D- DiIGER ALACAKLAR 26.600,00 86.600,00 86.600,00
1- ORTAKLARDAN ALACAKLAR 5.600,00 5.600,00 5.600,00
2- ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 20.000,00 80.000,00 80.000,00
4- PERSONELDEN ALACAKLAR 1.000,00 1.000,00 1.000,00
E- STOKLAR 1.320.000,00  1.320.000,00  1.790.000,00
1- iLK MADDE VE MALZEME 200.000,00 200.000,00 250.000,00
3- MAMULLER 640.000,00 640.000,00 900.000,00
4-TICARI MALLAR 360.000,00 360.000,00 505.000,00
7- VERILEN SiPARI$ AVANSLARI 120.000,00 120.000,00 135.000,00
G- GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI 2.000,00 2.000,00 2.000,00
1- GELECEK AYLARA AiT GIDERLER 2.000,00 2.000,00 2.000,00
H- DIGER DONEN VARLIKLAR 29.400,00 109.400,00 109.400,00
1- DEVREDEN KATMA DEGER VERGISI 29.400,00 109.400,00 109.400,00
2- DURAN VARLIKLAR 3.758.600,00  2.818.600,00  3.542.700,00
C- MALi DURAN VARLIKLAR 600.000,00 0,00 0,00
3- ISTIRAKLER 600.000,00 0,00 0,00
D- MADDIi DURAN VARLIKLAR 3.142.600,00  2.802.600,00  3.512.700,00
1- ARAZI VE ARSALAR 102.400,00 102.400,00 125.000,00
3- BINALAR 1.440.000,00  1.140.000,00  1.407.500,00
4- TESIS MAKINA VE CiIHAZLAR 1.240.000,00  1.160.000,00  1.360.000,00
5- TASITLAR 760.000,00 760.000,00 1.060.000,00
6- DEMIRBASLAR 60.000,00 60.000,00 80.200,00
8- BiRIKMi$S AMORTISMANLAR (-) 459.800,00 419.800,00 520.000,00
E- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 16.000,00 16.000,00 30.000,00
1- HAKLAR 24.000,00 24.000,00 45.000,00
7- BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 8.000,00 8.000,00 15.000,00
AKTIF TOPLAMI 5.536.200,00  5.536.200,00  5.536.200,00
1- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 1.847.000,00  1.082.800,00  319.000,00
A- MALI BORGLAR 540.200,00 100.000,00 20.000,00
1- BANKA KREDILERI 540.200,00 100.000,00 20.000,00
B- TICARI BORGLAR 1.086.800,00  306.800,00 156.800,00
1- SATICILAR 680.000,00 200.000,00 100.000,00
2- BORG SENETLERI 400.000,00 100.000,00 50.000,00
4- ALINAN DEPOZITO VE TEMINATLAR 6.800,00 6.800,00 6.800,00
C- DIGER BORGLAR 44.000,00 20.000,00 24.200,00
3- BAGLI ORTAKLIKLARA BORGLAR 44.000,00 20.000,00 20.000,00
4- DIGER CESITLIi BORCLAR 0,00 0,00 4.200,00
D- ALINAN AVANSLAR 120.000,00 600.000,00 100.000,00
1- ALINAN SiPARIS AVANSLAR 120.000,00 600.000,00 100.000,00
E- ODENECEK VERGi VE DIGER
VUKOMLOLUKLER 56.000,00 56.000,00 18.000,00
1- ODENECEK VERGI VE FONLAR 20.000,00 20.000,00 10.000,00
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2- ODENECEK SOSYAL GUVENLIK
KESINTILERI

3- OZ KAYNAKLAR

A- ODENMIS SERMAYE

1- SERMAYE

Nakit

MDV Deger Artis Fonu

5520 sayili Kanun gegici 15'nci Maddesi Kapsaminda flave Edilen Fon
Gegmis Yil kari

2- BDENMEMIS SERMAYE (-)

B- SERMAYE YEDEKLERI

1- HiSSE SENETLERI iHRAC PRIMLERI
3- M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI
5- KAYDA ALINAN EMTIA KAR$ILIGI
C- KAR YEDEKLERI

1- YASAL YEDEKLER

2015 Yilindan Ayrilan

2016 Yilindan Ayrilan

2017 Yilindan Ayrilan

2018 Yilindan Ayrilan

2019 Yilindan Ayrilan

2020 Yilindan Ayrilan

2021 Yilindan Ayrilan

2022 Yilindan Ayrilan

5- OZEL FONLAR

D- GEGMIS YIL KARLARI

E- GECMIS YIL ZARARLARI

F- DONEM NET KARI (ZARARI)
PASIF TOPLAMI

36.000,00

36.000,00

3.689.200,00  4.453.400,00
1.200.000,00 1.200.000,00

8.000,00

5.217.200,00
1.500.000,00

1.200.000,00 1.200.000,00 1.500.000,00
800.000,00 500.000,00 1.000.000,00
100.000,00 300.000,00 200.000,00
50.000,00 100.000,00 200.000,00
250.000,00 300.000,00 100.000,00
0,00 0,00 0,00
511.716,00 961.400,00 1.200.000,00
275.716,00 323.400,00 400.000,00
36.000,00 338.000,00 500.000,00
200.000,00 300.000,00 300.000,00
100.284,00 414.800,00 640.000,00
68.284,00 294.800,00 300.000,00
1.365,68 5.896,00 6.000,00
2.048,52 8.844,00 9.000,00
3.414,20 14.740,00 15.000,00
4.779,88 20.636,00 21.000,00
8.876,92 38.324,00 39.000,00
13.656,80 58.960,00 60.000,00
13.656,80 58.960,00 60.000,00
20.485,20 88.440,00 90.000,00
32.000,00 120.000,00 340.000,00
1.525.200,00 1.525.200,00 1.525.200,00
0,00 0,00 0,00
352.000,00 352.000,00 352.000,00

5.536.200,00 5.536.200,00 5.536.200,00

EK2: Enflasyon Diizeltmesi Sonrasi Bilangolar

E:tz:al;::f A isletmesi B isletmesi C isletmesi
1- DONEN VARLIKLAR 1.979.004,75 4.461.004,75 2.090.161,98
A- HAZIR DEGERLER 177.200,00 477.200,00 500,00
1- KASA 1.200,00 1.200,00 500,00
2- ALINAN GEKLER 52.000,00 152.000,00 0,00
3- BANKALAR 124.000,00 324.000,00 0,00
B- MENKUL KIYMETLER 147.360,00 1.989.360,00 0,00

Satin Alinma
1- HiSSE SENETLERI Tarihi: 6,140 147.360,00 1.989.360,00 0,00
05.04.2020

C- TICARi ALACAKLAR 198.400,00 398.400,00 5.000,00
1- ALICILAR 184.000,00 384.000,00 5.000,00
4- VERILEN DEPOZITO VE
TEMINATLAR 14.400,00 14.400,00 0,00
6- SUPHELI TICARI
ALACAKLAR 20.000,00 20.000,00 0,00
7- SUPHELI TICARI
ALACAKLAR KARSILIG! () 20.000,00 20.000,00 0,00
D- DIGER ALACAKLAR 26.600,00 86.600,00 86.600,00
1- ORTAKLARDAN
ALACAKLAR 5.600,00 5.600,00 5.600,00
2- ISTIRAKLERDEN
ALACAKLAR 20.000,00 80.000,00 80.000,00
4- PERSONELDEN ALACAKLAR 1.000,00 1.000,00 1.000,00
E- STOKLAR 1.397.852,68 1.397.852,68 1.886.469,91
1- iLK MADDE VE MALZEME 1,029 205.826,65 205.826,65 257.283,32
3- MAMULLER 1,029 658.645,30 658.645,30 926.219,95
4- TiICARI MALLAR 1,029 370.487,98 370.487,98 519.712,30
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7- VERILEN SiPARIS
AVANSLARI

G- GELECEK AYLARA AIT
GIiDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI

1- GELECEK AYLARA AIT
GIDERLER

H- DIGER DONEN VARLIKLAR
1- DEVREDEN KATMA DEGER
VERGISI

2- DURAN VARLIKLAR

C- MALi DURAN VARLIKLAR
3- STIRAKLER

D- MADDIi DURAN
VARLIKLAR

1- ARAZI VE ARSALAR

3- BINALAR

4-TESIS MAKINA VE
CIHAZLAR

5- TASITLAR

6- DEMIRBASLAR

8- BIRIKMIS
AMORTISMANLAR (-)

E- MADDi OLMAYAN DURAN
VARLIKLAR

1- HAKLAR

7- BIRIKMIS
AMORTISMANLAR (-)
AKTiF TOPLAMI

1- KISA VADELi YABANCI
KAYNAKLAR

A- MALi BORGLAR

1- BANKA KREDILERI

B- TICARi BORGLAR

1- SATICILAR

2- BORC SENETLERI

4- ALINAN DEPOZITO VE
TEMINATLAR

C- DIGER BORCLAR

3- BAGLI ORTAKLIKLARA
BORCLAR

4- DIGER CESITLI BORCLAR
D- ALINAN AVANSLAR

1- ALINAN SiPARiS AVANSLAR
E- ODENECEK VERGi VE
DIGER

YUKOMLULUKLER

1- ODENECEK VERGI VE
FONLAR

2- ODENECEK SOSYAL
GUVENLIK

KESINTILERI

3- 6Z KAYNAKLAR

A- ODENMIi$ SERMAYE

1- SERMAYE

Nakit

MDV Deger Artis Fonu

5520 sayili Kanun gegici
15'nci Maddesi Kapsaminda
ilave Edilen Fon

Dizeltmeye
Tabi Degil
Diizeltmeye
Tabi Degil

1,357 162.892,75

2.192,07

1,096 2.192,07
29.400,00
29.400,00

22.884.362,28
982.563,41

1,638 982.563,41
21.878.758,87

11,629
7,350

6,459

1.190.800,85
10.583.502,60

8.009.183,93

6,459
6,459

4.908.854,67
387.541,16

3.201.124,33

23.040,00
1,440 34.560,00
11.520,00
24.863.367,03
1.887.531,98

540.200,00
540.200,00
1.086.800,00
680.000,00
400.000,00

6.800,00
44.000,00
44.000,00

0,00
160.531,98

1,338 160.531,98

56.000,00

20.000,00

36.000,00

22.975.835,05
12.003.211,94
1.200.00,00
800.000,00

100.000,00

50.000,00

162.892,75

2.192,07

2.192,07
109.400,00
109.400,00

19.468.569,50
0,00
0,00

19.445.529,50

1.190.800,85
8.378.606,22

7.492.462,39

4.908.854,67
387.541,16

2.912.735,78

23.040,00
34.560,00
11.520,00
23.929.574,25
1.285.459,91

100.000,00
100.000,00
306.800,00
200.000,00
100.000,00

6.800,00
20.000,00
20.000,00

0,00
802.659,91
802.659,91

56.000,00

20.000,00

36.000,00

22.644.114,34
9.245.372,92
1.200.00,00
500.000,00

300.000,00

100.000,00

183.254,34

2.192,07

2.192,07
109.400,00
109.400,00

24.386.631,01
0,00
0,00

24.343.431,01

1.453.614,31
10.344.638,82

8.784.266,25

6.846.560,46
518.013,35

3.603.662,18

43.200,00
64.800,00
21.600,00
26.476.792,99
352.776,65

20.000,00
20.000,00
156.800,00
100.000,00
50.000,00

6.800,00
24.200,00
20.000,00

4.200,00
133.776,65
133.776,65

18.000,00

10.000,00

8.000,00

26.124.016,34
13.092.083,38
1.500.00,00
1.000.000,00

200.000,00

200.000,00
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Gegmis Yil kari 250.000,00 300.000,00 100.000,00

SERMAYE DUZ.OLUMLU F. H 10.803.211,94 8.045.372,92 11.592.083,38
Diizeltmeye

Nakit ;Zf’.’h(’f"hs i 11,692 8.553.880,71 5.346.17544  10.692.350,89
31.12.2015)
Diizeltmeye

) Tabi (Tescil

Gegmis Yil kari Tarihi- 9,997 2.249.331,23 2.699.197,48 899.732,49
31.03.2017)

2- ODENMEMI$ SERMAVYE (-) 0,00 0,00 0,00

B- SERMAYE YEDEKLERI 984.616,99 1.278.076,10 1.446.992,46

1- HISSE SENETLERI IHRAC

PRIMLERI 2,205 608.001,86 713.153,39 882.069,75

2- HISSE SENEDI IPTAL

KARARLARI 0,00 0,00 0,00

3- M.D.V. YENIDEN

DEGERLEME ARTISLARI 0,00 0,00 0,00

4- |STIRAKLER YENIDEN

DEGERLEME ARTISLARI 0,00 0,00 0,00

5- KAYDA ALINAN EMTIA

KARSILIGI 1,883 376.615,14 564.922,71 564.922,71

C- KAR YEDEKLERI 459.844,45 1.872.370,43 3.260.523,75

1- YASAL YEDEKLER 260.820,28 1.126.029,78 1.145.891,91
Defterlere

2015 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 11,377 15.537,97 67.081,53 68.264,78
31.05.2016
Defterlere

2016 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 9,871 20.221,04 87.299,57 88.839,46
31.05.2017
Defterlere

2017 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 8,215 28.046,95 121.086,08 123.221,92
31.05.2018
Defterlere

2018 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 6,382 30.506,30 131.703,71 134.026,84
31.05.2019
Defterlere

2019 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 6,048 53.683,25 231.764,71 235.852,83
31.05.2020
Defterlere

2020 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 4,372 59.703,72 257.756,68 262.303,27
31.05.2021
Defterlere

2021 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 1,883 25.716,62 111.025,43 112.983,81
31.05.2022
Defterlere

2022 Yilindan Ayrilan Kayit Tarihi: 1,338 27.404,41 118.312,07 120.398,99
31.05.2023
Defterlere

5- OZEL FONLAR Kayit Tarihi: 6,220 199.024,17 746.340,65 2.114.631,85
31.03.2020

D- GECMi$ YIL KARLARI 0,00 0,00 0,00

E- GECMiS YIL ZARARLARI 9.528.161,66 10.248.294,89 8.324.416,75

F- DONEM NET KARI

(ZARARI) 0,00 0,00 0,00

PASIF TOPLAMI 24.863.367,03 23.929.574,25  26.476.792,99

Notlar:

1) Stoklar, basit ortalama yontemine gore duzeltilmistir.
2) Birikmis amortismanlar iktisadi kiymetleri enflasyon diizeltmesi sonrasinda degerlerinde meydana gelen artis oranina gére
duzeltilmistir.
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EK 3: Gelir Tablosu

A B C
BRUT SATISLAR 12.082.000,00  11.692.000,00  20.000.000,00
SATIS iNDIRIMLERI 0,00 0,00 0,00

NET SATISLAR 12.082.000,00 11.692.000,00  20.000.000,00
SATISLARIN MALIYETI 10.800.000,00  10.800.000,00  18.000.000,00
BRUT SATIS KAR/ZARARI 1.282.000,00 892.000,00 2.000.000,00
FAALIYET GiDERLERI 500.000,00 500.000,00 1.618.000,00
FAALIYET K/z 782.000,00 392.000,00 382.000,00
DIGER FAALIYET. OLAGAN GELIR VE KARLAR 0,00 0,00 0,00

DiG. FAAL. OLAGAN GIiDER VE ZARARLAR 0,00 0,00 0,00
FINANSMAN GiDERLERi 100.000,00 2.500,00 0,00

OLAGAN KAR/ZARAR 682.000,00 389.500,00 382.000,00
OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 0,00 0,00 0,00

OLAGAN DISI GIDER VE ZARAR 300.000,00 7.500,00

DONEM KAR/ZARARI 382.000,00 382.000,00 382.000,00
DON. KAR. VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI 30.000,00 30.000,00 30.000,00
DONEM NET KAR/ZARARI 352.000,00 352.000,00 352.000,00
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Extended Summary
Evaluation of the Effect of Inflation Adjustment on Business Performance by Entropy Based Copras Method

The primary objective of this study is to identify and examine the factors that influence the financial performance of
enterprises during inflationary periods. In addition, the study seeks to offer practical insights and strategies to help
enterprises optimize their financial structures during times of inflation. Inflationary periods present unique challenges for
businesses as inflation adjustments often cause significant shifts in the financial statements of enterprises, directly
influencing their overall performance. By analyzing these effects, the study endeavors to contribute to the understanding of
how companies can better protect themselves from the adverse impacts of inflation and maintain or enhance their financial
performance. Inflation adjustments are a necessary accounting process where businesses adjust their financial statements to
neutralize the distorting effects of inflation on key financial metrics. These adjustments can lead to notable changes in the
valuation of assets, liabilities, revenues, and expenses, making it difficult for businesses to maintain accurate financial
assessments during periods of high inflation. The volatility and unpredictability introduced by inflation can disrupt financial
planning and decision-making processes, making it crucial for firms to adopt strategies that mitigate these risks. To provide
an in-depth analysis of the effects of inflation adjustments, the study focuses on the financial performance of three distinct
enterprises (referred to as A, B, and C). While these firms share similar profitability, they differ significantly in terms of their
asset composition, resource allocation, and income structures. These differences create a valuable context for examining
how inflation impacts firms in diverse ways, depending on their financial characteristics. The study's core goal is to uncover
how variations in asset structures, sources of income, and resource allocations influence performance in inflationary
environments, and to determine which strategies best shield enterprises from the negative repercussions of inflation. For the
evaluation of the firm's performance, the study employs the Entropy-based COPRAS method, one of the widely recognized
Multi-Criteria Decision-Making (MCDM) techniques. This method enables the objective weighting and ranking of financial
ratios, offering a structured framework for comparing and contrasting the performance of different firms. The Entropy-based
COPRAS method stands out for its ability to account for the complexity of financial data while providing clear performance
rankings based on multiple financial criteria. This technique is particularly well-suited to the study's objectives, as it allows for
a robust and systematic evaluation of how inflation affects the financial stability of enterprises. The study uses key financial
ratios that are commonly referenced in the literature, such as the current ratio and acid test ratio, to assess the liquidity and
overall financial health of the firms both before and after inflation adjustments. An important aspect of the study is that it
keeps the profitability of the three enterprises constant, allowing for a more focused examination of how differences in asset
structures, resource allocations, and income levels affect performance. This approach provides valuable insights into the
relationship between financial structure and performance in inflationary environments, as it isolates the effects of inflation
from other variables that could influence profitability. By controlling for profitability, the study is able to more accurately
attribute differences in performance to variations in asset and resource management. The study reveals significant findings
related to the management of current assets and short-term liabilities during periods of inflation. One of the key insights is
that firms that manage to maintain or increase their current assets during inflationary periods tend to experience improved
liquidity positions after inflation adjustments. This highlights the importance of maintaining a strong focus on liquidity
management during periods of economic volatility. On the other hand, the study finds that firms with excessive short-term
borrowing may see their financial performance deteriorate after inflation adjustments, as the burden of servicing these debts
can become more challenging in an inflationary environment. Another critical finding of the study is the need for firms to
develop active and dynamic financial planning strategies to build resilience against external economic shocks, such as
inflation adjustments. By implementing proactive financial strategies, firms can better navigate the uncertainties associated
with inflation and minimize the negative impacts on their financial performance. This includes not only optimizing asset
allocation and resource management but also taking a strategic approach to borrowing and debt management. In light of
these findings, the study offers several practical recommendations for firms seeking to improve their financial resilience
during inflationary periods. First, firms should prioritize the careful management of their current assets, ensuring that they
have sufficient liquidity to weather periods of economic instability. This may involve reducing reliance on inventory and
focusing on more liquid assets, such as cash and receivables, to maintain flexibility in meeting short-term obligations. Second,
firms should be cautious in their borrowing practices, avoiding excessive short-term debt that could strain their finances in an
inflationary environment. By managing their liabilities prudently, firms can reduce the risk of financial distress and maintain
greater stability during periods of inflation. The study also emphasizes the importance of adopting a comprehensive
approach to financial planning that accounts for the unique challenges posed by inflation. This may include developing
contingency plans for dealing with inflationary shocks, such as adjusting pricing strategies, renegotiating contracts, and
exploring alternative sources of financing. Overall, the study provides valuable insights into the relationship between
inflation adjustments and financial performance, offering a detailed analysis of how firms can optimize their financial
structures to mitigate the risks associated with inflation. The findings suggest that firms that proactively manage their assets,
liabilities, and financial strategies are better equipped to maintain their financial stability and performance during inflationary
periods. In conclusion, the study makes a significant contribution to the understanding of how inflation adjustments affect
the financial performance of enterprises. By providing a detailed analysis of the factors that influence performance and
offering practical recommendations for managing financial structures, the study serves as a valuable resource for firms
seeking to improve their resilience against inflation and maintain their financial stability in challenging economic
environments.
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