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TURKIYE’DE SUBE ACAN YABANCI BANKALARIN AKTIiF KARLILIGINI
ETKIiLEYEN FAKTORLER!

Dr. Seda DOGAN?
OZET

Bu arastirma, Tiirkiye’de sube acan yabanci bankalarin Aktif karlilik oranlar1 (ROA) lizerinde
0zkaynak karlilig1 (ROE), likit aktiflerin aktiflere (LA) ve finansal varliklarin aktiflere (FV)
oranlarimin etkilerini incelemektedir. Arastirmanin 6rneklemi, Tiirkiye’de sube agan yabanci
bankalarin 2015:1-2023:4 donemleri arasindaki 36 ¢eyreklik verilerden olusmaktadir ve veriler
Tiirkiye Bankalar Birligi web sitesinden elde edilmistir. Arastirmada, panel veri analizi
yonteminin ¢oklu dogrusal regresyon modeli uygulanmigtir. Bulgulara gore, modele ait
otokorelasyon sorunu, sabit varyans sorunu ve specification hatasina yonelik sifir hipotezleri,
sorunlarin modelde bulunmamasi sebebiyle reddedilmistir. Ayrica, ROA ile ROE ve LA
arasinda istatistiksel olarak anlamli pozitif iligki tespit edilirken, ROA ile FV arasinda

istatistiksel olarak anlamsiz negatif iliski bulunmustur.
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FACTORS AFFECTING THE RETURN ON ASSETS OF FOREIGN BANKS
OPENING BRANCHES IN TURKIYE

ABSTRACT

This study examines the effects of financial performance indicators on return on assets (ROA)
for the foreign banks opening branches in Turkey. Return on equity (ROE), liquid assets to
assets ratio (LA) and financial assets to assets ratio (FA) are included in the model as
explanatory variables. The sample of the study consists of quarterly data of 36 foreign banks
that opened branches in Turkey for the period 2015:1-2023:4. The data were obtained from the
website of the Banks Association of Turkey. In the study, multiple linear regression model,
one of the panel data analysis methods, is applied. According to the findings, the null
hypotheses of no serial correlation, homoscedastic variance and non-existence of specification
error are not rejected since these problems are not present in the model. In addition, a
statistically significant positive association was found between ROA and ROE and LA, while

a statistically insignificant negative association was found between ROA and FA.
Keywords: Banking sector, Return on assets, Internal factors, Panel data analysis 158
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1. GIRIS

Diinyadaki finansal sistem kendine 6zgii bir yapiya sahiptir. Ozellikle bankacilik sektdrii, cogu
durumda, bir ekonominin kalkinma yoniinii tanimlamaktadir. 1980'lerin sonlarindan bu yana
serbestlesme politikalari, 2007-2009 kiiresel finansal kriz, uluslararas1 finansal entegrasyon,
teknolojik donilisim ve finansal inovasyon finansal sistemi onemli 6l¢iide degistirmistir. Bu
duruma istinaden yetkililer ve politika yapicilar, son 30 yilda finansal sistemdeki agirligina
bagli olarak, bankacilik sistemini istikrara kavusturmak i¢in ¢esitli diizenlemeler yapmislardir
(Abbas vd., 2022). Bunun nedeni rekabetci bankacilik diinyasinda, bankalarin performanslarini
ve verimliliklerini artirmaktir. Bu dogrultuda karlilik, bir bankanin devam eden faaliyetlerini

stirdiirmesi ve hissedarlarinin adil getiriler elde edebilmesi agisindan ¢ok onemlidir.

Bankacilik sektoriiniin karliligr ile is dongiisii arasindaki iliski, bankalarin saglamligini ve
istikrarin1 degerlendirmek ic¢in Onemlidir. Bir {iilkenin bankacilik sektoriiniin karliliginin
belirleyicileri lizerine yapilan aragtirmalar, tilkelerin biiyiik bir kisminin bankacilik sistemine
dayal1 bir finansal sisteme sahip olmalar1 gercegini vurgulanmaktadir. Bankalarin karliliginin
finansal sistemdeki pay1 arttik¢a, bankacilik sektoriiniin mikroekonomik ve makroekonomik
istikrar ve ekonomik biiyiimedeki islevi daha da 6nemli hale gelmektedir. Mikro diizeyde kar,
bankacilik sektoriiniin vazgecilmez kosulu ve fon kaynagidir. Bu durum, yalnizca bir sonug
degil, ayn1 zamanda finansal piyasalarda artan rekabetin oldugu bir durumda gelisen bankacilik
icin de kacinilmazdir. Makro diizeyde karli ve kazangli bir bankacilik sektorii, olumsuz
sikintilara daha 1yi dayanabilir ve ekonomik sistemin giiciine gii¢ katabilir. Bu ac¢idan karli ve
saglam bir bankacilik sektorii, olumsuzluklara dayanmak ve finansal sistemin kaliciligina

katkida bulunmak igin tistiin bir konumdadir (Ali, Akhar ve Ahmed, 2011).

Bankalarin karlilig1 bazi i¢ ve dis faktorlere baglidir. Bu faktorler bir bankanin net kazanglarini
dalgalandirmada etkilidir. Bankalarin giivenliklerini garanti altina almalari, iflas risklerini en
aza indirmeleri ve daha da onemlisi aktif karliliklarini artirmalart i¢in bankalarin 6zkaynak
karliliklarini ve aktif kalitelerini de 6nemli dl¢lide yliksek tutmalart gerekmektedir. Likidite ise
bir bankanin mevduat sahiplerine diizenli islemlerde 6deme yapamama olasiligin1 azaltmaya
yardimct olmaktadir (Kumer ve Sayani, 2015). Bu bakimdan, bankalarin aktif karliliklarini
artirmalar i¢in uygun likidite yonetiminin yani sira uygun 6zkaynak karliligi ve aktif kalitesi

yontemlerinin de saglanmasi olduk¢a dnemlidir (Alshatti, 2015).

Uluslararas1 finansal alanda yasanan gelismeler, uluslararast bankacilik faaliyetlerini hem

artirmis hem de hizlandirmistir. Uluslararas1 diizeyde faaliyet gosteren bir¢cok banka, farkli
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iilkelere yerlesik olarak kurulum yapmadan yalnizca sube agmaktadir. Bu kapsamdaki subeler,
subenin acildig1 iilkenin diizenlemeleri de dahil olmak iizere farkli iki diizenlemeye tabii
tutulmaktadir. Bu banka subeleri, siirdiirdiikleri ticari bankaciliga ek olarak tacir bankacilik
gorevleri, factoring, forfaiting, kiralama ve danigsmanlik tiirlinde aktivitelerin yani sira yeni
finansal teknolojik yenilikleri de kiiresel olarak siirdiirmektedir. Bu dogrultuda agilan bu
subelerin genel amaci, stratejik olarak bolgesel bir ihtiyact karsilamak ve yani sira sagladiklar
hizmet karsiliginda o bolgelerden kar elde etmektir. Gliniimiizde, yapilan arastirmalarin biiyiik
bir kismu hizmet verdigi iilkede yerlesik olarak kurulu olan, yerli ve yabanci sermayelerden
olusan mevduat, ticari ve kalkinma bankalar1 kapsamindadir. S6z konusu bankalarin karliligini
etkileyen i¢ ve dis faktorler, aragtirmacilarin yiiksek oranda ilgi gosterdigi konular igerisinde
yer almistir. Literatlire bakildiginda, farkli bir {ilkede sube agan yabanci bankalar1 ve onlarin
karliligmmi arastiran herhangi bir calismaya rastlanilamamasi, arastirmanin motivasyonunu
olusturmustur. Diger bir ifadeyle, dis ticarete aracilik etmek icin stratejik olarak acilan bu
subelerin faaliyet gosterdikleri bolgelerde, hedeflenen karliligi ne oranda saglayip
saglayamadiklar1 arastirma sorusunu olusturmustur. Bu dogrultuda bu arasgtirmanin amaci,
Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin aktif karliliklarin1 (ROA) etkileyen faktorleri
incelemektir. Bu kapsamda arastirma igin literatiirden en sik kullanilan mikro faktorlerden
0zkaynak karlilig1 (ROE), likit aktiflerin toplam aktiflere (LA) orani ve finansal varliklarin
toplam aktiflere (FV) orani secilmistir. Daha 6nce de belirtildigi tlizere, Tiirkiye’de veya
herhangi bir baska iilkede sube acan yabanci bankalar lizerine yapilan bir arastirmaya
rastlanilamamuistir. Yapilan aragtirmalar ve hatta bu ¢alismada yer alan literatiir 6zeti dahi ticari,
mevduat ve kalkinma bankalarin1 kapsamaktadir. Bu aragtirma, Tiirkiye’de sube agan yabanci
bankalar1 ele almas1 ve bu subelerin ROA’larini igsel faktorlerin etkilerine yonelik incelemesi
acisindan diger arastirmalardan farklidir. Bu kapsamda, aragtirmanin literatiire yeni ampirik
kanitlar1 sunmay1 hedeflemektedir. Bununla birlikte aragtirma, bu bankalarin 2015:1-2023:4
donemleri arasindaki 36 ceyreklik veriyi Panel veri analizi yonteminin g¢oklu dogrusal

regresyon modeli ile ele almistir.

Aragtirmanin geri kalan asamalari, asagidaki gibi kurgulanmistir. Birinci boliimde giris kismina
yer verilerek konunun énemi vurgulanmustir. ikinci béliimde, literatiir yer almaktadir. Ugiincii
boliimde, arastirmanin veri seti ve metodolojisi agiklanmaktadir. Dordiincii boliimde, bulgulara

yer verilirken, besinci boliimde ise sonug ve Oneriler sunulmustur.

160



IZMIR DEMOCRACY UNIVERSITY SOCIAL SCIENCES JOURNAL (IDUS0S)
Cilt/Volume:7 Sayl/lssue: 2 Sayfa/Page: 157-178

2. AMPIRIK LITERATUR

Karlilik, bankalarin bankacilik sistemi i¢indeki konumunu belirtir ve banka yonetiminin
kalitesini vurgular. Bankalarin finansal performansi, kar ve zarar hesabi araciligiyla agiklanir.
Bankacilik faaliyetinin pratik bir analizini yapmak i¢in uzmanlagmis literatiir, bankacilik
performans gostergeleri olarak adlandirilan bir dizi istatistiksel gostergeye atifta bulunur. Bu
atiflar, bankalarin risk alarak gergeklestirilen faaliyetlerinden baglayarak, bankacilik
sektoriiniin faaliyetini ne Olglide basarili bir sekilde gerceklestirdiginin bir yansimasini
olusturmaktadir (Munteanu ve Ilie, 2021). Bir bankanin aktif kalitesi ve likidite yeterliliginin
bozulmasi, banka miisterilerinin mevduatlarin1 geri almak i¢in bankaya ydnelmelerini ve
bankanin zor duruma diisiirmesinden dolayi, iflas etmesine dahi neden olabilir. Bu nedenle
bankalarin sorun dereceleri saptanirken likidite yeterliligi, aktif kalitesi, karhilik diizeyi ve

sermaye yeterliligi gibi birgok faktdr dikkate alinmaktadir (Tays: ve Ozgiir, 2022).

Biiyiikoglu (2023), Tiirkiye piyasasinda islem goren yerli ve yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin 2011-2021 dénemleri arasindaki karlilik performanslarini, finansal oranlar vasitasi
ile incelenmistir. Bulgular, yerli sermayeli mevduat bankalarinda sermaye yeterliligi, aktif
kalitesi ve likiditenin karlilik tizerinde etkili oldugu gostermistir. Akkaynak (2022), Tiirkiye
borsasinda islem goren bankalarin ROA, ROE ve net faiz marji1 (NFM) iizerinde etkili olan i¢sel
faktorleri inceledigi aragtirmasinda, LA’nin bagimli degiskenler iizerinde anlamsiz oldugu
sonucuna ulasmistir. Karakas ve Acar (2022), Tiirkiye’deki 20 ticari bankanin 2002:4 - 2020:4
donemleri arasindaki ¢eyreklik verilerini kullanarak, bankalarin likidite ile karlilik arasindaki
iligskiyi incelemislerdir. Bulgular, ; LA nin ve cari oranin ROA’y1 pozitif, ROE ve NFM’yi
negatif, asit-test oraninin ROA’y1 negatif, ROE’yi ve NFM’yi pozitif, kredi/mevduat oraninin
her ii¢ karlilik rasyosunu da negatif yonlii etkiledigini gostermistir. Genel olarak bakildiginda,
likidite ile karlilik arasinda negatif yonlii bir iligki oldugu goriilmiistiir. Thi Doan ve Bui (2021),
2013-2018 donemi i¢in 26 Vietnam ticari bankasinda, likiditenin ROA {izerindeki etkisini
incelemisler ve LA nin ROA iizerinde negatif yonlii etkisinin oldugu bulgusuna ulagmislardir.
Ondes ve Osman (2020), Tiirkiye’deki aktif biiyiikliigiine gore en biiyiik 10 bankanin 2008-
2017 donemlerine ait verilerini kullanarak, LA ve kredilerin mevduata oraninin ROA ve
ROE’yi negatif, mevduatin yiikiimliiliiklere oraninin ROA’y1 negatif ve likit aktiflerin
kaynaklara oraninin ROE’yi negatif olarak etkiledikleri sonucuna ulasmislardir. Doan ve Niu
(2020), ABD bankalarinda, aktiften ve yiikiimliiliklerden saglanan likiditenin ROA iizerindeki
etkisini incelemisler ve yiikiimliiliklerden saglanan likiditenin ROA ile pozitif, aktiflerden

saglanan likiditenin ROA ile negatif iligkili oldugunu bulmuslardir. Cheng vd., (2020), Giiney
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Afrika’da faaliyet gosteren 54 bankanin 2012-2018 donemleri arasindaki verilerini kullanarak
yaptiklari aragtirmalarinda, LA, asit test oran1 ve cari oran ile ROA, ROE ve NFM arasinda
pozitif yonlil iligki oldugunu tespit etmislerdir. Pointer ve Khoi (2019), Vietnam borsasinda
islem goren bankalar lizerine yaptiklari aragtirmada, ROA iizerinde ROE nin istatistiksel olarak
anlamli oldugunu tespit etmislerdir. Abu Bakar vd., (2018), Malezya’da faaliyet gosteren 21
katilim bankasinin 1998-2017 yillar1 arasindaki verileri ile yaptiklar1 arastirmalarinda, LA’nin
ROA ve ROE iizerinde olusturdugu pozitif yonlii etkisinin belirli bir siireden sonra (likiditenin
firsat maliyeti nedeniyle) negatife doniistiigli sonucuna ulagsmiglardir. Dizgil (2017), Tiirk
bankalarinda, aktif bakimindan en biiylik 10 mevduat bankasinin 2009-2017 donemleri
arasindaki verileri ile mikro faktorlerin karlilik iizerindeki etkilerini inlemistir. Bulgular,
ortalama ROA ile sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), faaliyet giderleri orani, FV; ortalama ROE
ile SYR, faaliyet gideri ve LA arasinda da anlaml bir iligki oldugunu gostermistir. Bununla
birlikte, ortalama ROA ile faaliyet gideri oran1 ve FV arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Parvin vd., (2014), Banglades ticari bankalarmin karlilig1 lizerine yaptiklari
arastirmada, likidite ve banka biiyiikliigiinlin ROA {iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu
sonucuna varmislardir. Dogru (2011), Tiirkiye borsasinda islem goren tek bir banka {lizerinde
yaptig1 arastirmasinda, ROA iizerinde LA’ ’nin pozitif etkili fakat istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu sonucuna ulagmistir. Bununla birlikte, LA’ nin ROA {iizerinde olumlu etkisinin oldugunu
tespit eden Ibe (2013), Lartey vd., (2013), Rasul (2013) gibi bir¢ok arastirmanin yani sira,
olumsuz etkileri oldugu sonucuna varan Nimer vd. (2013), Nimer vd. (2015) gibi arastirmalarda

bulunmaktadir.

Bankalarin karlilig1 iizerine incelenen literatiir, bankalarin ROA’lar1 {izerinde birgok
belirleyicinin oldugunu gostermektedir. Onceki arastirmalara gore bankalarin karliligini
belirleyen faktorler iki ana gruba ayrilmistir. Birinci gurup, varlik yapisi, varlik kalitesi,
sermaye, finansal yap1, verimlilik ve biiyiikliik gibi her bankaya 6zgii olan ve bir¢ok durumda
yonetim kararlarinin dogrudan etkisinin oldugu bir grup karlilik belirleyicileridir. Ikinci gurup
belirleyiciler ise karlilig1 endiistri yapist ve bankacilik sisteminin faaliyet gosterdigi,
makroekonomik ortamla iligkilendiren ekonomik biiylime, enflasyon ve faiz oranlar1 gibi digsal
faktorleri icermektedir. Bu arastirmada, onceki arastirmalarla (Biiylikoglu, 2023; Karakas ve
Acar (2022); Akkaynak, 2022; Thi Doan ve Bui, 2021; Ondes ve Osman (2020); Doan ve Niu,
2020; Cheng vd., (2020); Pointer ve Khoi, 2019; Abu Bakar vd., (2018); Dizgil (2017); Parvin
vd., 2014; Dogru, 2011) uyumlu olarak ROA bagimli degisken, karlilik belirleyicisi olarak
ROE, likidite belirleyicisi olarak LA oran1 ve aktif kalitesi belirleyicisi olarak FV orani
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bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir. Bu baglamda bu arastirma, literatiir géz Oniinde
bulundurularak ROE, LA ve FV degiskenlerinin ROA {izerindeki etkilerini incelemektedir.
Aragtirmada, Panel veri analizi yonteminin ¢oklu dogrusal regresyon modeli uygulanmistir.
Ayrica bu arastirma, Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin ROA’lar1 ile ROE, LA ve FV
oranlar1 arasindaki iliskiyi, 2015:1-2023:4 donemleri arasinda incelemesi agisindan onceki
arastirmalardan farklilik gostermektedir ve literatiire bu acgidan katki saglamasi

hedeflenmektedir.
3. VERI SETi VE METODOLOJi

Bu aragtirma, Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin aktif karliligi tizerinde etkili olan
faktorleri incelemektir. Arastirmanin Orneklemi, Tiirkiye’de sube acan yabanci sermayeli
bankalar1 kapsamaktadir. Arastirmada, bankalarin 2015:1-2023:4 ddnemleri arasindaki 36
ceyreklik veri kullanilmistir. Analize tabii bankalardan toplamda 180 firma/yil gézlem elde
edilmigtir. Arastirmada, ROA bagimsiz degisken olarak secilirken, bagimsiz degiskenlere
bankalarin likidite kalitesini gostermek i¢in LA, aktif kalitesini gostermek i¢in FV ve karliligin
etkisini gostermek i¢in de ROE secilmistir. Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’nin hak ve menfaat
acisindan bankacilik sektoriinii korumasi ve bankalarin haksiz rekabetini engelleyerek, bu
rekabeti bankalar arasindaki gii¢ dengesini esit seviyede koruyabilmesi agisindan giivenilir bir
kurum olmasi sebebiyle degiskenlere ait veriler, TBB web sitesinden elde edilmistir.
Arastirmada kullanilan verilerin TBB’den elde edilen ekonometrik degerlerden olusmasindan
dolay1 analizde, nesnel sonuclar elde edilebilmesi i¢in Panel veri analizi yonteminde ¢oklu
dogrusal regresyon modeli uygulanmistir. Bu dogrultuda arastirmadaki bankalara iliskin

bilgiler Tablo 1’de belirtilmistir.

Tablo 1. Orneklem ve Analiz Donemleri

Tiirkiye’de Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankalar Zaman Arah@
1 | Bank Mellat 2015 Q1 -2023 Q4
2 Habib Bank Limited 2015 Q1 -2023 Q4
3 Intesa Sanpaolo S.p.A. 2015 Q1 -2023 Q4
4 JPMorgan Chase Bank N.A. (Onceki Adi: The Chase Manhattan Bank ) 2015 Q1 -2023 Q4
5 Société Générale (SA) 2015 Q1 -2023 Q4
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Tiirkiye’de 2023 yili verilerine gore 62 banka bulunmaktadir. Bu bankalardan 5 tanesini
Tiirkiye’de sube agan yabanci sermayeli bankalarin subeleri olusturmaktadir. Bu subeler,
faaliyet gosterdikleri birgok iilkede, o iilkelerin i¢inde bulunduklari refah diizeyinden,
ekonomik diizenlemelerinden, ekonomik potansiyeli ve politik uygulamalarindan, dis ticaret
(ithalat ve ihracat) hacminden, haberlesmedeki ve ulasimdaki teknolojik gelismelerinden, fon
ithtiyacindan, mevzuat ve yasal diizenlemelerinden ve iilke kapsamindaki isletmelerin
uluslararasi diizeye yonelmelerinden etkilenmektedir. Agildiklan {iilkelerde, stratejik olarak
onemli bir rol iistlenen bu subeler, bulunduklar iilkelerin uyguladiklar1 para politikalar1 ve
yatirim yapmak isteyen yabanci sermayelerin iilkeye davet edilmesi gibi gelismelerden de
yliksek oranda etkilenmektedir. Bu dogrultuda arastirmaya tabii banka subelerinin ve arastirma
zaman araliginin yukarida bahsedilen durumlardan ne seviyede etkilendikleri, karlilik
oranlarindaki degisim ile aciklanmaya ¢alisilmistir. Bununla birlikte aragtirmaya tabii 5 banka
icinde yer alan Intesa Sanpaolo S.p.A. bankasma ait sube, Tiirkiye’de 2014 yilinin 2.
ceyreginde faaliyet gostermeye baglamistir. Bu nedenle, aragtirma analizinden saglikli bulgular
elde edilebilmesi ve Intesa Sanpaolo S.p.A. bankasina ait subeden uygun veriler saglanmasi
acisindan, analiz donemi 2015 yilinin 1. ¢eyre§inden baslatilmistir. Ayrica, arastirmanin
yapildig1 donem igerisinde subelere ait 2024 yili verilerinin TBB web sitesinde heniiz
yayimlanmamig olmasi, arastirma donemini 2023 yilinin son ¢eyregi ile sinirlandirtlmistir.

Arastirmada kullanilan degiskenlere yonelik bilgiler Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 2. Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Analiz Kodlari
Aktif Karlilik Orani ROA
Ozkaynak Karlilik Orani ROE
Likit Aktifler/Toplam Aktifler LA
Finansal Varliklar/Toplam Aktifler FV

164



IZMIR DEMOCRACY UNIVERSITY SOCIAL SCIENCES JOURNAL (IDUS0S)
Cilt/Volume:7 Sayl/lssue: 2 Sayfa/Page: 157-178

3.1. Arastirmanin degiskenleri

Aragtirmada kullanilan degiskenlerin tamami, daha ©nce bankacilik {izerine yapilan
caligmalarin literatiir taramasi sonucunda belirlenmistir. Bu dogrultuda arastirmada bir bagiml
degisken kullanilmistir. Bu degisken, bankacilik literatiiriinde yaygin olarak kullanilan ROA
oranidir. Trujillo-Ponce’ye (2013) gore aktif karlilik orani, bankalarin verimliligini ve
operasyonel performansini karsilastirmak icin belki de en énemli orandir. Bu oran, bankanin
finanse ettigi aktiflerinden elde ettigi getirileri dikkate almaktadir. Ayrica ROA, 6ncelikle
yonetimsel verimliligin bir gostergesidir, buna ragmen bilango dis1 faaliyetler nedeniyle
yaniltic1 da olabilmektedir. Hawaldar vd., (2022), Punagi vd., (2022), Sari ve Endri (2019),
Karahanoglu (2017), Trujillo-Ponce (2013) ve Staikouras ve Wood (2011) gibi arastirmacilar,
bankalar iizerinde yapmis olduklar1 arasgtirmalarinda, ROA’y1 bagimli degisken olarak
kullanmislardir. Arastirmada, ROE orani, LA orani ve FV orani bagimsiz degiskenler olarak

kullanilmastir.

Bagimsiz degiskenlerden ilki, ROE oranidir. Trujillo-Ponce’ye (2013) goére ROE, bankalar
iizerine yapilan aragtirmalarda, hissedar fonlarinin getirisinin bir Ol¢iisii  olarak
kullanilmaktadir. ROE, toplam aktifler/6z sermaye oranmmin ROA ile c¢arpimina esit
oldugundan, bu oran asir1 kaldiracl bir bilango pahasina yiiksek olabilir. Athanassoglou vd.,
(2008) ve Goddard vd., (2004), gibi arastirmacilar, bankalar {izerinde yapmis olduklari
arastirmalarinda, ROE’yi bagimsiz degisken olarak kullanmiglardir. Bagimsiz degiskenlerden
ikincisi, LA oranidir. Likidite, bilhassa bankalarda kisa vadeli firsatlarin nasil ve ne derecede
degerlendirilebilecegini, ayrica yiikiimliiliikklerin ne derecede ifa edilebileceginin tespit
edilebilmesi agisindan olduk¢a dnemli bir degiskendir. Akkaynak (2022), Borges ve Tavares
(2020) ve Giines (2015) arastirmalarinda, likidite gostergesi olarak likit aktiflerin aktiflere
oranini bagimsiz degisken olarak kullanmislardir. Bagimsiz degiskenlerden tigiinciisii, FV
oranidir. Banka aktif karhiliginin dogrudan bilangodaki aktiflerin kalitesiyle ilgili oldugu
konusunda literatiirde bir fikir birligi var gibi goriilmektedir. Dizgil (2017), arastirmasinda FV
oranini bagimsiz degisken olarak kullanmistir. Ayrica TBB, bankacilik sisteminin aktif
kalitesini analiz ederken bir¢ok orandan yararlanmaktadir. Bu oranlardan biri de FV oramidir
(Dursun ve Bozkir, 2018). Bu arastirmada FV, aktif kalitesini temsil etmektedir. ROA ile aktif
kalitesi arasinda dogrudan bir iliski oldugunu gosteren ¢aligmalar arasinda Alexiou ve Sofoklis

(2009), Athanasoglou vd., (2008) ve Chiorazzo vd., (2008) yer almaktadir.
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3.2. Arastirmanin yontemi ve modeli

Bir arastirma i¢in elde edilen seriler, 6ncelikle birim kok testine tabii tutulurlar. Birim kok testi
sonucunda seriler ii¢ farkli sekilde duraganlik gosterebilir. Bunlar; 1(0), I(1) ve I(2)
mertebeleridir. Serilerin duraganlik dereceleri, o serilere hangi analizlerin yapilabilecegi
hakkinda aragtirmaciya yol gostermektedir. Bununla birlikte, serilerin duraganlik derecelerine
gore segilen analiz modeli, dogru sonuglar ortaya koymadig1 veya analizin ilerlemesine engel
oldugu takdirde, analiz tiirii degistirilebilir ve/veya sorun yaratan seri, analiz kapsami1 disinda
birakilabilir. Hatta baz1 durumlarda bazi seriler, analizin yapilmasina o kadar imkan vermez ki
bu gibi durumlarda analizin konusu yani icerigi bile degistirilebilir. Bu kapsamda bu
arastirmada, Tiirkiye’de sube acan yabanci bankalarin ROA’lar {izerinde etkili olan faktorleri
incelemek i¢in panel veri analizi yontemine gore olusturulan model, ¢oklu dogrusal regresyon
yontemi ile tahmin edilmistir. Diger bir adi, En Kiiciik Kareler (EKK) yontemi olan dogrusal
regresyon modeli, degiskenlerin I(0) mertebesinde duragan oldugu ve degisen varyans
varsayiminin saglandigi durumlarda kullanilmaktadir. Bu dogrultuda, arastirmaya yonelik

olusturulan regresyon modeli (1)’de gosterilmektedir.
d(ROA)¢ = Bo + B1d(ROE)¢ + o d(LA); + B3d(FV), + & €Y)

ROA’y1 etkileyen unsurlara iliskin kurulan model (1)’deki PO; sabit katsayiyi, d; farkin
alinmasini, $1,2,3; bagimsiz degiskenlere yonelik t zamandaki tahmin katsayilarini ve €; hata

terimini temsil etmektedir.
4. BULGULAR

Arastirmanin bu boliimiinde, dncelikle serilerin panel veri analizinde bulunan en kii¢iik kareler
modeli, tesadiifi etkiler modeli ve sabit etkiler modelinden hangisine uygun oldugunun tespiti
saglanmistir. Bu baglamda serilere, sirasiyla EKK modeli ile sabit etkileri karsilastirmak
amactyla F testi, EKK modeli ile rassal etkiler modelini karsilastirmak i¢in Breusch-Pagan
Langrange Multiplier LM testi yapilmis olup, her iki testin sonucunda EKK modelinin
yapilmas1 uygun goriilmiis ve verilerin glivenilirligi saglanmistir. S6z konusu testler, analizin
On sinama testleri olmasindan dolay1, bulgular kisminda yer verilmemistir. Bu testlerin ardindan
serilere sirastyla birim kok testleri, tanisal testler ve c¢oklu dogrusal regresyon analizi
uygulanmistir. Bu dogrultuda, oncelikle serilerin duragan olup olmadigini tespit etmek

amaciyla birim kok testleri yapigsmuistir.
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HO: Seri duragan degildir.
H]I: Seri duragandir.

Tablo 3. Serilerin ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF
Diizeyde
Degiskenler
Sabit Sabit ve Trend
t-istatistik Olasilik Degeri t-istatistik Olasilik Degeri
ROA -3,270497 0,0177** -3,298034 0,0699%**
ROE -3,475797 0,0097* -3,729370 0,0228%**
LA -3,042614 0,0329%* -3,126288 0,1034
FV -3,169198 0,0235%* -3,169414 0,0940%**
PP
Diizeyde
Degiskenler
Sabit Sabit ve Trend
t-istatistik Olasihk Degeri t-istatistik Olasihik Degeri
ROA -3,297950 0,0164** -3,326222 0,0653 #**
ROE -3,642638 0,0058* -3,918023 0,0132%*
LA -2,936769 0,0432%* -3,059651 0,1194
FV -3,140541 0,0254** -3,142505 0,0998***

(*) %1, (¥*) %S5 ve (***) %10 anlam diizeyinde duragan olan degiskenleri gostermektedir.

Tablo 3’te goriildigi iizere, serilere Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillipd Perron (PP)
birim kok testleri uygulanmistir. Bulgular, sabit ve sabit-trendli durumlarina iligskin bilgiler
vermektedir. Test sonuglarina gore analize tabii bagimli ve bagimsiz degiskenlerin I(0)
mertebesinde %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde birim kok igermedigi goriilmiistiir. Diger bir

ifadeyle serilerde, diizey seviyede entegre seriler mevcuttur. Bu cercevede seriler, diizey
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seviyede birim kok igermedigi icin Hi hipotezi reddedilememektedir. Serilerin I(0)
mertebesinde duragan olmasi, degiskenler arsindaki iligkiyi test edebilmek i¢in ¢oklu dogrusal
regresyon modelini uygulamaya imkan saglamaktadir. Serilere, regresyon modeli
uygulandiktan sonra ROA modelini daha detayli inceleyebilmek i¢in diger tanisal testlerin
yapilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda serilere otokorelasyon, degisen varyans, specification
hatast ve normallik testleri uygulanmistir. Testlerin uygulanma asamasinda, serilerde
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari oldugu goriilmiistiir. Bu dogrultuda, modelde yer
alan tiim degiskenlerin farklar1 alinmis ve model yeniden olusturulmustur. Farki alinan
degiskenler lizerinden yapilan testlerde, ilk test asamasinda olusan sorunlarin ortadan kalktigi
gorlilmiis olup, modele yonelik varsayimlarin saglanip saglanamadigina iliskin sonuglar elde

edilmistir.

ROA modelinde otokorelasyon sorununun olup olmadigina iligkin serilere Breusch-Godfrey
Otokorelasyon LM testi yapilmistir. Bir modelde otokorelasyon sorunu, modele eklenmeyen
degiskenlerden, modelin fonksiyonel olarak dogru belirlenememesinden, serileri Olgme
hatalarindan vb. bir¢ok durumdan kaynaklanabilir. Bir modelde otokorelasyon sorunu
oldugunda, regresyon tahminleri yine tutarli ve yansiz olmaktadir. Lakin s6z konusu tahmin
ediciler, artik etkin olmamaktadir. Otokorelasyon sorunu oldugu takdirde, modeli diizenleyici
bir takim Onlemler alinmasi1 gerekmektedir. Bu kapsamda oncelikle modelde otokorelasyon

sorunu olup olmadigin1 arastirmak i¢in asagida yer alan hipotezler gelistirilmistir.
HO: ROA modelinin hata teriminde otokorelasyon sorunu vardur.
H1: ROA modelinin hata teriminde otokorelasyon sorunu yoktur.

Tablo 4. ROA Modeline iliskin Otokorelasyon Testi

F-istatistik 0,069359
Prob. F 0,7926
Prob. Chi-Square(1) 0,7894

Otokorelasyon sorunu, modelde bulunan hatalarin birbirleriyle iligkisinin olmadigi
varsayiminin bozulmasi durumunda meydana ¢ikmaktadir. Bu sorunun EKK y6ntemi {izerinde
olumsuz etkileri vardir. Bu baglamda, Tablo 4’te goriildiigii izere, modelin Prob. Chi-Square
degeri 0,7894’tiir. Bu dogrultuda H1 hipotezi reddedilememektedir. Yani, modelin hata terimi,

otokorelasyon sorunu igermemektedir.
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ROA modelinde degisen varyans sorunu olup olmadigmi test edebilmek i¢cin ARCH testi
uygulanmigtir. Degisen ya da bir diger adiyla sabit varyans testi, EKK yonteminin en énemli
varsayimlarindan bir digeridir. Modelde degisen varyans olmasi durumunda, regresyon
tahminleri yine yansiz olmaktadir. Lakin varyans tahminlerinin etkin olmamasindan dolay1
istatistiki hipotez testleri, bu asamada gecerliligini kaybetmektedir. Bunun yani1 sira, modelde
degisen varyans sorunu olmasi durumunda, belirli bir gliven araliginda modelin 6ngorii ve

tahmin aralig1 genislemektedir. Bu dogrultuda asagida belirtilen hipotezler gelistirilmistir.
HO: ROA modelinde sabit varyans varsayimi gegerli degildir.
H1: ROA modelinde sabit varyans varsayimi gegerlidir.

Tablo 5. ROA Modeline fliskin Degisen Varyans (ARCH) Testi

F-istatistik 0,797875
Prob. F 0,3729
Prob. Chi-Square(3) 0,3701

Regresyon yonteminde, degisen varyans testi uygulanirken, bagimsiz degiskenin birim
degerinde degisim olacagi, lakin agiklayici degiskenin birim degerine iliskin varyansin
degismeyecegi varsayilmaktadir. Bu kapsamda, Tablo 5’te goriildiigii {izere, modelin Prob.
Chi-Square degeri 0,3701°dir ve bu deger sonucunda Hi hipotezi reddedilememektedir. Diger

bir deyisle, modelde sabit varyans varsayimi gegerlidir.

ROA modeline Ramsey RESET testi uygulanarak, modelde bir specification hatas1 bulunup

bulunmadig test edilmis ve asagidaki hipotezler gelistirilmistir.
HO: ROA modelinde specification hatasi vardir.
H1: ROA modelinde specification hatasi yoktur.

Tablo 6. ROA Modeline iliskin Specification Hatasi Testi

F-istatistik 11,89934

Prob. F 0,0007
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Tablo 6’da ROA modelinde specification hatasi olup olmadiginin tespit edilmesini saglayan F-
istatistik degerinin 0,05 olasilik degerinden biiylikk olmasindan dolayr Hi hipotezi
reddedilememektedir. Bulgulara istinaden ROA modelinde bir specification hatasi olmadig:

sonucuna ulasilmistir.

ROA modelindeki kalintilarin normal dagilim gosterip gostermedigine iliskin normallik testi

yapigmis ve agagida belirtilen hipotezler gelistirilmistir.
HO: ROA modelindeki kalintilar normal dagilim géstermektedir.

H1: ROA modelindeki kalintilar normal dagilim gostermemektedir.

60
Series: Residuals
50 Sample 2 180
Observations 179
40 Mean 2.14e-17
Median 0.110693
30 Maximum 7.336172
Minimum -9.354812
20 Std. Dev. 1.802400
Skewness -0.459368
10 I Kurtosis 12.02353
0w = --.I I.- e O e = Jarque-Bera 613.5833
-8 -6 -4 -2 0 2 4 6 Probability 0.000000

Sekil 1: Modeldeki Hata Terimlerine Ait Kalintilarin Normallik Testi

Sekil 1°deki, Jargue-Bera istatistigine ait olasilik degeri 0,000000°dir. Bu dogrultuda ROA
modeline ait kalintilarin normal dagilima sahip olmadig1 sonucuna ulasildig1 i¢in Ho hipotezi
reddedilmektedir. Boylelikle kalintilarin normal dagilim gostermedigini ifade eden H1 hipotezi

kabul edilmistir.

Bulgulara genel itibariyle bakildiginda, modele bes farkli test iizerinden varsayimlar
gelistirilmistir.  Bu c¢ercevede, serinin I(0) mertebesinde duragan oldugu, modelde
otokorelasyon sorunu olmadigi, modelde sabit varyans sorunu olmadigi ve modelde
specification hatast olmadigi varsayimlarmin saglandigi goriilmektedir. Ote yandan
varsayimlardan yalnizca modele ait kalintilarin normal dagilim gosterdigini belirten varsayimin

saglanmadigi tespit edilmistir.

Bu arastirmada, Tiirkiye’de sube agan yabanci sermayeli bankalara yonelik olusturulan ROA
modelinden katsayilarin kullanilabilirligine, otokorelasyon ve degisen varyans sorununa ayrica

specification hatas1 ile kalintilarin normal dagilip dagilmadigina iliskin yorumlamalar
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yapilabilmektedir. Tiirkiye’de sube acan yabanci sermayeli bankalara yonelik kurulan ROA

modeline iligkin nihai tahmin sonuglar1 Tablo 7’de gosterilmistir.

Tablo 7. Aktif Kirhhigina iliskin Model Bulgulari

Bagimh Degisken: ROA

Yontem: En Kiiciik Kareler

Orneklem: 2015Q1 2023Q4

Gozlem Sayisi: 180

Degiskenler Katsay1 Std.Hata t-istatistigi Olasihk
C 0,000249 0,135887 0,001833 0,9985
D ROE 0,306473 0,020337 15,06959 0,0000
D LA 0,035567 0,011000 3,233250 0,0015
D FV -0,003958 0,008685 -0,455753 0,6491
R Kare 0,577620
Diizeltilmis R Kare 0,570379
F Istatistigi 79,77305
Olasilik (F istatistigi) 0,000000

(*) %1, (**) %5 ve (***) %10 anlam diizeyini gostermektedir.

Tablo 7’de goriildiigii iizere, farki alinmis ROE ve LA’ya ait t-istatistik degerleri 0,05’ten

biiylik ve bu degerlere ait olasilik degerleri 0,05 ten kiigiiktiir. Bu baglamda, ROE ve LA’ya ait

katsayilar anlamli bulunmustur. Bununla birlikte, FV’ye ait t-istatistik, olasilik ve katsay1

degerlerinin anlamli olmadig1 goriilmistiir. Modele ait F-istatistik degeri 79,77 dir ve bu deger

t-istatistik degeri olan 0,0018’den biiylktiir. Ayrica f-istatistik degerine ait olasilik degeri

0,05’ten kiiciiktiir. Bu bulgular, olusturulan modelin anlamli oldugunu ifade etmektedir. Yam

sira, modele iligkin R*2 degeri 0,57 dir ve bu deger bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni

%58 oraninda agiklama giiciine sahip oldugunu gdstermektedir. R"2 degerinin zaman

serilerinde, genellikle serinin trend icermesinden dolay1 % 90 ve {izeri bir degerde olmasi
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beklenmektedir. Bu sonug, bagimsiz degiskenin ve/veya degiskenlerin bagimli degiskeni
aciklama giiciiniin  “yiiksek” oldugu anlamia gelmektedir. Kesit serilerle yapilan
arastirmalarda ise R"2’nin % 50 ve {izeri bir deger gostermesi beklenmektedir. Kesit serilerde
R"2 degerinin % 50 ve {lizeri bir sonug vermesi, bagimsiz degiskenin ve/veya degiskenlerin
bagimli degiskeni agiklama giiciiniin “yiliksek” oldugunu ifade etmektedir. Bu baglamda bu
arastirma, kesit serilerinden olusmaktadir ve elde edilen % 58’lik bir R*2 degeri, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciiniin “yiiksek” oldugunu gostermektedir.
Bununla birlikte, ister zaman serilerinde olsun isterse kesit serilerde olsun R"2 degerinin %
100’e yakin ¢ikmasi, kurulan modelde hata oldugunu, diger bir deyisle yapilan analizin saglikli
sonuglar vermeyecegini ifade etmektedir. Bunun sebebi, incelenen bagimli degisken ve/veya
degiskenleri etkileyen ¢ok sayida igsel ve digsal faktorlerin bulunmasidir. R*2 degerinin
normalden yiiksek bir deger gostermesi, arastirmada kullanilan degiskenlerden daha fazla etkili
olabilecek farkli degiskenlerin olas1 etkilerinin beklenilenin altinda olmasi anlamina

gelmektedir ki bu durum, arastirmada sagliksiz bulgular elde edilmesine yol agabilir.
5. SONUC ve ONERILER

Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin istikrarli olarak siirdiiriilebilirligini saglamasi ve
miisteri giivenini maksimum seviyede tutabilmesi i¢in kar elde etmesi olduk¢a dnemlidir. Bu
dogrultuda bu arastirma, Tiirkiye’de sube acan yabanci bankalarin ROA’larini1 tahmin etmede

ROE’nin, varlik yonetiminin ve aktif kalitesinin etkisini gdstermek i¢in yapilmistir.

Biiyiikoglu (2023), Akkaynak (2022), Thi Doan ve Bui (2021) ve Pointer, Khoi (2019) ve
Dizgil (2017) arastirmalarinda, farkli banka tiirleri ve farkli analiz modelleri ile inceleme
yapmuglardir. Bu arastirmalar sonucunda, aktif kalitesi ve likidite’nin karlilik tizerinde ve LA
ile FV’nin ROA iizerinde etkili oldugu, ayrica ROA ile ROE arasindaki iliskinin anlaml1 oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Bu arastirmada Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin verileri Panel
veri analizi yonteminin ¢oklu dogrusal regresyon modeli ile analiz edilmistir. Bu dogrultuda bu
aragtirmanin bulgularina goére seride bulunan degiskenlerin I(0) mertebesinde duragan
olduklari, modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu ile specification hatasi olmadigi
sonuglart elde edilmistir. Bu kapsamda modeldeki testlere yonelik gelistirilen H1 hipotezleri
kabul edilmistir. Buna ragmen ROA modelindeki kalintilarin normal dagilmadigr gorilmiis
olup, Hi hipotezi reddedilememistir. Ayrica aragtirmanin bulgulari, ROA ile bagimsiz
degiskenlerden ROE ve LA arasinda istatistiksel olarak anlamli pozitif iliski oldugunu
gostermektedir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin ROE ve LA
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oranlarinda olusacak %1°lik her bir artis, ROA’larinda sirastyla %30 ve %3 oraninda bir artis
saglamaktadir. Bununla birlikte ROA ile FV arasinda istatistiksel olarak negatif yonli ve
anlamsiz bir iliski bulunmaktadir. Diger taraftan modelin R*2 degeri, %58’dir. Bu deger,
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni %58 oraninda agiklama giiciine sahip oldugunu
gostermektedir. Ayrica modelin F-istatistik ve olasilik degerleri, modelin anlamli oldugunu

ifade etmektedir.

Bulgulara yonelik genel bir degerlendirme yapildiginda, ROE ve LA’nin bankalarin ROA’lar1
tizerinde olumlu bir etki dogurdugu gozlemlenmistir. ROE, bir bankanin sahip oldugu
sermayenin ne oranda karlhilik sagladigini gostermektedir. Bu dogrultuda 6z kaynaklardan
saglanan karliligin hissedarlara dagitimi yapildiktan sonra, bankanin aktiflerini artirmaya
yonelik kullanildigi sdylenilebilir. Bulgularda, likiditenin olumlu etkiye sahip oldugu fakat bu
etkini 6zkaynak karlilig1 kadar etkili olmadig1 goriilmiistiir. LA’lar bir bankanin mevcut likidite
durumunu gosterdigi gibi o bankanin risk gostergesi olarak da kabul edilmektedir. Bir bankanin
likit varliklarinin yiiksek olmasi, bankalarin takas borglarini ve yiikiimliiliikklerini kolaylikla
O0deyebilmesi anlamina gelmektedir. Bu ag¢idan bankalarin LA oranlarini artirmalari son derece
onemlidir. Ote yandan asir1 likite sahip olmak, bankalarin karlilik oranlarini negatif ydnlii
etkilemektedir. Bu durum i¢in Tirkiye’de sube acan yabanci bankalarin risk yonetimi
uygulamalarina iyi entegre edilmis likidite yOnetim stratejileri ve politikalar1 gelistirerek
saglam bir yonetisim ve risk yonetimi sistemleri kurmalar1 gerekmektedir. Ayrica stres veya
acil durumlarda herhangi bir likidite agigini gidermek icin bir acil durum finansman plan
olusturmalar1 ve bankalarda krizleri tetikleyebilecek herhangi bir likidite zorlugunu 6nlemek
icin likidite finansman ihtiya¢larinin aktif olarak izlenebilmesini saglamalar1 onerilmektedir.
Diger taraftan bankalarin mevduatlar, tahvil ve hisse senetleri gibi sdzlesmelerden tiireyen
finansal varliklarindan kar saglayacagi fikri, analiz sonucuna gore dogru bulunmamustir.
Bulgulara gore FV’nin ROA iizerinde negatif yonlii bir etkisi goriilmektedir. Bu dogrultuda
bankalarin aktif karliliklarini artirabilmeleri i¢in aktif kalitelerini artiracak ve FV oranlarini

azaltacak daha farkli islemlere yonelmeleri gerekmelidir.

Tiirkiye’de sube acan yabanci 5 banka bulunmasi sebebiyle arastirmanin 6rneklemi 5 banka
subesi ile sinirli kalmistir. Ayrica bu banka subeleri icinde yer alan Intesa Sanpaolo S.p.A.
bankasina ait sube, Tiirkiye’de 2014 yilinin 2. ¢eyreginde faaliyet gostermeye baglamistir.
Arastirma analizinden saglikli bulgular elde edilebilmesi ve Intesa Sanpaolo S.p.A. bankasina
ait subeden uygun veriler saglanmasi nedeniyle, arastirmanin analiz donemi 2015 yilinin 1.

ceyreginden baslatilmistir. Bununla birlikte, arastirmanin yapildigi donem igerisinde subelere

173



IZMIR DEMOCRACY UNIVERSITY SOCIAL SCIENCES JOURNAL (IDUS0S)
Cilt/Volume:7 Sayl/lssue: 2 Sayfa/Page: 157-178

ait 2024 yili verilerinin TBB web sitesinde heniiz yayimlanmamis olmasi, arastirma déneminin
2023 yilmin son ¢eyregi ile siirlandirilmasima sebep olmustur. Yani sira, seride yer alan
Sermaye Yeterlilik oraninin I(1) mertebesinde duragan olmasindan ve Likit Varliklarin Kisa
Vadeli Yiikiimliiliiklere oraninin otokorelasyon ve sabit varyans sorununa sebep olmasindan

dolay1, bu degiskenler analiz kapsami digina ¢ikartilmistir.

Bu arastirmanin yabanci sermayeli kalkinma bankalarina uyarlanmasi, sonraki arastirmalara
onerilebilir. Gelecek arastirmalarda, modele farkli degiskenler eklenerek ve farkli analiz

yontemleri kullanilarak literatiire daha yeni ampirik kanitlar sunulabilir.
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