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Financial statements, which are an output of the accounting information system, contain
detailed information on the financial status and performance of companies. These financial
statements provide detailed information on the assets - resources, income - expenses and
cash flows, etc. of the companies. These tables are a crucial quantitative source for
individuals and organizations to make economic decisions about their business. Therefore,
it is crucial that the financial statements contain understandable, relevant, reliable, and
comparable data. However, even if the financial statements possess these qualities,
comprehending the information can be challenging as it primarily comprises numerical
data. Financial statement literacy is crucial in addressing this issue. Therefore, it can be
concluded that the accuracy of decisions made regarding the enterprise is directly
proportional to the level of financial statement literacy. In summary, financial statement
literacy is the ability of information users to comprehend, interpret and utilize financial
statements in accordance with their requirements. Financial statement literacy requires
more technical and detailed knowledge than financial literacy, although the two concepts
are often confused. Financial statement literacy is included in financial literacy because of
this reason. In this study, firstly, the importance and necessity of financial statement literacy
are discussed. Ratio analyses are one of the financial analysis techniques used to obtain
financial literacy. The tables under sub-headings summarize ratios, which are commonly
used in financial analysis. The aim is to enable those who are literate in financial statements
to access information on ratio analysis quickly and easily.
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Muhasebe bilgi sistemin bir c¢iktis1 olan mali tablolar, isletmelerin finansal durumlar ve
performanslari hakkinda ayrintili bilgiler icermektedir. Bu tablolar, isletmelerin varliklari-kaynaklart,
gelir-giderleri ve nakit akislar1 vb. hakkinda detayli bilgiler sunmaktadir. Bu tablolar, kisi ve
kurumlarin isletmeyle ilgili ekonomik kararlar alirken faydalanabilecegi en Onemli nicel
kaynaklardan biridir. Bu yiizden mali tablolarda yer alan verilerin anlasilabilir, ihtiyaca uygun,
giivenilir ve karsilagtirilabilir olmasi ¢ok 6nemlidir. Ancak mali tablolar bu niteliklere sahip olsa bile
hemen hemen tamamen rakamlardan olusan bu bilgileri anlamak/okuyabilmek kolay degildir. Iste
mali tablo okuryazarligi, bu sorunun ¢éziimiinde anahtar rol oynamaktadir. Dolayisiyla isletmeyle
ilgili olarak alinan kararlarin isabet derecesinin mali tablo okuryazarlik diizeyi ile paralellik
gosterdigini sdylemek miimkiindiir. Ozetle mali tablo okuryazarlii, bilgi kullamcilarinm mali
tablolar1 anlama, yorumlama ve ihtiyaca uygun olarak kullanma yetenegi olarak ifade edilebilir. Her
ne kadar ¢ogu zaman finansal okuryazarlik kavrami ile karigtirilsa da mali tablo okuryazarligi,
finansal okuryazarliga gore daha teknik ve detayl bilgiyi gerektirmektedir. Bu sebeple mali tablo
okuryazarlig: finansal okuryazarligi da kapsayan bir nitelik tagimaktadir. Bu calismada, ncelikle
mali tablo okuryazarliginin 6nemine ve gerekliligine deginilmistir. Ardindan bu okuryazarlig1 elde
etme yollarindan biri olan finansal analiz tekniklerinden oran/rasyo analizleri tizerinde durulmustur.
Finansal analizde siklikla kullanilan oranlar, alt bagliklar halinde ve 6zetlenmis olarak tablolara
aktarilmistir. Boyle yapmakla mali tablo okuryazarinin, oran analiziyle ilgili bilgilere hizli ve kolay
bir sekilde ulasmasi1 amaglanmustir.
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GIRIS
Mali tablolar, bir isletmenin finansal durumu ve performanst hakkinda bilgileri

sunmaktadir. Bu tablolar isletmelerin varliklari, kaynaklari, gelir ve giderleri nakit akislar1 vb.
hakkinda detayl1 bilgileri icermektedir.

Mali tablolarin dogru sekilde analiz edilmesi, yoneticilerin, yatirnmcilarin ve diger
paydaslarin bilingli ve stratejik se¢cimler yapmasina yardimei olur. Boylece alinacak kararlarin
isabet derecesi artacaktir.

Mali tablo okuryazarligi® bireylerin, mali tablolar1 anlamasi, yorumlamasi ve ihtiyaca
uygun olarak kullanmasi seklinde ifade edilebilir. Mali tablolardan hareketle, isletmelerin
karlilhigi, likiditesi, finansman yapisinin uygunlugu, varliklarin etkinligi vb. birgok veriye
ulagmak miimkiindiir. Bu verilere ulagsmak (analiz etmek) i¢in ¢ogunlukla basit islemler yapilir.
Ancak 6nemli olan elde edilen sonucu yorumlayabilmektir. Iste bu noktada mali tablo
okuryazar1 olmak kendini gosterecektir.

Bu calismada, oOncelikle mali tablo okuryazarligina yonelik bilgiler verilmistir.
Ardindan mali tablo okuryazarligi elde etmede ¢ok Onemli rol oynayan finansal analiz
tekniklerinden Oran/Rasyo Analizi Teknigi incelenmis ve bu okuryazarlik kapsaminda ele
almmugtir. Siklikla kullanilan finansal oranlarin temel anlami, nasil hesaplandigi ve
yorumlandig1 6zet bir bigimde tablolar halinde okuyucuya sunulmustur. Bu sekilde sunumdan
amag, ilgili kisi tarafindan daha az bir emekle bu bilgilerin elde edilmesini saglayabilmektir.

1. MALIi TABLOLARIN ONEMi VE MAHIYETI

Kavramsal Cer¢eve madde 12°de finansal tablolarin amaci g¢esitli kullanicilarin
ekonomik kararlar verirken faydalanmalari i¢in isletmenin finansal durumu, performansi
(faaliyet sonuglar1) ve finansal durumundaki degisiklikler hakkinda bilgi saglamak olarak ifade
edilmistir. Bu amaca uygun olarak hazirlanan finansal tablolar kullanicilarin biiytik bir kisminin
ihtiyaglarin1 karsilar bir nitelik arz edecektir. Ancak bu tablolarin ¢ogunlukla tarihi verileri
gosterdigi ve para ile ifade edilemeyen (finansal olmayan) bilgileri icermedigi (md. 13)
unutulmamalidir. Tahakkuk esasina gore yiirlitiilen muhasebe islemleri gelecege doniik bazi
nakit giris ve ¢ikislari hakkinda bilgi sunar (md. 15) (kgk.gov.tr); ancak bu bilginin ¢ok sinirli
oldugunu sdylemek miimkiindiir. TTK madde 515°te de Diiriist Resim Ilkesi bashig altinda
Kavramsal Cerceve’de agiklanan finansal tablolarin niteliksel 6zelliklerine vurgu yapilmistir
(mevzuat.gov.tr).

Isletme yonetimin basarili olmasindaki faktdrler arasinda, muhasebe bilgi sisteminin
stirece uygun sekilde kurulmasi biiylik 6nem arz etmektedir. Karar alicilarin yerinde ve dogru
karar almalari, bilginin kalitesine baglidir. Kaliteli muhasebe bilgisinin en 6énemli 6zellikleri
ise anlagilabilir, ihtiyaca uygun (ilgili), giivenilir ve Karsilastirilabilir (TMS Kavramsal Cergeve
md. 24) olmasidir (kgk.gov.tr). Mali tablolarin bu niteliksel 6zellikleri yansitma ve karar
vericilerin muhasebe bilgi diizeyine bagli olarak kararlarin isabet yiizdesi artacaktir. Zira yanlig
bir veri seti ile dogru karar almak miimkiin degildir.

Muhasebe bilgi sisteminin bir ¢iktis1 olan mali tablolar isletmenin 6zellikle finansal ve
faaliyet durumlarin1 6zetlemektedir. Bir isletme hakkinda bilgi edinmek istendiginde temel
tablolardan bilanco (finansal durum tablosu) ve gelir tablosuna (faaliyet durum tablosu) bakmak
gereklidir. Hemen iistte bahsedilen kaliteli muhasebe bilgisinin 6zelliklerini sergilemesi halinde
bu tablolarin karar almada 6neminin artacag stiphesizdir.

! Finansal okuryazarhkla karigtirildig1 ve/veya karigtirilabilecegi diisiincesiyle yazarlar tarafindan, finansal tablo
okuryazarlig1 yerine “mali tablo okuryazarligi” ifadesi daha uygun bulunmustur.

48



Onut ve Demir | International Journal of Economic and Administrative Academic Research, 4(1), 2024, 47-62

3568 sayili meslek kanununun caligma usul ve esaslari yonetmeligi 48. Maddesi
muhasebeyi “kurum ve kuruluslarin ekonomik faaliyetlerinin rakamsal kayitlarini diizenler, bu
bilgileri faaliyetler ve sonuglari ile ilgililere dogru ve agik sekilde iletir” seklinde tanimlamistir
(www.ismmmo.org.tr). Bu tanimdan da goriilecegi gibi SMMM’ler bilgilerin dogru ve agik
olmasindan sorumludurlar. Fakat bu durum SMMM’ye, bilgi kullanicilarinin bilgiyi nasil
kullanacagi hakkinda yol veya yontem izlemeleri konusunda bir sorumluluk yiiklememektedir.
Mali tablolarin diizenlenmesinde uyulmak zorunda olunan kanun, yonetmelik, teblig vb. birgok
yapi1 vardir. Ayrica muhasebe islemleri ve finansal tablolarin diizenlenmesinde muhasebe temel
kavram ve ilkeleri de dikkate alinmalidir.

Mali tablolarin diizenlenmesindeki asil amacin yasal bir yiikiimliliglin yerine
getirilmesi oldugunu ortaya koyan ¢aligmalarin (Kalmig, Dalgin 2010: 126) varligi bu tablolara
atfedilen onemi azaltmaz. Bu sekilde diisiinen isletme sahip ve yoneticilerinin goriisleri
isletmelerinin biiylimesi ve kurumsal yapiya biirlinmesiyle birlikte 180 derece degismektedir
veya degisecektir. Mali tablolara gereken 6nemi vermeyenler aslinda mali tablolarin yasal bir
zorunlulugun yerine getirilmesinin 6tesinde anlam ifade ettigini de bilmektedirler.

Kuskusuz mali tablolarin 6nemi, sunduklar1 finansal bilgilerden kaynaklanmaktadir.
Dolayisiyla bu tablolarda sunulan bilgilerin tam ve dogru olmasi alinacak kararlar1 dogrudan
ve biiyiik oranda etkileyecektir. Isletmelerin finansal ve faaliyet durumlari/pozisyonlari
acisindan saglikli olup olmadiklarini 6zet halinde sunan bu tablolari bir hastaya ait kan vb.
sonuclara benzetmek miimkiindiir. Hastaya ait sonuglar eksik veya yanlis ise ona sunulacak
tedavi yontemlerinin tespiti ve uygulama bi¢imi de yanlis olacak ve hasta sifa yerine belki
¢Oziimii imkansiz sorunlarla karsilasacaktir. Bu verilerin tam ve dogru olmasi ne kadar 6nemli
ise isletmenin durumunu ortaya koyan mali tablolar da bir o kadar 6nemlidir. Yanlis, hatali,
hileli, manipiile edilmis verilerle dolu olan mali tablolar, onlara dayanarak alinacak vergi,
yatirim, kredi gibi kararlarin, segilecek yontemlerin, belirlenecek politikalarin vb. kisaca
recetenin yanlis yazilmasina sebep olacaktir.

Bir bagka husus da finansal tablolarin diizenlenmesinin asil ihtiyacin giderildigi
anlamini tagimayacagidir. Finansal tablolarin diizenlenmesi kadar, tablolarin analiz edilmesi ve
yorumlanmasi ciddi énem arz etmektedir. Ciinkii analiz sonucunda bulunan rakamlarin ve
ulagilan degerlerin tek basina bir anlami bulunmamaktadir. Asil fark olusturan durum bu
degerlerin ne anlam ifade ettigini bilmek, bu verileri dogru okuyabilmek ve dogru kararlar
alabilmektir. Bu da mali tablo okuryazarliginin varligi ve diizeyiyle dogrudan ilgilidir.

2. MALI TABLO OKURYAZARI OLMANIN ONEMIi

Mali tablo okuryazarligi; asgari muhasebe ve finans bilgisine sahip kisilerin, mali
tablolara bakmak suretiyle isletmelerin finansal ve faaliyet durumlar1 hakkinda bir goriise,
karara ve diigiinceye sahip olabilmeyi ifade eden bir okuryazarlik tiiriidiir. Bu okuryazarlikta
onemli olan husus temel muhasebe ve finans bilgisine sahip olunmasi geregidir. Aksi halde ¢cok
teknik bir alan olan muhasebe ve finans bilgileri anlagilmayacaktir.

Mali tablolarin diizenlenmesi kadar isletmelerde yiiriitiilen faaliyetlerin ne derece
basarili ve verimli oldugunun tespiti ve analiz sonucunda elde edilen sonuglarin
anlamlandirilmas1 ve yorumlanmasi 6nemlidir. Bunun i¢in bilgi kullanicilarinin mali tablo
okuryazarlik diizeylerinin yeterli bir seviyede olmasi gereklidir. Ornegin krediye basvurma
kararlari, kredi taleplerinin degerlendirilmesi, 6denecek vergilerin hesaplanmasi, yatirim ve
ortaklik-birlesme gibi kararlar mali tablolara dayanilarak alinacak kararlardan bazilaridir. Mali
tablo okuryazarliginin 6nemi bu gibi kararlarla kars1 karsiya kalindiginda daha da artmaktadir.
Mali tablo okuryazarlik diizeyi yiikseldiginde alinacak kararlarin isabet derecesi yiiksek; aksi
halde diisiik olacaktir.
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Basit ve bilesik faiz hesabi yapabilmek, en uygun yatirim segenegini belirlemek,
enflasyonun etkilerini ve paranin tasarruf igin elde tutulmasinin gerekli oldugunu bilmek, uzun
vadeli diisiinmeyi ve buna uygun finansal davranis gelistirmeyi yapabilmek gibi konular
finansal okuryazarlik diizeyinin tespiti i¢in ele alimmaktadir (foy.tbb.org.tr). Mali tablo
okuryazarlig1 ise bu kapsamdaki finansal okuryazarliktan ¢ok farkli ve onun iistiinde bir nitelik
arz etmektedir. Bir diger ifade ile mali tablo okuryazarligi bilanco ve gelir tablosunda yer alan
bilgileri anlamayi, analiz etmeyi ve yorumlamay: ifade etmektedir. Dolayisiyla mali tablo
okuryazari olan birinin ayn1 zamanda finansal okuryazar oldugu soylenebilir. Ancak tersi
durum i¢in ayni kesinlik s6z konusu degildir.

Bir bilgi kullanicisinin mali tablo okuryazari olup olmadigi bilango ve gelir tablosu gibi
temel mali tablolar1 anlama, yorumlama ve karar verme becerisiyle anlasilacaktir. Ornegin

Bilangoya baktiginda,

v" Varliklarin ve kaynaklarin burada yer aldigini,

v’ Isletmenin mali durumunun bu tablo ile 6zetlendigini,

v Dénen varliklarin en ¢ok bir yil, duran varliklarin ise bir yildan daha uzun siirede
paraya doniisebilecegini,

v' Kisa vadeli borglarin bir yil, uzun vadeli borglarin ise bir yildan daha uzun siirede
O0denmesi gerektigini,

v’ Isletme sahip ve ortaklarina ait sermayenin 6z kaynaklarda gosterildigini ve

v' Net calisma (isletme) sermayesini hesaplamak ig¢in bu tabloya bakilmasi
gerektigini,

Gelir tablosuna baktiginda;

v Karmn biiytkliginin degil hangi faaliyetler sonucunda ortaya ¢iktiginin daha
onemli oldugunu,

v’ Satis iskontolarmin yildan yila artmasinin isletmede pazar/satis sorununa isaret
ettigini,

v' Faiz, kambiyo kérlar1 vb. net kara katkisinin ¢ok fazla olmasinin uygun olmadigini,

v" Karin daha gok asil faaliyetlerden olusmasinin isletme basarisinin siirdiiriilebilirligi
acisindan 6nemli oldugunu,

v' Satigtan iadelerin yildan yila artiginda iiriin kalitesinin sorgulanmasi gerektigini,

v Karmn olusumunda olagandisi faaliyet gelirlerinin siiregelen fazlahiginin sorun
olabilecegini,

v" Sadece nakit degil tahakkuk eden gelir ve giderlerin de yer aldigini,

Ayrica;

v' Varliklarin nasil finanse edildigini 6grenmek igin bilangonun analiz edilmesinin
gerektigini,

v" Donen varliklarin, kisa vadeli bor¢ ddeme giiclinii gésterdigini,

v" Duran varliklarin ediniminde 6zkaynak agirlikli finansman tercihinin daha uygun
oldugunu,

v Dénen varliklarin kisa vadeli, duran varliklarin ise uzun vadeli borglarla finanse
edilmesi gerektigini,

v" Stok devir hizinin yiiksek olmasinin igletmenin karini olumlu yonde etkiledigini,

v’ Ticari alacaklarin satiglara oranla daha fazla artmasinin, tahsilat konusunda
sikintiya yol agacagini ve

v' Satislarin artiginin karliligin yiikselmesinin en belirgin gostergesi olmadigini vb.

bilen bir bilgi kullanicisinin mali tablo okuryazarlik diizeyinin ¢ok yiiksek oldugu ve
dogru kararlar alacagi soylenebilir. Boylece kaynaklar hem mikro (isletme) hem de makro
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(lilke-bolge) diizeyde verimli bir bigimde kullanilacak ve ekonomik gelisim daha ¢abuk ve
yaygin olacaktir.

3. MALI TABLO OKURYAZARI OLMANIN YOLLARI

Mali tablo okuryazarligini elde etmenin ¢esitli yollar1 vardir. Bunlardan en bilinen ve
yaygin olant bu okuryazarligin temelinin verildigi orgiin ve yaygin egitim-6gretim
kurumlarinin ilgili boliimlerinde tahsil gérmektir. Ancak bir¢ok isletme sahibi ve yoneticisinin
elde ettigi egitim, yaptigi isin finansal ¢ercevesine doniik bilgilerin verildigi bdliimlerin
miifredatindan gok uzaktir. Ornegin matematik, psikoloji, miihendislik gibi muhasebe ve finans
bilgilerinin hemen hig verilmedigi béliimlerden mezun olmus bir kisi isletmenin yoneticisi veya
sahibi olabilmektedir. Bu sekilde yonetici veya isletme sahibi olan binlerce kisi vardir. Bu
kigiler yiizlerce personelin, milyonlarca liralik islerin, ¢ok Onemli kararlarin agir
sorumlulugunu yiiklenmektedirler. Bu yiiklerinin hafifletilmesinde mali tablo okuryazarliginin
pay1 ¢ok biiyiiktiir.

4. ORAN ANALIZLERININ MALi TABLO OKURYAZARLIGI ACISINDAN
INCELENMESI

Mali tablo okuryazarligini elde etmede en Onemli yollardan biri finansal analiz
tekniklerini bilmektir.

Yogun ve yaygin olarak kullanilan finansal analiz teknikleri 4 baslikta toplanabilir
(Omag 2014: 69);

1. Oran — Rasyo Analizleri

2. Trend Analizi (Egilim Yiizdeleri)

3. Dikey Yiizdeler Analizi

4. Karsilagtirmali Mali Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Bu calismada, siralanan analiz tekniklerden, isletme ici ve dist bilgi kullanicilar
tarafinda cesitli amaclar i¢in siklikla kullanilan oran analizi hakkinda bilgiler verilecektir. Bu
bilgiler tablolar araciligi ile verilmeye galisilacaktir. Her bir oran tablolara aktarilacak ve ne
anlama geldikleri 6zet/sadelestirilmis olarak sunulacaktir. Amag, ayni1 basliktaki oranlari bir
tabloda, topluca ve sadelestirilmis olarak vermek ve bu sayede kullanicilara kolaylik
saglamaktir.

5. ORAN - RASYO ANALIZLERI

Oran ifadesi birbiriyle iliskili veya iligkisiz en az iki rakam arasindaki istatistiki durum
olarak ifade edilebilir. Bu rakamlar kullanilarak ¢ok sayida farkli analizler yapilabilir. Yalniz
burada 6nemli olan rakamlarin birbirleriyle oranlanmas1 ve bir degere ulasilmasi degil, ulasilan
sonuglarin ne anlama geldiginin yorumlanabilmesidir. Bulunan oranlar yorumlanabildigi
takdirde faydali hale gelebilir. Yontemin analiz kismi1 kolay ve standart; fakat yorum kismi o
kadar kolay ve standart degildir. Ayn1 oran farkli bilgi kullanicilarinda farkli yorumlanabilir.
Bilgi kullanicisinin deneyimi, mali tablo okuryazarlik diizeyi, ekonomik konjonktiir, kararin
tiirli vb. durumlar yorum farkliligina yol agacaktir.

Bir diger husus ise oranlarin tek baglarina kullanilip kullanilamayacagidir. Ornegin cari
oranin 2 ¢ikmasi isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme giicli agisindan yeterli goriilebilir; fakat
cari oranin tek basina genel bir durumun tespiti i¢in kullanilmasi yeterli olmayacaktir (Akgiic
1995: 317). Bu oranin yaninda likiditeyi Olcen ve ilgili oranlar1 destekleyen oranlarin ve
hesaplamalarin yapilmasi gereklidir.
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Genel olarak oran analizinde asagidaki durumlarin dikkate alinmasi énemlidir (Demir
ve Alpan, 2012:74-75):

» Anlamsiz oran kullanmaktan kaginmalidir.

» Oranlar dogru ve amaglara uygun bir bigimde yorumlanmalidir.

» Oranlar tizerindeki mevsimlik ve konjonktiir hareketlerinin etkileri yorumda dikkate
alimmalidir.

» Oranlardaki degisikliklerin sebepleri ve isletme agisindan tasidigi 6nem dogru
belirlenmelidir.

» Oranlardaki degisimler ek bilgilerle desteklenerek yorumlanmalidir.

» Oranlar degerlendirilirken, isletmenin kendi ge¢mis yillar bilgileri yaninda sektoriin
genel gidisi de dikkate alinmalidir.

» Oran analizi ile iletmenin gegmis performansi degerlendirilirken, gelecekle ilgili
ipuclart yakalamak bir hedef olmalidir.

» Finansal tablolara yansimayan ancak, isletmenin karsi karsiya kalmis oldugu veya
karsilasabilecegi riskler de dikkate alinmalidir.

» Oranlardaki degigsmeler, mutlak rakamlardaki degismeler de dikkate alinarak
yorumlanmalidir.

Bu sartlara uyulmasi halinde mali tablo okuryazarinin oran analizlerindeki basarisi
yiiksek olacaktir.

Mali tablolardan hareketle hesaplanan oranlar bilgi kullanicilart i¢in biiyiikk 6nem arz
etmektedir. Hesaplarin birbirleri ile baglantilarim1  ve birbirlerine olan etkilerini
degerlendirebilmek i¢in oranlar kullanilmaktadir. Bilgi kullanicilar farkli bilgi tiirlerine ihtiyag
duydugundan, ihtiyaca uygun birgok oran hesaplanmaktadir. Bunlar sdyle siralanabilir
(Giindogdu 2021: 134):

Likidite Oranlari,

Etkinlik (Faaliyet-Verimlilik) Oranlari,
Mali Yap1 Oranlari,

Karlilik Oranlar1 ve

Piyasa Performans Oranlari

Asagida oran analizinin alt bilesenler agisindan ac¢iklamalarina yer verilmistir.

5.1 Likidite Oranlari

Likidite oranlar1 isletmelerin ellerinde bulunan likit (nakit ve benzeri) varliklar ile kisa
vadeli ylikiimliiliiklerini karsilayabilme yetenegini gostermekte (Giindogdu 2021: 138) olup
genellikle likidite riskini tespit etmek ve isletmenin faaliyetlerini yiiriitmek i¢in gerekli olan
caligma sermayesinin yeterliligini 6grenmek amaciyla hesaplanmaktadir.

Likidite oranlari, isletmelerin kisa vadeli borglarini 6deme kabiliyetini ve finansal
zorluklara kars1 ne kadar direngli olduklarin1 anlamaya yardimei olacaktir. Yiiksek likidite
oranlari isletmelerin kisa vadeli bor¢larim1 6demede zorlanmayacagini, diisiik likidite oranlar
ise isletmenin kisa vadeli borclarini ddemekte zorlanacagim gostermektedir. Isletmelerin
finansal basarist i¢in likidite oranlarinin hassasiyetle takip edilmesi ve en uygun sekilde
yonetilmesi 6nem tagimaktadir.

Likidite oranlar1 ve likiditeyi destekleyen oranlar bir biitiin halinde Tablo 1? ve Tablo 2
ile gosterilmistir. Oranlarin anlamlarina yonelik aciklamalar icin cesitli kaynaklardan

(Akdogan, Tenker 2001: 603-639; Arat 2005: 93-141; Giindogdu (Ed.) (2021): 138-155;

2 Biitiin tablolar tarafimizdan gelistirilmistir.

52



Onut ve Demir | International Journal of Economic and Administrative Academic Research, 4(1), 2024, 47-62

Cabuk, Lazol 2016: 204-235; Bakir, Sahin 2009: 132-148; Bektore, Comlekci, S6zbilir 2015:
156-167; Cetiner 2000: 139-147) yararlanilmistir®.

Likidite oranlarindan yaygin olarak kullanilanlar Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Oran Analizinde Yaygin Kullanilan Likidite Oranlar1

Oran Tiirii/Temel LIKIDITE ORANLARI
Amaci Temel olarak, igsletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gdsterir.
Alt Bilesenler
Cari Oran Donen Varliklar
KVYK

Bu oranin bulunmasindaki ama¢ hem isletmenin kisa vadeli bor¢ Odeme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesi hem de net isletme sermayesinin yeterli olup olmadiginin tespit edilmesidir.
Oranin en az 1 ¢ikmasi halinde her bir birimlik kisa vadeli borca karsilik, 1 birimlik donen varligin
oldugu kabul edilir. Bu durum isletmelerin hareket kabiliyetini azaltacaktir. Cari oranin 2 olmast
istenir. Gelismekte olan iilkelerde 1,5 seviyesi de normal karsilanir. Oranin beklenen seviyeden
asag1 olmasi istenmese de ekonomik konjonktiire uygun sekilde bu deger degisebilecektir. Ugiincii
derece likiditeyi gosterir.

Asit-Test (Likidite) Doén. Var. —Stoklar
Oram KVYK

Bu oran yorumlanirken isletmenin i¢inde bulundugu sektor dikkate alinmalidir. Genellikle
sektorler arasinda degiskenlik gosterse de oran degerinin 1 olmasi arzu edilir. Stoklarin
satilamadig1 durumda kisa vadeli borcun 6denme kabiliyeti i¢in bu oran hesaplanir.

isletmelerde asit-test oraninin diigiik olmasi alacak devir hizinin yiiksek olmasi ile telafi edilebilir.
Ikinci derece likiditeyi gosterir.

Don. Var. —Stokl. —Alac.
KVYK

Nakit Oran

Bu oran hem stoklarin satilamadigi yani satigin durdugu hem de alacaklarin tahsil edilemedigi
durumlarda, isletmelerin kisa vadeli borg¢larin1 6deme giiciinii ifade etmektedir. Bu oranin
genellikle 0,20’den biiyiik, 1’den kiigiik ¢ikmasi istenir. Oranin ¢ok yiiksek ¢ikmasi istenmez,
clinkii bu durum varliklarin atil birakildigr anlamint dogurmaktadir. Birinci derece likiditeyi
gosterir. Ancak kredi kurumlarinca bu oranin ¢ok yiiksek olmasi istenir.

Tablo 1’°de likidite oranlar1 izah edilmistir. Tablo 2’de ise mali tablo okuryazarlarinin
likidite oranlarinin yorumlanmasinda daha detayli sonuglara ulasacaklar1 ve analiz sonuglarini
daha detayl aciklayacaklar1 oranlar yer almaktadir.

Likidite oranlarini destekleyen diger likidite oranlar ise Tablo 2’de yer almaktadr.

3 Bu kaynaklar, ¢alismadaki diger tablolarin diizenlenmesinde de kullanildigindan her tablo 6ncesinde tekrar
yazilmamustir.
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Tablo 2: Oran Analizinde Likiditeyi Destekleyen Oranlar

Oran Tiirii/Temel LIKIDITEYi DESTEKLEYEN ORANLARI
Amaci Temel olarak, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gdsterir.
Alt Bilesenler
Devamh Sermayenin Stoklar + Tic. Alac. —Tic. Borg.
Bagimlihig1 Oram Devamli Sermaye

Bu oran devamli sermayenin ne olgiide kiymetlere baglandigim gostermektedir. Isletmeler
devamli sermayelerini likiditesi diisiik olan kiymetlere yonelttiklerinde, sermayelerinin bagli
kalmasina sebep olabilirler. Bu durum ise isletmelerin finansmana ihtiya¢ duymasina yol acabilir.
Bu oran, anlatilan sahnenin gerceklesmesi durumunda isletmenin finansmana olan ihtiyacinin
siddetini gostermektedir. Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde bu oran daha anlamli ve 6nemli
hale gelmektedir.

KV Yiik. —Hazir Deg. +Likit Var.

Stok Bagimhlik Orani
Stoklar

Eger isletmenin asit — test oran1 1°den kiiciik ¢ikarsa bu oran hesaplanir. Isletmenin sadece stoklar
ile kisa vadeli yabanc1 kaynaklarini karsilama kabiliyetini 6lgmeye yarayan orandir.

Net Calisma Serm./ Net Calisma Sermayesi
Faal. Sagl. Fonlr O. Faaliyetten Saglanan Fon

Isletmeler genel olarak net calisma sermayeleri ile faaliyetlerinin devamliligini saglarlar. Bu oran
isletmenin sadece faaliyetlerinin, net ¢alisma sermayesinin ne kadarlik kismina tekabiil ettigini
gostermeye yarayan orandir. Bu oranin bilinmesi ayni zamanda sermayenin satiglar ile arasindaki
iligkinin anlagilir olmasina imkan taniyacaktir. Sermaye artmadan satigin artmasi, igletmede riskin
artmasina sebep olabilir. Biitiin bu durumlarin daha anlasilabilir ve 6ngoriilebilir olmasi i¢in bu
oran kullanilmaktadir.

Hazir ve Likit Deg. Hazir Deg. +Likit Deg.
Nakdi Giderlere O. Yillik Beklenen Nakdi Gid.

Isletmenin yillik giderlerinin karsilanmast igin ihtiyag duyulan tutarin isletmedeki nakit veya nakit
benzerlerine baglilik oraninin hesaplanmasi i¢in kullanilan orandir.

K. Vad. Yiikiiml. Faal. KVYK
Sagl. Nakit Kayn. O. Faal. Saglanan Nakit Kay.

Isletme faaliyetleri sonucunda elde ettigi kaynaklar marifetiyle kisa vadeli borglarini ne kadar
stirede karsilar sorusuna bu oran ile cevap bulunacaktir.

5.2 Faaliyet (Etkinlik) Oranlar

Rekabetin yogun oldugu giinlimiiz sartlarinda isletmelerin, ellerinde bulundurdugu
varliklarim etkili ve verimli kullanmalar1 6nemlidir. Sartlarini bilmeyen ve sermayeyi kullanma
kabiliyeti olmayan isletme yoneticileri isletmelerini, varliklarini yok etme riskine maruz
birakabilir. Bu riskin 6niine gegmek ve varliklarin daha etkin ve verimli kullanilabilmesi i¢in
mali tablo verilerinin dogru degerlendirilmesi gerekmektedir.

Faaliyet, etkinlik, verimlilik ve devir hiz1 oranlari olarak da bilinen bu oranlar, genellikle
ilgili hesaplarin nakde doniis siiresini gostermektedir. Fakat faaliyet oraninin yiiksek olmasi tek
basina yeterince anlamli olmayabilir. Bu sebeple mali tablo okuryazari, faaliyet oranlarinin
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yaninda karlilik oranlarina da dikkat etmeli ve bu oranlar: birlikte ele alarak yorumlamalidir
(Demir ve Alpan 2012:87).

Yaygin olarak kullanilan faaliyet oranlar1 Tablo 3’te yer almaktadir.

Tablo 3: Yaygin Kullanilan Faaliyet (Etkinlik) Oranlari

Oran Tiiri/Temel | FAALIYET ( ETKINLIK ) ORANLARI
Amacl Isletmelerin faaliyetleri sonucu sermayelerini kullanma kabiliyetlerini
gOsteren oranlardir.
Alt Bilesenler
Stok Devir Hizi Satiglarin Maliyeti
Ort. Stoklar

Bu oran, igletmenin bir donemde stoklarin kag¢ kez elden ¢ikardigii/sattigin1 ifade eder. Oranin
yiiksek cikmasi, isletmede satig/liretim sorunun olmadigi seklinde yorumlanir. Ancak bu oran
degerinin yiiksekliginin anlami, karlilik oranlartyla mukayese edildiginde daha da belirgin
olacaktir. Zira yiiksek stok devir hizinin, karlari/karlilig1 artirmasi beklenir.

Bu oranin likidite oranlarinda oldugu gibi standart bir diizeyi yoktur. isletmenin sektérii, gecmis
yil degerleri, biitge degerleri vb. kiyaslamada birer 6l¢iit olabilir.

Oranin sektor ortalamasi ile kiyaslanmasi durumunda faydali ve anlamli sonuglar ¢ikacaktir.
Isletmenin stok devir hiz1 ve karlih@ yiiksek ise sektorde rekabet giiciiniin yiiksek oldugu
diistiniilebilir. Firmada stok devir hizinin yiiksek olmasi piyasadaki talebe hizli yanit
verebilecegini, fiyat giincellemesini kendi fiyatlamasina yansitabilecegini ve moda takibi gibi
degiskenlere hizli doniis yapabilecegini gosterir. Fakat stok devir hizi yiiksek olan isletmelerin
dikkat etmesi gereken risklerde bulunmaktadir. Bunlarin basinda stok alis1 yaptigi mevkiine
uzaklik veya stok temin siirelerinin uzun olmasi gelir. Satici isletmenin uzaklig1 veya stok temin
stirelerinin uzunlugu, firmalarin sorun yasamalarina yol agabilir.

Stok devir hizinin diisiik olmasi ise, isletmelerin stok i¢in depolama ihtiyacini artiracak, sigorta
maliyetlerinin, demode olma sorunlarinin ve/veya fiyat dalgalanmalarindan olumsuz
etkilenmelerin yasanmasina zemin hazirlayacaktir.

Ort.Stoklar*365 Giin 365 Glin

q o q veva
Stok Devir Siiresi Satiglarin Maliyeti y Stok Devir Hiz1

Bu oran, iistteki oranin giin seklinde ifade edilmis halidir. Cikan sonug iistteki gibi yorumlanabilir.

Kredili Satislarin (veya Net Satislar)
Ort. Tic. Alacaklar

Alacak Devir Hiza

Firmalar alacak devir hizlarmin yiiksek olmasini arzu ederler. Bu oran likidite oranlarinin
yorumunu tamamlayici oranlardan bir tanesidir. Kredi kuruluslari finansman kullandirmadan 6nce
bu orani hesaplamaktadirlar.

Isletmenin alacaklarim bir y1l icerisinde kag kere tahsil ettigini gormeye yarayan orandir. Bu
oranin bilinmesi firmanin kredili satiglarin1 diizenlemesine ve satis politikasini disipline sokmasina
yarayacaktir.

Ortalama Tahsil Kredili Satis Gel. 365 Giin
Siiresi Ort.Tic.Alacaklar y Alacak Devir Hizi

Bu oran, iistteki oranin giin seklinde ifade edilmis halidir. Cikan sonug {istteki gibi yorumlanabilir.
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Nakit Dongiisii Stok Devir Siiresi + Tic. Al. Devir Siiresi — Tic. Bor¢ Odeme Siiresi

Bu oranin pozitif ¢ikmasi nakde olan ihtiyacin siiresini ifade ederken negatif bir sonug ise nakit
fazlasinin ne kadar siire elde kalacagini gosterir.

Net Satiglar
Donen Varliklar

Donen Varhk Devir
Hiza

Satiglarin Maliyeti
>atigiarin Mafiyett * 100

Ort.Donen Borglar

Oranin yiiksek olmasi isletmenin donen varlik verimliliginin yiiksek oldugunu gésterir. Diisiik
¢ikmasi ise donen varhigin fazla oldugunu, yatirimlarin 6nemli olmayan gegici yatirimlara
yoneltildigi gostermektedir. Oran, iiretim isletmelerine nazaran hizmet iireten ve ticaretle ugrasan
isletmeler icin gorece daha anlamlidir. Donen varlik devir hizi yiiksek olan firmalar donen
varliklarint  yonlendirme konusunda daha sansli iken orani diisiik firmalar daha riskli
goriilmektedir. Fakat bu durum da yatirimlarin elde edilecek karliligin veya getirilerin daha diisiik
olmasi ihtimalini barimdirmaktadir.

365 Giin
Don. Var. Devir Hizi

Donen Varhk Devir
Siiresi

Bu oran, iistteki oranin giin seklinde ifade edilmis halidir. Cikan sonug iistteki gibi yorumlanabilir.

Net Satislar
Ort. Duran Varlik

Duran Varhk Devir
Hizx

Bu devir hiz1 igletmenin duran varliklarini ne kadar verimli kullandigini belirlemeye yardimei olur.
Devir hizinin diisiik ¢ikmasi, isletmenin kapasitesinin tam olarak kullanilmadigini ifade
etmektedir. Genellikle sanayi isletmeleri i¢in devir hizinin 2 olmasi tavsiye edilir. Bu devir hizi,
isletmenin duran varliklarindan elde ettigi verimliligi 6lgmeye yarayan bir gostergedir. Bu oran
ticaret ve hizmet isiyle ugrasan isletmelerden ziyade iiretim yapan isletmeler i¢in daha 6nemlidir.
Zira iretim isletmelerinde 6zellikle maddi duran varlik yatirimi ¢ok yiiksektir. Devir hizinin
yiiksek ¢ikmasi ise olumlu olarak yorumlanir.

Duran Varhk Devir
Siiresi

365 Giin
Duran Varlik Devir Hizi

Bu oran, iistteki oranin giin seklinde ifade edilmis halidir. Cikan sonug {istteki gibi yorumlanabilir.

Toplam Varhk Devir

Satis Geliri

Hizx

Ort. Toplam Var.

Bu oranin diigiik ¢gikmasi isletmenin miimkiin olan kapasite ile ¢aligmadigini ifade etmektedir. Bir
birimlik toplam varliga karsilik gelen satis tutarim ifade etmektedir. Isletmelerde toplam varlik
devir hizinin yiiksek olmasi karliligin da yiiksek oldugunu gostermektedir. Ayrica bu oranin
yiiksek ¢ikmasi kapasite kullanimindaki durumu da gosterecektir. Oran ne kadar yiiksek olursa
kapasite kullanimi da o oranda yiiksek olacaktir.

365 Giin
Top. Varlik Devir Hizi

Toplam Varhk Devir
Siiresi

Bu oran, iistteki oranin giin seklinde ifade edilmis halidir. Cikan sonug {istteki gibi yorumlanabilir.
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Net Satislar

Oz Sermaye Devir
Oz Kaynaklar

Hizi1 Oram

Oranin yiiksek olmasi firmanin 6z sermayesinin optimum diizeyde kullanildigi hakkinda bilgi
verir. Eger oran istenenden yiiksek c¢ikarsa 6z sermayenin yetersizligi ve finansmanda genellikle
yabanci kaynaklara yonelmis olma durumunu ifade etmektedir. Sektdr ortalamasi ve onceki

yillarin verileri ile karsilastirildiginda daha anlamli olacaktir.

5.3 Mali Yap1 Oranlan

Mali yapr (kaldirag) oranlari aracilifiyla isletmelerin mali yapilar1 hakkinda genel bir
durum tespiti yapilmaktadir. Isletmelerin ne kadar bor¢ yiikii altinda oldugu veya olabilecegi

hesaplanmaktadir.

Bu oran ile isletmelerin yabanci finansmanlardan ne derece faydalandigi tespit
edilebilir. Oran, karar vericilere finansman kullanma kararlarinda yol gosterecektir. Isletmeler,
bu oranlarin sonucuna gore 6z kaynaklarini (sermayelerini) kullanmak veya bor¢lanmak
konusunda bilingli karar verebileceklerdir. Ayrica isletmelerin bor¢lanmadan sadece 6z
kaynaklarini kullanarak faaliyet gostermeleri, sermaye riskini artirabileceginden maliyetlerinin
yiikselmesine yol agabilir. Isletmenin siirdiiriilebilir olmas1 ve sermaye riskinin diisiiriilmesi
icin sermaye/borg iliskisinin dogru ve bir sekilde kurulmasi zorunludur.

Yaygin olarak kullanilan mali yap1 oranlar1 Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: Yaygmn Kullanilan Mali Yap1 Oranlari

Oran Tiirii/Temel MALI YAPI ANALIZi ORANLARI

Amaci Isletmelerin finansal yapilariin analiz edilmesine yarayan oranlardir.
Alt Bilesenler
Finansal Kaldirag¢ Toplam Borg
Oram Toplam Var.

Bu oranin 0,50 c¢ikmasi tercih edilir. Varliklarin ne oranda yabanci kaynaklar tarafindan
karsilandigim gosterir. Kredi verenler tarafindan bu oranin diisiik olmasi tercih sebebi olsa da
isletme sahipleri tarafindan faiz riski yliksek olmadigi durumlarda oranin yiiksek olmasinin bir
sorun olmayacagini diisiinebilirler.

Toplam Borg / Oz Toplam Borg

Sermaye Orani

Toplam Oz Ser.

Oranin 1 ¢ikmasi istenen bir durumdur. Oran eger 1’den biiyiik ¢ikarsa kredi kullandiran taraflarin
isletme ortaklarindan daha fazla sermayeyi kullandirdigi anlamimi ifade eder. Bu durumun
mevcudiyeti igletmenin faiz ylikiiniin yiliksek oldugunu gosterir. Karsilagilan durum kargisinda
diger yillarin incelenmesi yerinde olacaktir.

KV Yiik.
Toplam Kay.

Kisa Vadeli Borg¢
Orani

Sanayi isletmeleri i¢in bu oran genellikle %35 kabul gorse de sektor ortalamasi her zaman daha
iyi bir kontrol mekanizmasi olacaktir.

KV Yiuk.
UV Yik.

Kisa Vadeli / Uzun
Vadeli Bor¢ Oram
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Genellikle bu oranin 1 olmasi istense de sektor ortalamalar1 dnem arz etmektedir.

. . Faaliyet Kar1
Faiz Karsilama Giicii —_—
Finansal Gid.

Kredi veren isletmelerin 6zellikle hesapladigi bir orandir. Verilen krediye karsilik faizin geri
doniisiiniin olup olmayacaginin gériilmesi i¢in hesaplanan/incelenen orandir. Bu oranin 7 olmasi
istense de isletmenin i¢inde bulundugu sektdr ortalamasi 6nemli bir unsurdur.

Net Faal. Kar1 + Kira Odemeleri

Sabit Giderleri

Kargilama Oran: Fin. Gid. +Kira Gid, + napara Odemeleri

(1 —Vergi Orani)

Bu orani hesaplamanin asil amaci isletmenin faaliyetlerinin sabit giderleri karsilama giiciinii
gormektir. Biitiin sabit giderlere ek olarak kurumlar vergisi de hesaba dahil edilmektedir. Boylece
isletmenin biitiin giderleri ve faaliyet gelirleri oranlanmaktadir. Bu oranin 1 ve iizerinde olmasi
arzu edilmektedir.

Oz Kaynak / Aktif 0z Kay.
Toplam Oram Aktif Top.

Isletmeye kredi verenlerin giivende hissetmeleri adina yiiksek oranin ¢ikmasi beklenir. Bu oranin
yillar itibari ile artmas1 yoneticilerin basarisi olarak atfedilir. Geligmis iilkeler i¢in bu oranin 0,50
olmasi yeterli goriiliirken gelismekte olan iilkeler icin bu oranin 0,40 olmasit normal
kargilanmaktadir.

Oz Sermaye / Topl. Oz Ser.
Bor¢ Oram Toplam Borg

Bu oranin en az 1 olmasi istenir. 1’den az ¢gikmasi isletmenin finansman yiikiiniin fazla oldugunu
gostermektedir.

Kisa Vad. Yiikiiml. KV Yiik.
[Topl. Yiikiiml. Top. Yiik.

Genellikle bu oramn 0,30’un iizerinde olmamasi istenir. Ulkemiz igin kabul edilebilir oran ise
genellikle 0,50 civarindadir.

Kar Yed. —Birikmis Zar.
Odenmis Ser.

Otofinansman Oram

Bu oran ne kadar biiyiik ¢ikarsa firmanin durumu igin o nispette olumlu anlam ¢ikmaktadir.

Duran Varlik / Oz Duran Var.
Kaynaklar Oram 0z Kay.

Bu oranmn 1’den kiigiik ¢ikmasi arzu edilir. Oz sermayenin duran varliklarda ne 6lgiide bagl
oldugu bu oranla gortilmektedir. Ayrica yeni kurulmus sanayi sektoriindeki isletmeler i¢in bu
oranin %65 olmasi istenir. Bu oranin 1’den kiigiik ¢ikmas1 duran varliklarin finansmani i¢in uzun
vadeli yabanci kaynagin kullamldigini da gosterir. Isletme faaliyetlerinde kullanilmak zorunda
olan duran varliklarin 6z kaynaklarla finanse edilmesi faiz yiikiinden kaginmak isteyen firmalar
icin uygun kabul edilir.
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Duran Varhklarin
Devamh Sermayeye
Oram

Duran Var.
Oz Kay. +UVYK

Bu oranin 1°den kiigiik olmasi istenir; aksi durum, igletmenin duran varliklarinin kisa vadeli
yabanci kaynaklarla finanse edildigi anlamina gelecektir ki bu durum isletmeyi zor durumda
birakabilir.

5.4. Karhlik Oranlar

Isletmelerin faaliyetlerinin ve satislarinin karliligi icin hesaplanan oranlardir. Bu oranlar
ficiincii taraflarin gdrmek istedigi ve bulundugu sektdre gore kiyaslanan oranlardir. Isletmenin
finansal performansi, gelirleri ile maliyetleri ile net karin1 gdstermeye yarayan bu oranlar, mali
tablo okuryazarlarina isletmenin gelecekteki karliligi ve biiylime ihtimali hakkinda finansal
bilgiler sunacaktir.

Karlilik oranlari, isletmelerin mali performanslarinin belirlenmesi ve stratejik kararlarda
kullanilmast agisindan énemli bir gostergedir. Fakat sadece bu oranlardan elde edilen sonuglar
degil isletmelerin faaliyette bulundugu sektor ortalamalarinin bilinmesi de énemlidir. Ayrica
karlilik oranlarinin yaninda diger finansal oranlarin bilinmesi mali tablo okuryazarlarinin
kararlarin1 giiglendirecektir.

Yaygin olarak kullanilan Karlilik oranlar1 Tablo 5’te yer almaktadir.
Tablo 5: Yaygimn Olarak Kullanilan Karlilik Oranlari

- KARLILIK ORANLARI
Oran Tiirii/Temel . ) ) ) N . . )
Amaci Isletmelerin faaliyetleri sonucunda ne kadar karli oldugunun goriilmesi
adina yapilan oranlamalardir.
Alt Bilesenler
. n . Briit Esas Faal.Kar Satis Gel.—Satislarin Mal.
Briit Kar Mar']l Net Satis Gel. Veya Net Satis Gel.

Bu oranin yorumlanmasinda sektordeki diger isletmelerin ortalamalar1 veya isletmenin 6nceki yil
verileri daha anlamli bir sonug elde etmeye yarayacaktir.

Net Kar Vergi Sonrasi Net Kar
_— Veya
Net Satislar Satis Gel.

Net Kar Marji

Isletmenin her bir birimlik satisina karsilik ne kadar kar elde ettigini gdsteren orandir. Bu oranin
yiikksek olmasi isletmenin basarisinin bir gostergesi olabilir. Sermayenin alternatif kullanim
alanlarindan elde edilecek karin ve iilkedeki enflasyon diizeyinin bu oranmi yorumlarken goz
oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

Oz Sermaye Net Kar
Karhhg Oz Sermaye

Isletme yonetiminin basarisin1 gdsteren onemli oranlardan bir tanesidir. Yatirilan bir birimlik
Ozsermaye ile kag birimlik kar elde edildigi bu oran ile hesaplanmaktadir.

Aktif Karhhg Net Kar
(Yatirimin :
Verimliligi) Toplam Aktif
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Bu oran, bir sirketin aktiflerini ne kadar verimli kullanildigini gosterir. Yiiksek bir oran aktiflerin
veya yatirimlarin daha fazla kar getirdigine, diisiik oran ise daha az kar veya verimsiz kullanima
isaret edebilir. Bu oran ile varliklarin verimli olarak kullanilip kullanilmadig: da belirlenebilir.

Faal. Kar1

Faaliyet Kiér llllgl m

Isletmenin yiiriittiigii faaliyetler icerisinde esas faaliyetin kir oranmnin yeterliligi hakkinda bilgi
vermektedir.

Esas Faaliyet Net Esas Faal. Kar.
Karhhg Satis Gel.

Isletmenin esas faaliyetlerine ne &lgiide basarili oldugunu/kar elde edildigini gdsteren orandir.
Sonucun yiiksek ¢ikmasi olumlu yonde yorumlanirken, net bir oran bulunmamaktadir. Daha
anlamli sonuclara ulasabilmek adina sektdr ortalamasi veya firmanin gecis yil verileri
kullanilabilir.

Ekonomik Vergiden Onceki Kar + Faiz Gid.
Rantabilite Oram 0z Kay. +Yabanci Kay.

Bu oran ile isletmeye yatirim konusu olan fonlarin getirisi 6l¢iilmektedir. Bu oran isletme
yoneticilerinin digardan saglanan fonlart verimli kullanip kullanmadiklar1 hakkinda bilgi
vermektedir.

Donem Zarari

irrantabilite oram

Dénem Basi Oz Kay.

Isletme vyiiriittiigii islemler neticesinde zarar ugradiysa bu zararin Oz kaynaklarda ne kadar
tahribata sebep oldugunu anlamaya yarayan orandir.

5.5. Borsa Performans Oranlari

Borsa performans oranlari, isletmelerin pazarlarinda gostermis oldugu kar

performansi gostermek i¢in hesaplanmaktadir. Bilgi kullanicilart igin 6nemli olan bu oranlar
yatirimeilarin dncelikle baktigi oranlar arasindadir. Isletmelerin gegmis performanslarina
bakarak, gelecekteki performanslart hakkinda bilgi sahibi olmak ve tahminlerde bulunmak

Ve

alimacak yatirim kararlarini etkileyecektir. Hisse basina kér ve hisse basina temettii gibi oranlar

yatirimeilar acisindan Onem arz etmektedir. Yatirimcilar genellikle bu oranlara bakarak

isletmenin performansi hakkinda yorum yapar ve isletmelerin gelecek donemlerde yapabilecegi
performanslar1 hakkinda ongdriide bulunmaya calisirlar. Sadece bu oranlara bakmak isletme
hakkinda yeterli bilgi sahibi olmak icin yeterli degildir. Ciinkii bulunan oranlar, sektor

ortalamalari ele alindiginda daha anlamli ve isabetli ¢ikarimlar yapmaya sebep olacaktir. Diger

oranlarda oldugu gibi borsa performans oranlarinda da daha detayli bilgiler elde etmek icin

diger finansal oranlardan faydalanmak daha saglikli sonuglara verecektir.
Yaygin olarak kullanilan piyasa performans oranlar: Tablo 6’da yer almaktadr.
Tablo 6: Yaygm Kullanilan Piyasa Performans Oranlari

PIYASA PERFORMANS ORANLARI

Isletmelerin piyasa performanslarinin tespit edilmesi adina hesaplanan
oranlardir.

Oran Tiirii/Temel
Amaci

Alt Bilesenler

Top. Net Don. Kari
His. Sen. Sayis1

Hisse Basina Kéar
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Bu oran ile isletmenin vergiden sonraki karinin hisse sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu oranin
hesaplanmasi ile donem net karindan hisse senedi basina ne kadar getiri elde edildigi goriilecektir.

Top. Dagitilabilir Kar

Hisse Basina Temettii
! & " His. Sen. Sayis1

Bu oran hem hissedarlar hem de yatirim yapacak olan kisiler i¢in 6nemli bir orandir. Bu oran piyasa
verileri ile karsilagtirilarak firmaya yatirim yapilip yapilmamasi yoniinde yonlendiren bir unsur
olacaktir. Sektdr ve piyasa verileri bu oran icin 6nemlidir.

His. Basina Temetti

Temettii Getirisi
emettu Sretirist His. Piy. Fiyatu

Sirket ortaklarmin genellikle ilgilendigi bir diger oran ise temettii verimliligi oranidir. Bu oran ile
temettiiden elde edilecek tutar belirlenmeye ¢alisiimaktadir. Oranin biiyiikliigii verimliligin yiiksek
olacagi anlamini tagir. Gelismis iilkeler i¢in bu oran %2 civarinda ¢ikmaktadir.

His. Basina Piy. Fiyati

Fiyat — Kazan¢ Oram

His. Basina Kar

Bu oran ile isletmeye yatinm yapmis olan kisilerin bir hisseye karsi ne kadar kar yaptig
goriilmektedir. Oranin diigiik bir deger ¢ikmasi istenir ve yorumlanabilmesi i¢in sektdr ortalamasina
bakmak daha anlamli olacaktir. Geligmis iilkeler i¢in bu oran genellikle %15 ¢ikmaktadir.

Piyasa Degeri / Isl. Top. Borsa Degeri
Defter Degeri Oram 0z Kay. Top.

Genellikle bu oran hissenin satilmasi ya da elde tutulmasina karar vermek i¢in kullanilan bir orandir.
Bu oranin yiiksek ¢ikmasi hisse senedinden kazangli olundugu ve satilmasi gerektigi anlami
cikarilabilir. Diger oranlarda da oldugu gibi sektor ortalamasina bakilmasi daha anlamli yorumlama
imkani1 taniyacaktir.

6. SONUC

Stiphesiz iyi bir yonetici eylemlerinde, kararlarinda reaktif degil proaktif bir durus
sergilemelidir. Bir diger ifade ile isletmesinde sorun veya sorunlar ¢ikmadan evvel bunlara
tedbir almay1 asgari diizeyde de olsa bilmelidir. Sayet yoneticilerin, mali verileri anlamada,
analiz etmede ve yorumlamada eksiklikleri varsa finansal sorunlara doniik tedbirler konusunda
dogru bir ¢6ziim yolu bulamayabilir. Reaktif bir durus sergilemek zorunda kalacak olan bu
yoneticinin basarist azalacaktir. Bu durumda yoneticinin mali tablo okuryazarligi bilgisini
artirmasi ancak her haliikarda mali miisavire bagvurmasi yerinde bir davranis olacaktir.

Mali tablolar birgok konuda kullanicilarina detayli bilgiler sunmaktadir. Bu bilgiler mali
tablo okuryazarligi ile anlagilabilecektir. Bu okuryazarlik kolaylikla elde edilebilir bir nitelik
arz etmezse de isletmeyle ilgili karar verici konumda olan hemen her kesimin mali tablo
okuryazarlk diizeyini artirict  faaliyetler icinde olmasi &nemlidir.  Isletmelerin
strdiiriilebilirliginde kararlarin basarisinin pay: biiytiktiir ve bu da mali tablo okuryazarliginin
diizeyiyle dogrudan ilgilidir.

Bilgiye erisimin ¢ok kolay oldugu giiniimiizde, mali tablo okuryazarligin1 elde etme
imkanlar1 artmistir. Ancak bu okuryazarlikta, temel muhasebe ve finans bilgilerinin gerekli
oldugu ve bu bilgilerin kisa siirede hazmedilmesinin ise mimkiin olmadig:r bilinmelidir.
Dolayisiyla hem emek ve hem de zaman agisindan konunun ciddiyet arz ettigi unutulmamalidir.

Finansal analiz tekniklerinin, mali tablo okuryazarlig1 acisindan 6nemi tartisilmaz bir
gercektir. Bu tekniklerden Ozellikle oran/rasyo analizleri hesaplanmasi, anlagilmasi ve
yorumlanmasi kolay olan bir tekniktir. Hemen hemen her karar verici kesim, bilangco ve gelir
tablosundan faydalanarak isletmeyi likidite, bor¢lanma, verimlilik ve karlhilik gibi ¢ok ¢esitli
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yonlerden anlamaya yarayan oranlari hesaplamakta ve bulunan sonucglara gore kararlar
almaktadir.

Tiirkiye’deki illerin biiylik ¢cogunlugunda SMMM Odasi; biitiin illerinde iiniversite ve
hemen biitiin il¢elerinde de mali tablo okuryazarligina doniik bilgi veren akademik birimler ve
uygulayicilar bulunmaktadir. Bir program dahilinde iilkenin her tarafindaki isletme
yetkililerine, d6grencilere, yatirimla ilgili olanlara vs. temel diizeyde mali tablo okuryazarlik
egitimi verilebilir. Mali tablo okuryazarlig1 yine ¢ok temel diizeyde liselerde segmeli dersler
igerisine konulabilir.
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