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Ozet

Tiirkiye’de mevcut faaliyette bulunan yabanci sermayeli mevduat bankalar1 2022 yil1 itibariyle bankacilik sektoriinde toplam
aktifler yoniinden %20 paya ulagmis bulunmaktadir. Bu ¢alisma ile yabanci sermayeli bankalarin enflasyonist ortamda 6z
sermaye karliliklarini etkileyen faktorlerin tespit edilmesi amaglanmistir. Panel veri analizi uygulanmasi gergeklestirilen
calismada bagimli degisken olarak Net Kar / Oz Sermaye orani kullanilmustir. Calismaya gore; bir dissal degisken olarak
enflasyon oraninin 6z sermaye karliligina pozitif etkisinin oldugu ve enflasyon arttikca 6z sermaye karliliginin da arttigi, 2017
yilinda baslayan ve takip eden yillarda hizla artan yiiksek enflasyonlu dénemde ise enflasyonun 6z sermaye karlilig: ile
istatistiki olarak anlamli bir iligkisinin olmadigi sonucuna ulasilmistir. Elde edilen analiz sonuglari degerlendirildiginde ise,
modelin anlamli ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciiniin %53.98 oraninda oldugu ortaya ¢ikmistir.
Bagimsiz degiskenlerden FGEL ve ENF %1 anlamlilik diizeyinde 6z sermaye karlilig1 iizerinde istatistiksel olarak anlaml
pozitif etkiye sahip iken, FGID %1 anlamlilik diizeyinde 6z sermaye karlilig1 {izerinde istatistiksel olarak anlamli negatif etkiye
sahiptir. Bu caligma ile enflasyon diizeyinin bankalarin 6z sermaye karliligini nasil etkiledigi, enflasyonun istikrarli oldugu
donemle yiiksek seyrettigi donem arasinda farklilik bulunup bulunmadigi ile secilen faktorlerin karliliga ne miktarda ve hangi
yonde etkide bulundugu hususunda literatiire katki saglayacagi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci Sermayeli Bankalar, Oz Sermaye Karlilig1, Panel Veri Analizi.
JEL Kodu: C33, G17, G21

Abstract

As of 2022, foreign-capital deposit banks operating in Tiirkiye have reached a 20% share in the banking sector in terms of total
assets. In this study, it is aimed to determine the factors affecting the return on equity of foreign-capital deposit banks in the
inflationary environment. In the study, where panel data analysis was applied, Net Profit / Equity ratio was used as the
dependent variable. According to the study; it has been concluded that the inflation rate as an external variable has a positive
effect on the return on equity and that the return on equity increases as inflation increases, but during the period of high inflation
that started in 2017 and increased rapidly in the following years, inflation rate did not have a statistically significant relationship
with return on equity. When the results of the analysis were evaluated, it was revealed that the explanatory power of the model
and independent variables was 53.98%. While the independent variables, FGEL and ENF have a statistically significant positive
effect on return on equity at the 1% significance level, FGID has a statistically significant negative effect on return on equity
at the 1% significance level. It is evaluated that this study will contribute to the literature on how the inflation level affects
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banks' equity profitability, whether there is a difference or not between the period when inflation is stable compared to the
period when it is high, and to which amount and in what direction the selected factors affect profitability.
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1. Giris

Bankacilik sektori, iilke ekonomisinin biiyiimesi ve gelismesi yoniinden 6nemli bir konuma
sahiptir. Bankalar genel olarak; sermaye birikiminin saglanmasi, igletmelerin gelismesi ve ekonomik
zenginligin artmasi i¢in piyasalarda dnemli bir rol iistlenmektedir. Bankacilik sisteminin gii¢lii olmasi
ve stirdiiriilebilir karliliginin gergeklesmesi finansal istikrarin saglanmasina destek olmaktadir (Taskin,
2011: 289).

Tiirkiye’de piyasa ekonomisi 6zellikle 24 Ocak kararlar1 sonrasinda uygulanmaya baglamistir.
Bu donemde uluslararasi sermaye dolasimini denetlemek i¢in kisitlamalar terk edilerek ulusal finans
sektorii dis diinyaya agilmaya baslamistir. Bu donemde alinan kararlar dogrultusunda finansal sistemde
bankacilik sektoriiniin 6nemi artmis ve yabanci sermaye tesvik edilmesi ile birlikte Tiirk bankacilik
sektdriine yabanci sermayenin girisi artarak devam etmistir (Koyuncu ve Sahan, 2011: 259-260).

24 Ocak kararlart ile birlikte ayrica finansal serbestlesme yonelimleri ile bankacilik sektoriinde
onemli bir farklilasma séz konusu olmus ve bu dénemde finansal enstriiman ¢esitliligi artmistir. Ote
yandan bu donemde Tiirkiye ekonomisi uzun bir siire yiiksek enflasyon orani, artan kamu borglar1 ve
yiiksek faiz gibi makroekonomik sorunlarla karsi karsiya kalmistir. 2000°1i yillarin baginda bu sorunlar
daha da artmis ve yasanan siyasi istikrarsizlik ile birleserek sonunda finans sektoriiniin tetikledigi
finansal ve ekonomik krizler ile karsi karsiya kalinmistir. Bu donemde yiiksek oranda artan faiz
bankalarin 6z sermayelerini azaltic1 etkiye sahip olmus ve bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini ciddi
oranda diigmiistiir. Bu siiregte bircok banka cesitli sebeplerle ve o0zellikle sermaye yetersizligi
dolayisiyla Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmistir. Kasim 2002 se¢imlerini takiben iilkede
siyasi istikrarin saglanmasi ile birlikte ekonomik biiylime oraninda artiglar kaydedilmis ve ozellikle
dezenflasyon siireci ile birlikte fiyat istikrari saglanmistir (Saritas vd., 2016: 88). Siire¢ icerisinde
yabanci sermaye akimlar geliserek gliniimiizde bankacilik sektorii icindeki yabanci banka pay1 %20’ye
ulagmustir.

Diinya capinda iilkeler arasinda karsilagtirma yapildiginda, finansal istikrarin saglanmasi
acisindan uygulamalar birbirinden énemli farkliliklar gostermektedir. Merak edilen bir konu, yabanci
bankalarin girisinin yerli bankacilik firmalarina nasil etkide bulunacagidir. Prensip olarak, yabanci
girisi, yerel yapilarin rekabet dolayisiyla daha etkin galigmasini saglayabilir ve isletme maliyetlerini
diisiirmeleri ile yabancilarin kalici olarak {ilkede kalmalar1 zorlasabilir. Bu etkilerin her ikisi de yabanci
girisinin genel refah1 iyilestirmesine olumlu etkide bulundugu sonucunu dogurur. (Demirgiig-Kunt ve
Huizinga, 1999:407)

Sermayesinin % 50’sinden fazlasi kurulu olunan yabanci iilkede yerlesik gercek veya tiizel
kisilere ait olan ve yonetim ve denetimi bu kisiler ya da temsilcileri tarafindan kontrol edilen bankalar
yabanci sermayeli banka olarak tanimlanmaktadir. Yabanci bankalar, merkezleri baska filkelerde
bulunan esas isletmenin disaridaki bir subesi olabildigi gibi, dogrudan yabanci sermayeyle o iilkede
kurulmus da olabilir. (Delikanli, 2018:45)

Tiirkiye’de yabanci sermayeli bankalarla Tiirk bankalar1 arasinda diizenlemeler agisindan bir
ayirim bulunmamaktadir. Yabanci sermayeli bankalarm Tiirkiye’de faaliyet gostermesine iliskin
hususlar 4389 Sayili Kanunun 7 maddesi li¢iincii fikrasinda “Tiirkiye'de sube agmak suretiyle faaliyet
gosterecek yurtdisinda kurulu bankalarin, a)Tiirkiye’ye ayrilan ddenmis sermayelerinin (2) numarali
fikramin (d) bendinde belirtilen miktardan az olmamasi, b) Kurulduklar: veya faaliyette bulunduklar
tilkelerde mevduat kabul etmelerinin veya bankacilik islemleri yapmalarimin yasaklanmamis veya
kisitlanmamug olmasi, sarttir.” hitkkmiiyle diizenlenmistir.(TBB, 2005:8)
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Oz sermaye miktar1 bir finansal kurumunun iistlenilebilecegi riskin diizeyini belirleyen temel

faktorlerden birisidir. Oz sermaye karlilig1 ise, bir sirketin 6z sermayesiyle ne kadar kar elde ettigini

gosteren bir finansal performans Ol¢iisiidiir. Sirketin net karmi 6z sermayesine bdlerek hesaplanir.

Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 2002-2022 yillar arasindaki 6z sermaye karhilig1 asagidaki

tabloda verilmektedir.

Sekil 1. Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalarin Oz Sermayelerinin Karlihg 2002-2022
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Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, 2023

Yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 2002-2022 yillar1 arasinda 6z sermaye karliligi
degerlendirildiginde; 2005-2007 yillarinda, 2017-2018 yillarinda ve 2021-2022 yillarinda %15°e
yakinsayan ve daha iizerinde karliliga sahip oldugu, 2008-2014 yillar1 arasinda %10 civarinda ve daha
altinda karliliga sahip oldugu goriilmektedir. Bu karlilik oranlarinin genel ekonomi ile baglantisi oldugu
ifade edilebilir. Ozellikle enflasyon oranlari ile baglantili olarak degerlendirilmesi yerinde olacaktir. Bu
dogrultuda enflasyon ve etkileri hakkinda bilgi verilmesi gerekmektedir.

Enflasyon ekonomide agiklanmasi gereken Onemli bir kavramdir. Ciinkii toplumdaki tiim
ekonomik birimler fiyatlar genel diizeyindeki farkliliklardan o©nemli Oolgiide etkilenmektedir.
Enflasyonist ortamda paranin alim giicii azaldig1 dolayisiyla daha 6nce satin alinan miktarda alim imkam
saglanamamaktadir. Yiiksek enflasyon ekonomik birimlerin harcama davraniglarini etkiledigi icin
piyasalarda biiyiik dalgalanmalara yol agmakta ve gegmis donemin piyasa aliskanliklarin1 bozmaktadir.
Enflasyon diizeyinin 6l¢iilmesi ve dezenflasyon politikalar ile yiiksek enflasyon oraninin dizginlenmesi
ekonomi yonetimlerinin hassasiyetle calismasi gereken bir konudur. Tiirkiye’de enflasyon oran Tiirkiye
Istatistik Kurumunca (TUIK) hesaplanmaktadir. Kurum tarafindan farkli fiyat endeksleri olusturulmakta
olup, bu yonde tiiketici fiyat endeksi (TUFE), iiretici fiyat endeksi (UFE) gibi fiyatlar genel diizeyindeki
degisimin yoniinii belirleyen bircok endeks sdz konusudur. Uygulamada en sik kullanilan fiyat
endeksleri; TUFE ve UFE’dir (Kantar ve Ondes 2022: 40-41).

Yiiksek oranli enflasyon yasanan bir ortamda ekonomik birimlerin davraniglar1 ve yatirim
aligkanliklar1 degisebilmektedir. Ekonomik birimler yiliksek enflasyon donemlerinde uzun vadeli
pozisyon almaktan kaginirlar. Enflasyonist donemlerde bir tedbir olarak uygulanan sikilastirici para
politikalarinin sonucu olarak faizler artis siirecinde olacagindan tasarruf sahipleri kisa vadeli
mevduatlara yonelmelidir. Bu durum bankalarin faiz riskini arttiran bir etkiye sahiptir. Sonug olarak,
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enflasyonist ortam; ekonomik birimlerin varliklarimi etkilemekte, tikketim ve yatirnm davranislarin

degistirmekte, bankalarin mali yapisini etkilemekte ve sonug olarak finansal sistemde ve piyasalarda

bozucu etkisi bulunmaktadir (Kurt, 2023: 8).

Enflasyon, en temelde iktisadi birimlerin ellerinde tuttuklar: ve getirisi olmayan
para tizerinde bir “vergi” etkisi olusturarak toplumsal refah kaybina yol agmaktadir.
Bununla beraber fiyatlarin siklikla degistigi bir ekonomide goreli fiyatlar da degisecegi
icin kaynaklarin etkin dagiliminda yasanacak olan aksakliklar da 6nemli bir verimlilik
problemini beraberinde getirecektir. Enflasyonun neden oldugu sorunlari inceleyen
akademik literatiir, yiiksek enflasyonun uzun donemli biiyiime, yatirimlar, finansman
maliyetleri, finansmana erisim ve gelir dagilimi gibi bir¢ok temel makroekonomik
degiskeni olumsuz etkiledigi konusunda ¢ok giicli kanitlar sunmaktadir (Tirkiye
Cumbhuriyeti Cumhurbaskanlig1 Strateji ve Biitce Baskanligi, 2018: 6-7).

Bankalarin enflasyon donemlerinde kredi hacmindeki artisa paralel olarak toplanan
mevduatlarinda da artis kaydedilmektedir. Faiz oranlarinda mevduat ile kredi faiz makasinin agilmasi
sonucunda bankalarin karlar1 da biiyiimektedir. Enflasyon oraninda hizl artis ve siiregen yap1 bankalarin
bilangolarinda bir¢ok kalemi 6nemli 6l¢iide etkileyebilmektedir.

Makroekonomik faktorlerdeki degisim faiz marjlarini etkileyebilmektedir. Yiiksek enflasyon
faiz marjlarinin daha yiiksek olmasina bunun sonucunda karliligin da artmasma etkide bulundugu
goriilmektedir. Enflasyon, daha yiiksek kar, daha fazla igslem ve genellikle daha kapsamli sube aglar1 ve
ayrica bankalarda daha yiiksek gelir olusmasini saglamaktadir. Enflasyon ile banka karlilig1 arasinda
pozitif iliski bulunmakta olup, banka gelirleri enflasyon ile birlikte banka maliyetlerinden daha fazla
arttig1 degerlendirilebilir. Ayrica, yiiksek reel faiz oranlari, daha yiiksek faiz marjlarina ve artan karliliga
isaret etmektedir. (Demirgii¢-Kunt ve Huizinga, 1999:383)

Fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi ekonomide ¢ok biiyiik degisikliklere sebep oldugu icin
enflasyonun etkilerinin arastirilmas: gerekli goriilmektedir. Bu ¢alisgmada TUFE dikkate alinmis olup,
analiz uygulamasinda da belirtilen enflasyon oranlari kullanilmistir. Bu hususta TUFE kullanilmasi,
piyasay1 anlamak ve donemsel olarak daha ¢ok hane halki davraniglarini ve etkilesimini degerlendirmek
i¢in boyle bir tercihte bulunulmustur. Tiirkiye’de TUFE’nin 2002-2022 yillar1 arasindaki gelisimi
asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Sekil 2. Tiiketici Fiyat Endeksi Oranlar1 2002-2022
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2024
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2001 yilinda bankacilik alaninda yapilan yasal diizenlemelerin etkisi ve saglanan ekonomik ve

siyasi istikrar ile 2004 yilindan itibaren 2018 yilina kadar gegen dénemde enflasyon orani nispeten diisiik

seviyede oldugu goriilmektedir. 2018 yilindan itibaren yasanan énemli ekonomik ve siyasi olaylarin

ardindan 2020 yili itibariyle enflasyon oraninda ciddi bozulmanin ana nedeni olarak tiim diinyay1

etkileyen COVID 19 salgmi oldugu sdylenebilir.

Tiirk bankacilik sisteminde hatir1 sayilir bir paya sahip bulunan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin 6z sermaye karlihigim etkileyen faktorler hakkinda arastirma yapilmasi Onemli
goriilmektedir. Bu dogrultuda uygulama ¢alismasinin temel amaci, Tiirk bankacilik sektdriinde 2022
verilerine gore %20 paya sahip yabanci sermayeli mevduat bankalarin 6z sermaye karliligina etki eden
faktorlerin enflasyon oraninda yasanan artis da dikkate alinarak tespit edilmesidir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye’de kurulmug mevcut 2010-2022 yillari arasinda faaliyette bulunmus 12 adet yabanci sermayeli
mevduat bankas1 kapsam iginde 6rneklem olarak degerlendirilmektedir. Enflasyonist ortam ile iligkili
analiz gerceklestirilecegi dolayisiyla Tiirkiye ekonomisinde 2010 yilinda TUFE’nin dip seviyeye inerek
6,40 oranindan 2011 yilinda hizl1 bir sekilde yiikselmek suretiyle 10,45 seviyesine ulasmas1 TUFE’de
ciddi bozulmaya isaret oldugundan bu ¢alismada analize konu bankalarin 2010-2022 yillar1 arasinda 13
yillik verisi kullanilmaktadir.

Caligmada 12 yabancit sermayeli bankanin 13 yillik donemde ¢ok sayida verisinin
degerlendirmeye konu olmasi dolayisiyla uygulama calismasinda panel veri analizi yOntemi
kullanilmaktadir. Calismanin analiz uygulamasinda bagimhi degisken olarak Net Kar/Oz Sermaye
oranina etki eden faktorler belirlenmeye galisilmaktadir. Bu g¢aligma, yabanci sermayeli mevduat
bankalari ile ilgili uygulama itibariyle 6zgiin bir analizdir. Ozellikle enflasyon diizeyinin bankalarin 6z
sermaye karliligini nasil etkiledigi, enflasyonun istikrarli oldugu dénemle yiiksek seyrettigi donem
arasinda farklilik bulunup bulunmadigi ile segilen faktorlerin karliliga ne miktarda ve hangi yonde etkide
bulundugu hususunda literatiire katk: saglayacagi1 degerlendirilmektedir.

Calismanin bundan sonraki boliimlerinin planlari itibariyle; ilk 6nce uygulama konusu ile ilgili
literatiir taramasina yer verilecek, akabinde metodoloji bilgisi kapsaminda; aragtirmanin amaci,
kapsami, modeli ve analizi ile elde edilen bulgular ayrintili olarak ele alinacaktir. Son olarak
arastirmanin sonug ve Onerilerine yer verilecektir.

2. Literatiir Taramasi

Enflasyonun olasi etkileri hususunda yapilan bir¢ok calisma gostermistir ki bu makro ekonomik
faktoriin 6z sermaye karliligini arttirict yonde etkisi bulunmaktadir. Enflasyon genel fiyatlar seviyesini
arttirict bir etkisinin bulundugu dolayisiyla nominal olarak karlar yiikseltmekle birlikte reel olarak
enflasyondan armdirilmis sekli ile bu durum kesin olarak kari artirdigi veya azaltti§i yoniinde bir
tahminde bulunulamaz. Bu durum ancak enflasyon muhasebesi uygulanmasi veya analiz edilmesi
suretiyle tespit edilebilir. Literatlirde, panel veri analizi yontemi kullanarak bankalarin karliligini
etkileyen faktorleri aragtirmis bulunan ¢aligmalar asagida 6zetlenmistir.

Athanasoglou v.d., (2008), 1995-2001 yillar1 arasinda Yunanistan’da faaliyette bulunan
bankalarin karliligma etki eden faktorlerin belirlenmesi i¢in yaptiklar1 arastirmada; enflasyonun banka
karlilig1 tizerinde pozitif etkisi oldugunu ve sermaye bilyiikliigii ile isgiicii verimliligi degiskenlerinin
banka karliligim pozitif yonde etkiledigi bulgusuna ulagilmistir.

Demirhan (2010), Tiirkiye’de 2003-2008 y1llar1 kapsaminda bankalarin finansal yapiya iliskin
kararlarinin karhilik iizerindeki etkisini tespit etmek iizere yapmis oldugu ¢aligmada panel veri analizi

yontemi kullanmis olup; ulagilan sonuglara gore aktif biiylikliigii ve karhlik arasinda olumlu, faiz disi
giderler ile karlilik arasinda ters yonde iliski belirlenmistir.
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Taskin (2011), 1995-2009 yillar kapsaminda Tirkiye’de faaliyette bulunan ticari bankalarmin

performanslarini etkileyen faktorleri belirlemek tizere gerceklestirdigi ¢aligmada panel veri analizi

yontemini kullanmigtir. Performans 6l¢iitii olarak hem 6z sermaye karliligi, hem aktif karlilig1 ve hem

de net faiz marj1 degerlendirilmistir. Calisma sonucunda; 6z sermaye karliliginin bagimsiz degisken
oldugu ve rassal etkiler modeli kullanilmak suretiyle elde edilen bulgulara gore bankalarn karliliklarina
iligkin performanslarinin en fazla mikro degiskenlerden etkilenmekte oldugunu, makroekonomik
unsurlarin ise karlilik tizerinde ¢ok fazla bir etkiye sahip olmadigini tespit etmistir.

Hoffmann (2011) ¢alismasinda, 1995-2007 doneminde Amerikan bankacilik sektdriinde 11.777
bankay1 orneklem olarak kullanarak dinamik panel veri analizi uygulamistir. Caligmada ulasilan
bulgulara gére; Oz Sermaye karliligi ile sermaye yeterliligi arasinda dogrusal olmayan bir etkinin oldugu
tespit edilmistir.

Trujillo-Ponce (2013), 19992009 dénemi veri seti kullanarak Ispanyol bankacilik sektdriinden
89 banka 6rneklemi ile dinamik panel veri analizi uygulamistir. Calismanin bulgularina gére, enflasyon
gibi makroekonomik faktorlerle karlilik arasinda pozitif yonde bir etki oldugu belirlenmis olmakla
birlikte Oz Sermaye karliligini negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Giines (2015), Tiirkiye’de mevduat bankalarin 2002-2012 yillar1 kapsaminda verilerini panel
veri modeli ile analiz ettigi ¢alismasiin bulgularina gore; enflasyon beklentilerinin karliliga pozitif
etkide bulundugu sonucuna ulasmustir. Ozkaynak karlilig1 analiz sonuglarina gére sermaye ve enflasyon
degiskenleri ile aktif karlilik arasinda pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu
bulgusu elde edilmistir.

Saritas vd. (2016), dinamik panel veri modeli kullanilarak yapmis oldugu ¢alismada 2005-2013
donemi kapsaminda Tiirkiye’de mevcut 11 adet bankanin analizi gerceklestirilmistir. Elde edilen
bulgulara gore; mevcut enflasyon oraninin 6z sermaye karliligina anlamli ve pozitif yonde etkide
bulundugu tespit edilmistir.

Aydin (2019) yapmis oldugu ¢aligmada, Tirkiye’de 2005-2015 yillar1 kapsaminda faaliyette
bulunan ticari bankalarin iligkin verileri kullanilarak panel veri regresyon analizi uygulanmigtir. Elde
edilen bulgulara gore; bagimli degiskenin 6zkaynak karliligi oldugu modelde enflasyon orani ile
0zkaynak karlilig1 arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii iligki oldugu belirlenmistir.

Demirel vd. (2021) ¢alismalarinda, 2005-2017 dénemine iliskin verileri kullanarak regresyon
yontemi ile BIST te mevcut islem goren bankalarin finansal performanslari ile makroekonomik faktorler
ve icsel degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Arastirma bulgularina gore; 6z kaynak karlhilig
ile toplam aktifler arasinda olumlu yonde iligski bulunurken finansal kaldirag, enflasyon, yas ve issizlik
arasinda istatistiki olarak anlamli iligki belirlenememistir.

Ulusal diizeyde karlilik odakli yapilan panel veri analiz ¢alismalarindan bazilar etki faktorleri
ile birlikte Tablo 1°de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Ulusal Alanda Yapilan Panel Veri Analiz Calismalar:

Arastirmaci Yil Yontem Bagimh Bagimsiz Degiskenler
Degiskenler
Kaya 2002 Panel  Veri Aktif Karlilig, Likidite, Ozkaynak, Personel
Analizi- ki~ Ozkaynak giderleri, Mevduat, Piyasa pay1,
Asamali Karliligi, Takipteki alacaklar, Yabanci para
yontem Net Faiz Marji pozisyonu, Menkul Kiymet
Tunay ve 2006 Panel  Veri Aktif Karliligi, Faiz Dis1 Gider, Faiz Dis1 Gelir, Banka
Silpar Analizi Ozkaynak Karlihg1  Biiyiikliigii, Ozkaynaklar, Biiyiime
Orani, Borsa Piyasa Kapitilizasyonu
Atasoy 2007 Panel  Veri Aktif Karliligi, Net Enflasyon, Biiyiime Orani,
Analizi- Faiz Marj1 Ozkaynak/Aktifler,
Coklu Mevduatlar/Aktifler,
Dogrusal Krediler/Aktifler, Takipteki
Regresyon Alacaklar, Aktif Biyiikligi
Ata 2009 Panel  Veri Aktif Karliligt Banka Aktif Biiytikligi,
Analizi Krediler/Mevduat, Sermaye
Yeterliligi Orani, Takipteki Krediler,
GSYIH, TUFE
Demirhan 2010 Panel Veri Aktif Karlilig, Toplam Mevduat / Toplam Pasifler -
Analizi Ozkaynak Alman Krediler/ Toplam Pasifler -
Karliligi, Net Faiz Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler - -
Gelirleri, Faiz Dist Bankanin Toplam Aktifleri/ Toplam
Gelirler Bankacilik Sektorii Aktifleri - Net Faiz
Gelirleri/ Toplam Aktifler (Net Faiz
Marji’'nin - bagimli  degisken olarak
kullanildigi model hari¢) - Faiz Disi
Gelirler/ Toplam Aktifler (Faiz Dis1
Gelirler’in bagimli degisken olarak
kullanildigi model hari¢) - Faiz Disi
Giderler/ Toplam Aktifler
Taskin 2011 Panel Veri Aktif Karliligi, Toplam Krediler/ Toplam Aktifler
Analizi Ozkaynak (KRED), Aktif Biyikligi (SIZE),
Karlilig1, Ozkaynaklar /Toplam Aktifler (SYR),
Net Faiz Marj1 Ozel Karsiliklar/ Toplam Krediler
(NPL), Personel Giderleri/ Toplam
Gelirler (PGIDER), Bilango Dist
Faaliyetler/ Toplam Aktifler (OFFBS),
Yabanci Banka (DF), Kisi Basina
Diisen Gayri Safi Milli Hasila (GSMH),
Sanayi Uretim Endeksi (UREN), Faiz
Orani (INT), Enflasyon Orani (TUFE)
Giines 2015 Panel  Veri Aktif Karlilig, Biiyiikliik (BUY), Sermaye (SER), Risk
Analizi Ozkaynak Karlihgi  Yonetimi (RISK), Gider Yonetimi
(GIDER), Takipteki Krediler
(TKREDI), Likidite (LiK), Enflasyon
(ENF), GSYIH Biiyiime Oran
(GSYIH), Yogunlasma (YOG)
Saritas vd. 2016 Panel Veri Aktif Karliligi, Sermaye Yeterlilik Rasyosu, Takipteki
Analizi Ozkaynak Karlihigr  Krediler/Toplam Kredi, Toplam Kredi

ve Alacaklar/Aktif, Toplam
Mevduat/Toplam Aktif,
Ozkaynak/Varlik  Toplami, Toplam
Gelir/Toplam Gider, TCMB'nin

Gecelik Bor¢ Verme Faiz Orani,
Biiytime Orani, Enflasyon Orani, 2008
Krizi ve Sanayi Uretim Endeksi.
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Saldanh ve 2016 Panel Veri Aktif Karliligi, Likit Aktifler, Kisa Vadeli
Aydin Analizi Ozkaynak Karlihg:  Yiikiimliiliikler, Faiz Dis1 Gelirler,
Personel Giderleri
Kocaman, 2018 Statik Panel  Aktif Karliligi, Sektor Pay1, Likit Aktifler, Sermaye
Hazar ve Veri Analizi Ozkaynak Karlihig1  Yeterlilik Orani, Takipteki Krediler,
Babuscu Enflasyon, Faiz Oran1, GSYIH
Aydin 2019 Panel  Veri Aktifkarliigi (AK) Kredi riski (KRISK) Biiyiikliik (BUY)
Analizi Ozsermaye Likidite riski (LRISK) Faaliyet giderleri
karlihg1 (OK) (FGIDER) Sermaye (SER) Net faiz
gelirleri (NFGELIR) Faiz dis1 gelirler
(FDGELIR) Makroekonomik bagimsiz
degiskenler Ekonomik biiylime
(EBUY) Enflasyon oram1 (ENFO)
Sektorel bagimsiz degiskenler Kredi
yogunlagsmasi (HHI-Kredi)
Demirel vd. 2021 Panel  Veri Aktif karliligi, Finansal Kaldirag, Toplam Aktifler,
Analizi Ozsermaye Banka Yasi, Issizlik, Enflasyon
karlihigr, Tobin’s
Q, Fiyat/Kazang
Oram
3. Metodoloji

3.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Yontemi

Bu calismada enflasyonist ortamda yabanci sermayeli mevduat bankalarin 6z sermaye
karliligina etki eden faktorler arastirilmaktadir. Bu grup bankalar bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri
itibariyle %20’sini olusturmaktadir. Belirtilen biiyiikliik ile yabanci sermayeli mevduat bankalar1 Tiirk
finans sisteminde 6nemli bir konuma sahiptir. Yabanci sermayeli mevduat bankalar1 verimli ¢aligmasi
ve faaliyetlerini yiliksek performans ile ifa etmesi ile ilgili olarak 6z sermaye karhiligina etki eden
faktorler belirlenerek degerlendirilmesi hedeflenmistir.

Yabanci sermayeli bankalarinin 6z sermaye karliligina etki eden faktorlerin belirlenmesi ile
ilgili galismanin analiz uygulamasinda bagimli degisken olarak Net Kar / Oz Sermaye oranina etki eden
faktorler belirlenmeye calisilmaktadir. Tiirkiye’de kurulmus mevcut 2010-2022 yillar1 arasinda
faaliyette bulunan yabanci sermayeli mevduat bankalar1 kapsam i¢inde degerlendirilmistir. Bank Mellat
Habib Bank Limited, Intesa Sanpaolo S.p.A., JPMorgan Chase Bank N.A. ve Société Générale (SA)
seklinde siralayabilecegimiz sube bankaciligi seklinde hizmet veren Tiirkiye’de tek sube ile veya birkag
sube ile faaliyette bulunan yabanci sermayeli bankalar bagka bir iilkede yerlesik bir bigimde
caligmalarini siirdiirdiikleri dolayisiyla Tirkiye’de kurulmus olmadiklari dikkate alinarak kapsam
dahiline alinmamigtir. Tiirkiye’de mevcut kurulmus olmakla birlikte faaliyetleri itibariyle veri kisiti
bulunan; Bank of China Turkey A.S., MUFG Bank Turkey A.S. ve Rabobank A.S. analiz kapsaminda
degerlendirilememistir. Sonug itibariyle Tiirkiye’de kurulmus 12 adet yabanci sermayeli mevduat
bankasi verileri kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Bu bankalar gerek sube sayilari, gerekse sermaye
miktarlar1 ve varliklar itibariyle tam homojen bir yapiya sahip degildir. Panel veri analizi uygulama
sekli etki analizi oldugundan Orneklemin homojen olmasi degil belli kriterleri saglamasi yeterli
olacaktir. Yabanci sermayeli bankalar ile ilgili yapilmis ¢ok sayida bilimsel ¢alisma bulunmaktadir.
Burada; bankacilik faaliyeti yiirlitmek, Tiirkiye’de kurulmus olmak, yabanci sermayeli olmak gibi genel
baz1 ayrimlarin yani sira dengeli panel uygulamasi igin veri eksikliginin bulunmamas: bu ¢aligmada
dikkate alinarak veri seti olusturulmustur. Bu bankalarin listesi Tablo 2’de yer almaktadir.
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Orneklem olarak kullanilan tiim bankalarin ilgili zaman periyodunda tiim verilerine erisilerek

analiz ¢aligmasi gergeklestirilmigtir. Bankalarin finansal tiim verileri Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan

hazirlanan Tirkiye'de Bankacilik Sistemi Seg¢ilmis Rasyolar (2010-2022) galismasindan elde edilmis

olup, enflasyon verisi ise TUIK verilerine dayanmaktadir.

Ayni zaman (t) doneminde n sayida birim igin gereksinim duyulan tiim veriler elde edilebilmesi
halinde bu veri seti dengeli panel olarak ifade edilmektedir (Wooldridge, 2012:469). Calismanin veri
seti kapsamindaki tiim yabanci sermayeli bankalarmin 2010-2022 yillar1 arasinda degisken olarak
kullanilan finansal verilere erisilmis olmasi dolayisiyla dengeli panel uygulamasi gerceklestirilmistir.

Calismada donemsel farklilagma yoniiyle 2010-2016 yillart arasi diisiik enflasyon oraninin
bulundugu, 2017-2022 yillar1 arasi ise enflasyon oranlarinda yiikselis oldugu donemler olarak
degerlendirilmistir. Orneklem olarak belirlenen tiim bankalarm analiz yapilan donem itibariyle 2010-
2022 yillarinda yabanci sermayeli bankacilik statiisii meveuttur. Uygulama ¢alismasinda kullanilan
orneklem bilgileri ve aktiflere gore tiim bankacilik sektorii igindeki paylar1 Tablo 2.’de verilmektedir.

Tablo 2. Arastirma Orneklemi Yabanci Sermayeli Mevduat Banka Bilgileri

Gosterim Mevduat Bankasi Aktiflere Gore
Sektor  Pay1
(2022)

1 Alternatifbank A.S. 0,4

2 Arap Tiirk Bankasi A.S. 0,1

3 Burgan Bank A.S. 0,4

4 Citibank A.S. 0,3

5 Denizbank A.S. 4,0

6 Deutsche Bank A.S. 0,1

7 HSBC Bank A.S. 0,7

8 ICBC Turkey Bank A.S. 0,5

9 ING Bank A.S. 0,8

10 QNB Finansbank A.S. 46

11 Turkland Bank A.S. 0,1

12 Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 8,8

Arastirma ¢alismasinda yabanci bankalarinin 6z sermaye karliligma etki eden muhtemel
faktorlerin tespit edilmesi yoniinden kullanilan degiskenler bankalarin finansal tablolarinda yer alan 6z
sermaye karliligmi etkileyen kalemlerden olusmaktadir. Bu dogrultusunda c¢aligmanin analiz
asamasinda yararlanmak tizere belirlenen degiskenler ve kisaltmalar Tablo 3.’teki gibidir.

Tablo 3. Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler Tablosu

Kisaltma Degisken Aciklamasi Degisken Tiirii
OZKAR Net Kar/Oz Sermaye Bagimli

AKKAR Net Kar/Toplam Aktifler Bagimsiz
MEV Toplam Mevduat / Toplam Varliklar Bagimsiz
0ZAK Oz Sermaye / Toplam Aktifler Bagimsiz
AKRE Alnan Krediler / Toplam Varliklar Bagimsiz
FGEL Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar Bagimsiz
FGID Faiz Giderleri / Toplam Varliklar Bagimsiz
SYO Sermaye Yeterliligi Orani Bagimsiz
LIKIiT Likit Aktifler / Toplam Aktifler Bagimsiz
TKRE Toplam Krediler / Toplam Varliklar Bagimsiz
FINVAR Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar Bagimsiz
ENF Enflasyon Orani Bagimsiz
D Enflasyonist Donem Kukla Degiskeni Bagimsiz
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Uygulama ¢alismasinda Net Kar/Oz Sermaye bagimli degisken olarak kullanilmustir.

Bankalarin 6z sermaye karliligina etki eden faktorler daha 6nce yapilmig bulunan bilimsel ¢alismalardan

elde edilen bilgiler 15181nda 6zgiin bir veri seti olusturularak analiz ¢alismasinda degerlendirilmis olup;

ilgili faktorlerin beklenen etki durumu soyledir:

- Net Kar/Toplam Aktifler, istatistiki olarak anlaml1 ve pozitif etki beklenmektedir.

- Toplam Mevduat/ Toplam Varliklar, istatistiki olarak anlamli ve pozitif etki beklenmektedir.

- Oz Sermaye / Toplam Aktifler, istatistiki olarak anlamli ve pozitif etki beklenmektedir.

- Alman Krediler / Toplam Varliklar, istatistiki olarak anlaml1 ve negatif etki beklenmektedir.

- Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar, istatistiki olarak anlaml ve pozitif etki beklenmektedir.

- Faiz Giderleri / Toplam Varliklar, istatistiki olarak anlaml1 ve negatif etki beklenmektedir.

- Sermaye Yeterliligi Oranu, istatistiki olarak anlaml1 ve pozitif etki beklenmektedir.

- Likit Aktifler / Toplam Aktifler, istatistiki olarak anlamli ve pozitif etki beklenmektedir.

- Toplam Krediler / Toplam Varliklar, istatistiki olarak anlamli ve pozitif etki beklenmektedir.

- Finansal Varliklar (Net) / Toplam Varliklar istatistiki olarak anlamli ve pozitif etki
beklenmektedir.

Belirtilen finansal oranlara ilave olarak enflasyon oranlarimin (TUFE) cift haneli rakamlara
ulasip daha sonra da devamli bir artis trendine girdigi 2017 yili i¢in bir kukla degisken (KD) modele
dahil edilmistir. Boylelikle 2017 yili sonrasinda yasanan yiiksek enflasyonun bagimli degisken (6z
sermaye karlilig1) lizerindeki etkisinin tespit edilmesi amag¢lanmustir.

Bu c¢aligma ile yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 6z sermaye karliligina etki eden
faktorlerin tespit edilmesi amaglanmaktadir. Etki eden faktorlerin tespitinde arastirmacilar tarafindan
genellikle panel veri analizi yontemi kullanilmaktadir. Panel veri analizi uygulama itibariyle yatay kesit
ve zaman serisi verileri birlestirmek suretiyle olusturulan bir regresyon analiz yontemidir (Tatoglu,
2021: 6).

Panel veri modelinde etki faktdrlerinin tespiti amaciyla bir tane bagimli degisken ile birden ¢ok
bagimsiz degisken kullanilmaktadir. Panel veri modeli istatistiki bir model oldugu i¢in hata terimi de
modelde yer almaktadir. Modelde kullanilan degiskenler hem birime hem de zaman serisine gore
degisim gostermekte oldugundan her ikisi i¢in de farkli indislerin modelde yer almasi gerekmektedir
(Tayst, 2020: 21).

Y = ait + Bit Xit + Uit i=1,...... N t=1,., T 1)
Formiilde mevcut kullanilan terimler itibariyle, Y: bagimli degiskeni, x: bagimsiz degiskeni, a

sabit parametreyi, f e§im parametresini ve u hata terimini ifade etmektedir. i alt indisi birey, firma, sehir,
iilke gibi birimleri, t alt indisi ise giin, ay, y1l gibi zaman gostermektedir (Tatoglu, 2020: 7).

3.2. Arastirmanin Modeli ve Bulgular

Bu calismada yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 6z sermaye karliligini etkileyen
faktorlerin tespiti igin “Net Kar/Oz Sermaye” oram bagimli degisken olup, Tablo 2.’de belirtilen
bagimsiz degiskenler kullanilmak suretiyle model tahmini yapilmaktadir. Toplam 156 gbzlem ile analiz
gerceklestirilmektedir. Panel veri analizi i¢in Stata 17 programi kullanilarak ¢éziimleme yapilmustir.

Calismada yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 6z sermaye karliligina etki eden faktorleri
tespit etmek amaciyla panel veri analizi yontemi kullanilmis olup, uygulanan model asagidaki gibidir;

OZKARit=OLit+ﬁitAKKARit+ﬂnM EVit+,BitOZAKit+,BitAKR Eit+piFG ELit+itFGiDit+ﬁitSYOit+ﬁitLiK
ITi+ B TKREi+BuFINVARi+ BrENFi+BiDictUi (2
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Uygulamada i=1,....,12 6rneklem bankalar1, t=2010,...,2022 zaman serisini gostermektedir.
Degiskenlerle ilgili tanimlayici istatistiklere ait sonuglar Tablo 4.’te gdsterilmektedir.

Tablo 4. Tammlayia: Istatistikler Tablosu

Degisken Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
6ZKAR 10.90 19.71 -176.68 60.92
AKKAR 1.39 1.97 -11.90 9.79
MEV 58.92 14.11 14.93 84.52
6ZAK 12.18 4.62 2.88 39.69
AKRE 15.93 13.36 0 57.19
FGEL 8.30 2.64 2.79 23.24
FGID 4.06 1.96 0.46 13.09
SYO 20.31 7.71 12.57 62.95
LIiKiT 30.89 14.66 10.80 91.30
TKRE 56.30 14.36 5.52 78.90
FINVAR 24.25 15.03 4.55 75.81
ENF 16.53 15.85 6.16 64.27

Calismanin degiskenlerine iligskin Tablo 4.’te yer alan Tiirkiye Bankalar Birligi verileri 1s181nda
tanimlayici istatistiklere gore, drneklemde yer alan bankalarin ortalama 6z sermaye karlarinin yaklasik
%11, aktif karlarinin ise %1.39 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Ozellikle Turkland Bank A.S.’nin
2019 yil1 6z sermaye karliliginin oldukea yiiksek sayilabilecek zarar ile %-176,68 orani ve ICBC Turkey
Bank A.S.’nin 2022 yili oldukga yiiksek 6z sermaye karlhiligr %60,92 oram ilging bir ayrinti olarak
degerlendirilebilir. Degiskenler ile ilgili diger onemli bulgu ise drneklemdeki bankalarin aktiflerinin
%12.18’1 6z sermaye ile finanse edilirken, bu oran en yiiksek ise %39.69a ulasabilmektedir. Aktiflerin
0z sermaye ile finanse edilmeyen kismi1 yabanci kaynak ile finanse edildiginden, 6rneklemdeki yabanci
kaynak finansmanmin ideal diizey olarak %350’nin iizerinde oldugu ancak iilkemiz gibi finansal
piyasalarin tam gelismedigi iilkelerde %60 oraninda yabanci kaynak finansmaninin da makul kabul
edilebilecegi sdylenebilir. Orneklemdeki bankalarin toplam varliklari i¢indeki toplam mevduat payinin
ortalama yaklasik %59 diizeyinde, aktifi¢indeki alinan kredilerin ise ortalama %15.93 diizeyinde oldugu
goriilmektedir. Diger taraftan, gozlem doneminde (2010-2022) ortalama enflasyon oraninin %16,53
seviyesinde oldugu, donemdeki en diisiik enflasyon oran1 %6.16 iken, en yiiksek enflasyon oraninin ise
%64.27 diizeyinde ¢iktig1 ve bdylece oranin en diisiik oldugu yila gore on katindan fazla artis gosterdigi
goriilmektedir.

3.3. Verilerin Analizi

Bu calismada yabanci sermayeli bankalarinin 6z sermaye karliligimi etkileyen faktorleri
belirlemek amaciyla panel veri analizi modeli uygulanmigtir. Calismada kullanilan veri seti hem yatay
(n=12) hem de dikey (t=13) kesit degerleri icermesi dolayisiyla panel veri analizi ile uygulama yapilmasi
tercih edilmistir. Bu sayede, ¢alisma 156 gozlem iizerinden analiz edilmistir.

Uygulamada yatay kesite iligkin verilerle zaman serisine iliskin tiim verilerin birlestirilmesi
sonucunda olusan veri setine "Havuzlandirilmis Veri (Pooled Data)" denilmektedir (Giirig, 2015: 2;
Guijarati, 2003: 28). Yatay kesit analizlerine veya zaman serisi analizlerine kiyasla panel veri analizinin
daha ¢ok bilgi icermesi nedeniyle, istatistiksel analiz uygulamalarinda panel veri analizi yontemi daha
fazla tercih edilmektedir (Gokbulut, 2009: 143).

3.4. Bulgularin Degerlendirilmesi

Aragtirma g¢alismasinda panel veri analizi yapilmadan once analizde kullanilan degiskenler
arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun bulunup bulunmadigimin belirlenmesi gerekmektedir. Bu
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dogrultuda segilen farkli iki degisken arasinda basit korelasyon katsayisinin 0.80 ve stli olmamasi

dogrusal baglant1 sorunu olmadigina isaret etmektedir (Kasim, 2019: 122). Calismada panel veri analizi

uygulamasima gecmeden evvel degiskenler arasinda korelasyon analizi yapilmis olup Tablo 5’te

korelasyon analizinden elde edilen katsayi verileri gosterilmektedir.

Tablo 5. Pearson Korelasyon Analizi Sonuglar1

E g > ~ = — Q E a §
N X w N [0) ) > = ¥ & b
o < = o < i = »n - = = w
OZKAR 1.00
AKKAR 0.88 1.00
MEV -0.09 -0.11 1.00
OZAK 0.19 0.47 -0.12 1.00
AKREDI 0.05 0.06 -0.89 0.05 1.00
FGEL 0.00 0.11 0.07 0.27 -0.23 1.00
FGID -0.32 0.40 0.27 -0.34 -0.35 0.62 1.00
SYO 0.27 0.45 -0.05 041 0.05 0.05 -0.28 1.00
LIKIT 0.03 0.18 -0.06 0.49 0.12 -0.15 -0.48 0.29 1.00
TKREDI -0.17 -0.34 0.06 -041 -0.12 0.17 0.48 -0.61 -0.73 1.00
FINVAR 0.27 0.43 -0.01 0.26 -0.03 0.16 -0.09 0.64 0.08 -0.54 1.00
ENF 0.41 0.37 0.07 -0.15 -0.03 0.07 0.08 0.35 -0.27 -0.19 0.45 1.00

Tablo 5.’te yer alan Pearson korelasyon katsayilari incelendiginde, AKKAR ve OZKAR
arasinda 0.88 diizeyinde pozitif, AKREDI ve MEV arasinda 0.89, TKREDI ve LIiKIT arasinda 0.73
diizeyinde negatif korelasyon oldugu goriilmektedir. Elde edilen korelasyon analizine gére modeli
olusturan degiskenlerin uyumlu ¢alismasi agisindan ve etkilesimi yanlig olabilecegi degerlendirilen
degiskenlerin modelden c¢ikarilmasi gerekmektedir. Netice itibariyle modelde olast ¢oklu dogrusal
baglant1 probleminden kaginmak icin AKKAR, MEV ve LIKIT degiskenleri analiz disinda birakilmustir.

Bu durumda arastirma modelinin son hali asagidaki gibidir;

OZI(ARR:ait+ﬁitOZAKit+,BitAKREit+ﬂitFG ELi1+itFGjDi1+,BitSYOit+ﬁitTKREi1+ﬁitFjNVARit+ﬂitE
NFic+ BitDit +Uit )
Uygulamada zaman serisinin istatistiksel analizi gerceklestirilmeden evvel seriyi olusturan

stirecin birim kok igerip icermediginin degerlendirilmesine ihtiya¢ vardir. Zaman i¢inde sabit olmayan
seriler kullanilarak yapilan ekonometrik analizler, sapmali sonuglara yol agabilir (Tatoglu, 2013: 199).

Aragtirma Orneklemindeki birimler arasinda korelasyonun varligir veya yoklugu durumunda
uygulanacak birim kok testleri farklilik gostermektedir. Korelasyonun olmadigi durumlarda kullanilan
birim kok testleri birinci nesil testler, korelasyonun oldugu durumlarda kullanilan birim kok testleri ise
ikinci nesil testler olarak adlandirilmaktadir (Giiris, 2013: 204). Birimler arasi korelasyon olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla Peseran’s CD Testi’nden yararlanilmaktadir. Bu testte “Hy : Birimler
arasinda baglilik yoktur” olarak tanimlanirken p degeri > 0,05 ise H,, reddedilemez, bu durumda birinci
nesil birim kok testlerinin uygulanmasi gerekmektedir. Tablo 6’da degiskenlere iliskin kesit bagimlilik

sonuglar1 verilmektedir.
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Tablo 6. Birim Kok Testleri

Pesaran Pesaran’in CIPS Birim Kok Testi
E (2004) CD Test Diizeyde Birinci Fark
o) CIPS CIPS
Q
OZKAR 14.61%** -2.73***
AKREDI 1.99** -3 4T7***
OZAK 5.51%** -2.39%*
FGEL 17.31%** -3.23***
FGID 17.26*** -3.54***
SYO 11.69*** -3.20%**
TKEDI 7.46%** -2.67***
FINVAR 21.01%** -2.75%**

* Rk FE* sirastyla %10, %S ve %1 6nem diizeylerini gostermektedir.

Pesaran (2004) CD Testi sonuglara gore modeldeki birimler arasinda korelasyon oldugu ve bu
nedenle ikinci nesil birim kok testlerinin uygun oldugu ortaya ¢ikmistir. Modeldeki birimler yabanci
sermayeli bankalardir ve belli bir sektor (bankacilik sektorii) icinde oldukea sinirli bir 6rneklemi temsil
etmektedirler. Bu nedenle birimler arasinda korelasyon olmasi beklenen bir durumdur. Kullanilan
degiskenlere Pesaran CIPS ikinci nesil birim kok testi uygulanmistir. OZAK, TKREDI ve FINVAR
degiskenleri diizeyde duragan iken, OZKAR, AKREDI, FGEL, FGID ve SYO degiskenlerinin birinci
farklar1 alinarak duraganligi saglanmistir ve bundan sonraki analizlerde duraganligi saglanmis
degiskenler kullanilmastir.

Panel veri analizi yonteminde havuzlandirilmis en kiigiik kareler modeli (HEKK), sabit etkiler
(SE) modeli ve tesadiifi etkiler (TE) modeli olmak iizere ii¢ temel model kullanilmaktadir. Panel veri
analizine baslamadan Once, hangi modelin veri setine uygulanacagina karar vermek amaciyla F testi,
LM testi ve Hausman testi yapilmasi gerekmektedir. Bu testlerin sonuglar1 Tablo 7.'de sunulmaktadir.

Tablo 7. Uygun Tahmincinin Belirlenmesi

F Testi LM Testi Hausman Testi
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
OZKAR;, 0.19 0.99 0.00 1.00 - -

Uygun tahmincinin tespit edilmesi i¢in yapilan F Testi ve LM Testi sonuglarina gére modelde
birim etki bulunmadig1 ve verilerin analizinde Havuzlandirilmis En Kiiciik Kareler (HEKK) modelinin
kullanilmasinin uygun oldugu tespit edilmistir.

Modelin tahmininden 6nce modelde yer alan degiskenlere iligskin spesifikasyon hatasi testi
yapilmistir. Spesifikasyon hatasi kisaca, modelin fonksiyonel bigiminin yanlis segilmesi, modele
gereksiz degisken alinmasi ya da gerekli degiskenlerin alinmamasi olarak ifade edilebilir. Modelin
spesifikasyon hatasina iligkin RESET (Regression Specification Error Tests) Test sonuglart Tablo 8.’de
verilmektedir.
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Tablo 8. Spesifikasyon Hatasi Test Sonug¢lari

Test Ad1 istatistik
Ramsey Specification ResetF Test 0.39
Ramsey ResetF1 Test

DeBenedictis-Giles Spesification ResetL Test 0.41
DeBenedictis-Giles ResetL1 Test

DeBenedictis-Giles Spesification ResetS Test 0.73

DeBenedictis-Giles ResetS1 Test

Spesifikasyon hatasi testlerinin hepsi “Hg: Spesifikasyon hatast yoktur” hipotezini test
etmektedir. Tablo 8’de yer alan test istatistikleri > 0.05 oldugundan, tim testler icin H, hipotezi
reddedilememistir. Buna gdre, modelin fonksiyonel bigimi dogru secilmistir ve modelden atilmasi ya da
modele dahil edilmesi gereken degisken bulunmamaktadir.

Panel veri analizinin saglikli sonuglar verebilmesi igin, birtakim varsayimlarin saglanmasina
ihtiyag vardir. Bu varsayimlardan normallik varsayimi, bagimsiz degiskenlerin kosulu altinda hata
terimlerinin normal dagildig1 anlamina gelmektedir. Bu varsayim HEEK, FE ve RE modellerinin tahmin
edilmesi igin zorunlu degildir. Ancak kalintilarin normal dagilim gostermesi, hipotez testlerinin
gerceklestirilmesinde 6nemli kolayliklar saglamaktadir. (Cinar, 2022:508)

Normallik varsayimi “Hg : Hata terimi normal dagilmaktadir” hipotezinin sinanmasiyla
yapilirken, alternatif hipotez ise “H,: carpiklik # 0, basiklik # 3” seklindedir. Normallik varsayimi
sinamasi igin yapilan Jarque-Bera Testi’nin Chi(2) degeri 0.00 (yani < 0.05) oldugundan Hy hipotezi
reddedilir. Diger bir ifade ile veriler normal dagilmamaktadir. Bu durumun carpiklik kaynakli m1 yoksa
basiklik kaynakli m1 oldugu tespit edebilmek i¢in D’agostino, Belancer ve D’agistino Testi yapilmistir
ve analiz sonuglar1 Tablo 9°da yer almaktadir.

Tablo 9. D’agostino, Belancer ve D’agistino Testi

Degisken Gozlem Skewness Kurtosis Adj Chi2 Prob>Chi2
kalinti 144 0.00 0.00 82.34 0.00

Tablo 9°da yer alan analiz sonuglar1 incelendiginde, prob>Chi2 degerinin (0.00) 0.05’ten kiigiik
oldugu goriilmektedir. Buna gore, D’agostino, Belancer ve D’agistino Testi de énceki normal dagilim
(Jarque-Bera) testini teyit ederek, verilerin normal dagilmadigim ifade etmektedir. Durumun sebebi
aragtirlldiginda ise, “Hy: S=0 (Hata terimlerinin dagilimi ¢arpik degildir)” hipotezi sonucunun 0.00
oldugu ve “Hy: K=3 (Hata terimlerinin dagiliminin basiklig1 iigtiir) hipotezi sonucunun da 0.00 oldugu
goriilmektedir. Bu durumda her iki hipotez de reddedilmistir. Diger bir ifade ile hata terimlerinin
carpiklig1 sifira, hata terimlerinin basikligi ise iice esit degildir. Carpiklik ve basiklik degerlerinin neler
oldugunu tespit etmek igin return list sorgusu yapildiginda; ¢arpikligin 1.99 ve basikligin ise 39.19
oldugu tespit edilmistir.

Havuzlandirilmis En Kiigiik Kareler (HEKK) modelinde degisen varyans (heteroskedasite)
sorunu ve otokorelasyon olup olmadig1 arastirilirken, birimlerarasi korelasyona bakilmamaktadir. Eger
modellerde degisen varyans, otokorelasyon veya birimler arasi korelasyonun en az biri mevcut ise,
parametre tahminlerini degistirmeden standart hatalar diizeltilmeli ve yeni direngli standart hatalar
kullanilmas1 gerekmektedir.
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Tablo 10. Model Varsayimlarinin Testleri

Heteroskedasite Otokorelasyon

Breush-Pagan/ Cook-Weisberg Testi Durbin Watson Testi Box-Pierce LM Testi

Istatistik Olasilik Rho DW [statistik Olasilik
OZKAR;, 4.03 0.04 -0.29 2.49 12.39 0.00

Tablo 10’da yer alan varsayim testlerine gore modelde yalnizca otokolerasyon problemlerinin
bulundugu tespit edilmistir. Buna gére, model HEKK yonteminde otokorelasyon problemine karsi
Parks-Kmenta Direngli Tahmincisi ile tahmin edilmistir ve elde edilen bulgular Tablo 11°de yer
almaktadir.

Tablo 11. Enflasyonist Donemde Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalarimin Oz Sermaye Karlihgma Etki
Eden Faktorlerin Panel Veri Analizi Sonuclari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata z istatistik Olasihik (P)
dAKREDI -0.01 0.17 -0.07 0.94
0ZAK 0.55 0.41 1.33 0.18
dFGEL 3.50 0.80 4.36 0.00
dFGID -7.20 1.52 -4.71 0.00
dsyo -0.09 0.28 -0.32 0.74
TKREDI 0.18 0.14 1.26 0.20
FINVAR 0.01 0.16 0.10 0.92
ENF 0.54 0.12 4.24 0.00
D -4.40 4.27 -1.03 0.30
C -22.04 12.80 -1.72 0.08
R? 0.5398

Prob>Chi2 0.00

Elde edilen analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, modelin anlamli ve bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskeni aciklama giiciiniin 0.5398 oraninda oldugu ortaya ¢ikmistir. Bagimsiz degiskenlerden
FGEL ve ENF %1 anlamlilik diizeyinde 6z sermaye karlilig1 iizerinde istatistiksel olarak anlamli pozitif
etkiye sahip iken, FGID %1 anlamlilik diizeyinde 6z sermaye karliig: iizerinde istatistiksel olarak
anlamli negatif etkiye sahiptir. Elde edilen bulgulara gore, FGEL (Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar)
degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis 6z sermaye karliligin 3.50 birim arttirirken, FGID (Faiz
Giderleri / Toplam Varliklar) degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis 6z sermaye karliligini 7.20
birim azaltmaktadir.

Bu ¢aligma ile ilgili olarak literatiirde mevcut ¢alismalarla mukayese edildiginde; Athanasoglou
v.d., (2008) enflasyonun banka karlilig1 {izerinde pozitif etkisi oldugu, Cakircali (2015) makroekonomik
degiskenler 6z sermaye karliligi arasinda anlamli bir iligkinin oldugu, Giines (2015) enflasyon degiskeni
ile aktif karlilik arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugu, Saritas vd. (2016) mevcut
enflasyon oraninin 6z sermaye karlihigma anlamh ve pozitif etkide bulundugu, Aydin (2019) faiz
gelirleri, faiz dis1 gelirler, banka biiyiikligii, sektorel yogunlagsma ve enflasyon orani gibi degiskenlerle
0z sermaye karlilig1 arasinda istatistiksel olarak anlaml iliski oldugu sonuglar1 ile uyumlu oldugu
goriilmiistiir. Ote yandan; Taskin (2011) makroekonomik unsurlarin ise karlilik iizerinde ¢ok fazla bir
etkiye sahip olmadigi, Trujillo-Ponce (2013) enflasyon 6z sermaye karliligini negatif yonde etkiledigi,
Demirel vd. (2021) 6z sermaye karlili1 ile enflasyon arasinda istatistiki olarak anlaml iligki
belirlenemedigi tespitleri ile uyumsuz oldugu anlagilmistir. Yapilan arastirma galigmalarinin bazilari ile
uyumlu bagka bazilar ile uyumsuz bulgular s6z konusudur. Bu durum g¢aligmaya konu birimler ayni
sektorde faaliyette bulunuyor olsalar da mevcut yapilar1 ve enflasyon gibi makroekonomik bir digsal
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etken karsisinda durumlarinin ve yonetim yapilarinin verdigi tepkinin farklilagabilecegi seklinde

degerlendirme yapmak miimkiindiir. Ayrica yiiksek enflasyon oranlarinin yasandigi donemlerde

finansal davraniglar ve aligkanliklar degistigi i¢in karmasik piyasa ortaminda diizenli bir faktor etkisinin

olmamas1 da dogal karsilanabilir.

Arastirmanin amaci enflasyonist donemde 6z sermaye karliligina etki eden faktorleri tespit
etmek oldugundan, bir dissal degisken olarak enflasyonun 6z sermaye karlilig1 tizerindeki etkisini tespit
etmek amaciyla modele dahil edilen ve yillik TUFE oranlarim igeren ENF degiskenin %1 anlamlilik
diizeyinde 6z sermaye karlilig1 iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. Buna gore, enflasyonda meydana gelen bir birimlik artig, 6z sermaye karlilig1 tizerinde
0.54 birim artiga neden olmaktadir. Diger yandan, 2017 yilinda enflasyon oraninin ¢ift haneli rakama
ulasmas1 ve takip yillarda da hizla artmasiyla {ilke ekonomisinde yasanan yiiksek enflasyonu temsil
etmek iizere modele dahil edilen (D) kukla degiskenin ise 6z sermaye karhilig1 {izerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin bulunmadig: tespit edilmistir. Enflasyonla ilgili elde edilen bulgular bir
biitiin olarak degerlendirildiginde, bir digsal degisken olarak enflasyonun 6z sermaye karlilig1 {izerinde
pozitif etkisinin oldugu ve enflasyon arttikga 6z sermaye karliliginin da arttigi ancak 2017 yilinda
baglayan ve takip eden yillarda hizla artan yiiksek enflasyonlu donemin ise 6z sermaye karlilig1 iizerinde
anlaml bir iliskisini olmadig: tespit edilmistir.

4. Sonug¢

Finansal kurumlardan en biiylik varlik yapisina sahip olan bankalar faaliyetleri icabi mevduat
toplarlar ve bunlar kredi olarak kullandirarak aracilik hizmetini yerine getirirler. Mevduat bankalar
topladiklar1 fonlart ve diger yabanci kaynaklar1 faiz kazanci elde etmek icin kullandiklar1 gibi 6z
sermayelerini de ayn1 sekilde degerlendirirler. Bankalar faaliyetleri itibariyle ekonomik biiylimenin ana
unsurlarindandir. Ulke ekonomilerinin gelisimi icin 6nemli olmalar1 dolayisiyla hassasiyetle takip
edilmesi gereken kuruluslardir. Bankalarin ortaklar1 agisindan 6z sermaye karliligi énemli bir husus
olup, bu rasyoda olasi1 gelismeler dikkat ¢ekici olabilmektedir.

Enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde kaynaklarin etkin kullaniminin saglanmasi igin
bankalarin farkli politikalar ve uygulamalar icinde olmalarini gerektirebilir. Enflasyonist ortamda genel
olarak bankalarin bilancolarinda tasidiklar1 finansal riskler sebebiyle karliliklarinda degisiklikler
goriilebilir. Bu donemlerde gerek faizlerdeki artis ve gerekse piyasa sartlarinin degismesi sebebiyle
kaynaklarin maliyeti yiikselmektedir. Ozellikle enflasyonist dénemlerde yasanan belirsizlik ve artan risk
bankalarin planlama yapmasini 6nemli 6lgiide zorlastirmaktadir. Fiyatlar genel seviyesinin ylikselmesi
ekonomide c¢ok biiyiik degisikliklere sebep oldugu icin 6z sermaye karliligina etkisi ydniinden
arastirilma yapilmasi gerekli goriilmektedir.

Bu ¢aligma ile 2010-2022 yillar1 arasinda faaliyette bulunan 12 adet yabanci sermayeli mevduat
bankast verileri kullanilarak analiz gerceklestirilmistir. Arastirma kapsamindaki tiim yabanci sermayeli
bankalarinin 2010-2022 yillar1 arasindaki degisken olarak kullanilan finansal verilerine erisilmis olup
bu veriler Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi Secilmis
Rasyolar (2010-2022) ¢alismasindan elde edilmistir.

Sonug itibariyle elde edilen veriler ve analiz 1518inda analiz sonuglar1 degerlendirildiginde,
olusturulan modelin istatistiki olarak anlamli ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama
giicliniin %53.98 oldugu belirlenmistir. Elde edilen bulgular 15181nda, Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar
orani degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis 6z sermaye karliligint 3.50 birim arttirirken, Faiz
Giderleri / Toplam Varliklar oram1 degiskeninde bir birimlik artis 6z sermaye karliligin1 7.20 birim
azalttig1 tespit edilmistir. Aragtirmanin amaci dogrultusunda enflasyonun 6z sermaye karliligina etkisini
belirlemek maksadiyla modele dahil edilen yillik enflasyon degiskeninin %1 anlamlilik diizeyinde 6z
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sermaye karlilig1 lizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu ve enflasyonda

meydana gelen bir birimlik artisin, 6z sermaye karliliginda 0.54 birim artisa neden oldugu tespit

edilmistir. Ote yandan enflasyon oraninin ciddi miktarda yiikselise gectigi ve yiikseldigi 2017 yilindan

sonraki yiliksek enflasyon oranmin ise 6z sermaye karliligi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir

etkisinin bulunmadig1 belirlenmistir. Netice itibariyle enflasyonun 6z sermaye karlilig1 {izerinde pozitif
etkisinin oldugu ve enflasyon arttikca 6z sermaye karliliginin da arttig1 ancak yiikselen enflasyonist
stirecin 6z sermaye karlilig1 tizerinde anlamli bir iliskisinin olmadig1 degerlendirilebilir.

Calismanin sonuglarina bakildiginda politika 6nerileri ¢ercevesinde enflasyon orani da dikkate
alinarak yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 6z sermaye karliliginin arttirilmasi icin toplam
varliklar iginde faiz gelirlerini daha fazla arttirmalar1 i¢in rekabetgi piyasa sartlarinda daha ok
miisteriye ulasmalar1 gerekmektedir. Ote yandan toplam varliklar iginde faiz giderlerini azaltmalar1 6z
sermaye karliligini arttirmak i¢in faiz gelirlerini arttirmanin 6z sermaye karliligina etkisinin iki katindan
fazla oldugu dolayisiyla faiz giderlerini azaltmak 6z sermaye karliligini yiikseltmek i¢in daha ¢ok tercih
edilmesi gerektigi diisiiniilmektedir. Bu durum bankalarin kredi faiz oranlari ile mevduat faiz oranlari
arasindaki makasin genisligi ile ilgili olup, bankalarin faiz giderlerini azaltmak i¢in mevduat sahiplerine
bagka bazi avantajlar saglayarak mevduat faiz oranini diisiik tutmasi gerekmektedir.

Bu calisma, yabanci sermayeli mevduat bankalar1 ile ilgili uygulama itibariyle 6zglin bir
analizdir. Ozellikle enflasyonist ortamda 6z sermaye karliligi etki eden faktorlerin tespiti yoniinden
literatiire katki saglayacagi degerlendirilmektedir. Yapilan bu calisma ilerleyen siiregte aragtirmacilar
tarafindan 6z sermaye karliligina etki etmesi muhtemel baska faktorlerin belirlenmesine imkan
saglayacag1 ongoriilmektedir.
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